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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki
DOM MAKLERSKI NAVIGATOR S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Dom  Maklerski
NAVIGATOR S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie (00-105) przy ulicy Twardej 18
za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2 628 927,37 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 272 155,88 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 272 155,88 zi,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu S$rodkdéw pienieznych
o kwote 1 301 662,47 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada
Nadzorcza Spotki  zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ustawg
o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowsa,
jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie, w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy, dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catociowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej pewnosci do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoétki na dzier 31 grudnia 2015 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Jednostke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
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c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznaliémy, ze informacje
pochodzgce z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

\

L L

VYV o . tél/'.‘/L‘/,/?',gv’/L
Grzegorz Skatecki Maciej Jasiniski
Prezeé Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident nr ewid. 12430 J

KIuczcE?wy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznah

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Poznan, dnia 23 maja 2016 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOM MAKLERSKI NAVIGATOR S.A. S.A ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje identyfikujgce Jednostke

Dom Maklerski NAVIGATOR S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 11 stycznia 2007 roku
w Warszawie, na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 311/2007)
podpisanym przed notariuszem Teresg Starostg w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (00-105) przy ulicy Twardej 18.

W dniu 14 lutego 2007 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000274307.

Spotce zostat nadany numer NIP 1070006735 oraz symbol REGON 140871261.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych, ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pézn. zm.)
oraz w oparciu o statut Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska.

W dniu 27 wrzeénia 2007 roku decyzja Komisji Nadzoru Finansowego (DFL/4020/18/28/1/70/1/07)
Spétka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, m. in. w zakresie:

— oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

— doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

— doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 400 000,00 zt i dzielit
sie na 140 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

Na dzierr 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Udziat

Akcjonariusz posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w gtosach
akgcji (szt.) akcji (zt) podstawowym (%) gloséw (szt.) (%)

Navigator Capital S.A. 140 000 1400 000,00 100,00% 140 000 100,00%
Razem 140 000 1400 000,00 100,00% 140 000 100,00%

Jednostkami powigzanymi ze Spétka na dziern 31 grudnia 2015 roku byty ponizsze podmioty
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, ktérej jednostka dominujgca jest Navigator Capital S.A.
oraz jednostka stowarzyszona:

— Navigator Capital S.A. - jednostka dominujaca,

— Dom Maklerski Navigator S.A. - jednostka zalezna,

— Navigator Business Consulting sp. z 0. o. - jednostka zalezna,

— Navigator Debt Advisory sp. z 0. o. - jednostka zalezna,

— Navigator Capital Advisory sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Navigator Capital Advisory sp. z 0.0. sp. k. - jednostka zalezna,

— Dom Inwestycyjny Navigator S.A. - jednostka stowarzyszona.

Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

— Rafat Tuzimek - Prezes Zarzadu,

— Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Tenderenda - Cztonek Zarzadu,

— Krzysztof Dziubinski - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh wydania opinii wchodzili:

— Krzysztof Gasiorowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Waldemar Greloch - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Bartosz Krzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie nastapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego (numer ewidencyjny 12430), dziatajgcego
w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 3931) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 24 czerwca 2015 roku, ktére postanowito, ze osiagniety w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 231 575,32 zt zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat poprzednich.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z o.o.
z siedzibg w Poznaniu (61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer ewidencyjny 3992) byt biegty rewident
Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 19 listopada 2015 roku
potwierdzong nastepnie uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 listopada 2015 roku odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od dnia
9 maja 2016 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z o.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 1011, z pbzn. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych
aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

Strona 5
PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. | ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan | biuro@premiumaudyt.pl
NIP 7811905359 | REGON 360607602 | KRS 0000540136 | kapitat zaktadowy 20 000 zt
Sad Rejonowy w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

1)
M



" PREMIUM AUDYT

—— BASED ON QUALITY —

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylisSmy sie
testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby,
gdyby wystapity, stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. Dostepnosc informacji oraz otrzymane oswiadczenia

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii z raportem z badania o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spdtki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczylty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
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Il. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWE] | FINANSOWE]

1. Bilans (uproszczony, w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika (::r':i'tzuorf; (::;:i'tzuor:;
I. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 456,9 1155,2 112,7% 93,5% 92,3%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1254 28,6 338,1% 4,8% 2,3%
. zeznaczone
ljllO I:;:(r)t:gﬂenty finansowe przeznac 0,0 0,0 ) ) )
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
mieKd;);oE:esowe a9 92 i ’ )
V. Instrumenty finansowe utrzymywane
do terminu zapadalnosci 0.0 G0 ’ ’ ’
VI. Instrumenty finansowe dostepne
do sprzedazy ! * 9.9 00 | ’ )
VII. Naleznosci diugoterminowe 45,2 45,2 - 1.7% 3,6%
VIIl. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 - - -
IX. Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 - - -
X. Rzeczowe aktywa trwate 0,0 0,0 - - -
XI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.4 21,9 -93,2% 0,1% 1,8%
Aktywa razem 26289 1250,9 122,1% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika (::r':i'tiorf; (::r':i'tzuor:
I. Zobowigzania krétkoterminowe 1291,6 75 17251,5% 49,1% 0,6%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 - - =
Ill. Rozliczenia miedzyokresowe 2,5 73,8 -96,5% 0,1% 6,2%
IV. Rezerwy na zobowigzania 6,9 143,9 -93,9% 0,3% 9,6%
V. Zobowigzania podporzagdkowane 0,0 0,0 - s
VI. Kapitat (fundusz) wtasny 1327,9 1055,7 25,8% 50,5% 89,2%
1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 1400,0 1400,0 - 53,3% 118,3%
2. Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -344,3 -575,9 -40,2% -13,1% -48,6%
3. Zysk/(Strata) netto 272,2 231,6 17,5% 10,4% 19,6%
Pasywa razem 26289 1250,9 110,2% 100,0% 100,0%
POZYCJE POZABILANSOWE 1122015 31122014 Dynamika  SOREVS SLAN
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00 0,00 5 5 =
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 - - -
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 5 # .
Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,00 - - -
Kapitat (fundusz) wtasny 0,00 0,00 - - -
Pasywa razem 0,00 0,00 # - -
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2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. zi)

01.01.2015 01.01.2014
WARIANT POROWNAWCZY g:?;;g:: g:‘gg'ig:: Dynamika 31.12.2015 31.12.2014
et i (struktura) (struktura)
I. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 805,5 681,1 18,25% 100,00% 100,00%
Il. Koszty dziatalnosci maklerskiej 526,7 446,1 18,06% 65,38% 65,49%
::Iisyskl(Strata) z dziatalnosci maklerskiej 278,8 235,0 18,62% 34,62% 34.51%
IV. Przychody z instrumentéw finansowych
0,0 0,0 - - -
przeznaczonych do obrotu
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
0,0 0,0 - s -
przeznaczonych do obrotu
VI. Zysk/(Strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu 0,0 0,0 - - -
(IV-V)
VII. Przychody z instrumentéw finansowych
. et 0,0 0,0 - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
: o 0,0 0,0 - - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
IX. Zysk (Strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0,0 0,0 - - -
zapadalnosci (VII-VIII)
X. Przychody z instrumentéw finansowych
. 0,0 0,0 - - -
dostepnych do sprzedazy
XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
; 0,0 0,0 - = -
dostepnych do sprzedazy
Xll. Zysk/(Strata) z operacji instrumentami 0.0 0.0
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) it £
XIll. Pozostate przychody operacyjne 0,0 0,0 - - -
XIV. Pozostate koszty operacyjne 71,0 0,0 - 8,82% -
V. RGN s ” -
SEAIEA Wk taLErEzent: | 6 BHlsan 95,8 82  -1264,05% 11,89% 1,21%
aktualizujgcych naleznosci
XVI. Zysk/(Strata) z dziatalnoSci operacyjnej
(VI DXCAXTHXIT-XIVAXV) 303,6 226,8 33,84% 37,69% 33,30%
XVII. Przychody finansowe 51,4 36,7 40,21% 6,38% 5,38%
XVIII. Koszty finansowe 0,0 10,5 -100,00% = 1,53%
XIX. Zysk/(Strata) z dziatalnosci d j
(XVI+)¥VII-§(VIII) ) dziatalnosci gospodarczej 355,0 253,0 40,29% 44,08% 37,15%
XX. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 - - -
XXI. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 - - -
XXIl. Zysk/(Strata) brutto (XIX+XX-XXI) 355,0 253,0 40,29% 44,08% 37,15%
XXIIl. Podatek dochodowy 82,8 21,4 285,90% 10,29% 3,15%
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
: . 0,0 0,0 - - -
zysku (zwigkszenia straty)
Zysk/(Strata) netto 272,2 231,6 17,52% 33,79% 34,00%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

So1e 014 Wartoéé ) Algo’ry.tm

pozadana kalkulacji wskaZnika

Zyskownos¢ sprzedazy 34,6% 34,5% maks. oreycholy e prseity
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 44,1% 37,2% maks. — Zzeyssgs:;:?;
Rentowno$¢ sprzedazy netto 33,8% 34,0% maks. praychody netmezz;’:zﬁff;
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 25,8% 28,1% maks., 2sknete /kapita'}?'r:fazz‘gzgzg‘zyﬂ,itﬁ
Rentowno$c¢ aktywdéw 10,4% 18,5% maks. aktijyjﬁgj,‘;‘;j
Wskaznik rotacji majatku 03 0,5 maks. phRpstRey "em;ftey:v‘:?gi?x
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw trwatych 17,3 10,2 maks. BRpHwIEe ;:tjsv’ji;’vj;yg
Wskaznik rotacji naleznoéci 56 dni 14 dni R s b
Wskaznik rotacji zobowigzar 1323 dni 3dni MIN. | g oy aaine sprsedary 560
Wspétczynnik zadtuzenia 05 02 03-0,5 ety o
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wiasnym 1,0 54 >1 zobowiazania Wr';i'[,ae’zvev:jvsang‘/.
Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym 28,5 15,7 >1 kjft';iiaw :f\;g{;
Trwato$¢ struktury finansowania 0,5 0,8 maks. ::SF;::; ;”;5,2{”’
(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,0 159,0 08-1,2 naleznosci krétkoterminowe)/

zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 2,0 159,0 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami 0,1 12,0 >1 z0bowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto 1291tys.zt  1176tys.zt - Zobi,kw‘{;“;ﬁ,’;’;‘;’;;i;
Komentarz

Wskazniki rentowno$ci utrzymujg sie na poziomie zblizonym do wielkosci osiggnietych w roku
poprzednim.

Wskaznik rotacji zobowigzan zwiekszyt sie o 1320 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego, co jest
efektem realizacji transakcji na przetomie roku i posiadaniem przez spotke stosunkowo istotnych
zobowigzan na dzien bilansowy, z ktérych 99% stanowity zobowigzania wobec dwéch kontrahentéw,
ktére zostaty w catosci rozliczone po dniu bilansowym.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezgcej oraz pokrycia zobowigzan naleznosciami osiggnety wartosci
nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego, co réwniez jest efektem posiadania istotnej wartosci
zobowigzan na dzien bilansowy. Zobowigzania te znajdujg swoje pokrycie w Srodkach pienieznych
zgromadzonych na rachunku bankowym.

4. Zasadnosc¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu
31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki poinformowat, Zze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Dom Maklerski NAVIGATOR S.A.
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilisSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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I11.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosdi,
obejmujgcg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja zasad (polityki) rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spofki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w Spodtce przy wykorzystaniu systemu komputerowego RAKS 2000.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spétce nieprawidtowos$ci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosdci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

— rzetelnodci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksiagg
rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

— powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania  warunkédw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej,
w tym przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywdéw z czestotliwos$cig, w zakresie
oraz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

2. Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy Spétki zaprezentowany zostat zgodnie ze statutem oraz wartoscia widniejgca
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w kwocie 1 400,0 tys. zt.

W badanym okresie Spotka spetniata wymogi kapitatowe okre$lone w ustawie z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z p6zn. zm.)
oraz z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 26 czerwca 2013 roku (2013/36/UE)
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci nadzoru ostrozno$ciowego
nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi (zwanym CRD V).

Zobowigzania krétkoterminowe

Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym zobowigzania wobec klientéw na kwote 1 209,7 tys. zt.
W 99,0% wynikaty one ze zobowigzari wobec dwéch podmiotéw i zostaly rozliczone z tymi
kontrahentami do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania.
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3. Kompletnosc i poprawnosc sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spoétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w spos6b kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym
Z%r'zadjednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

‘~g;/"/[‘34!\/ U l/’/ j[{
Grzegorz Skatecki MaCIefJaS|nsk|

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident nr ewid. 12430 )

KIuc%owy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:
PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznanh

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 11 stron.

Poznan, dnia 23 maja 2016 roku
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