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I Sprawy organizacyjne Spotki
1. Charakterystyka jednostki.
Siedziba Spotki Dom Maklerski Navigator SA - 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18.

Dom Maklerski Navigator SA zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 11 stycznia 2007 roku
(Rep. A nr. 311/2007). Postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku Dom Maklerski Navigator
SA zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie pod numerem KRS 0000274307.

Spotka nie posiada oddziatow.
2. Kapitat zaktadowy Spétki i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spétki na koniec 2015 roku to 1 400 000,00 zt i obejmuje 140 000 akcjio
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. W sierpniu 2011 roku po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, Navigator Capital Spétka Akcyjna stat sig jedynym akcjonariuszem . Po uzyskaniu
zgody Komisji Nadzoru Finansowego na spfate pozyczki podporzadkowane zakwalifikowanej
do instrumentéw Tier 1| Domu Maklerskiego przed uptywem jej umownego terminu
zapadalnodci, Zarzad Spétki rozpoczat procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki Dom Maklerski Navigator z dnia 26
czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji
serii C, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na nowa emisje akcji. Statut spotki § 7
ust.1 otrzymat brzmienie :
,Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1 400 000ztotych i dzieli si¢ na

a) 80 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

b) 30 000akcji imiennych uprzywilejowanych serii B

c) 30000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C

Akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez jedynego akcjonariusza , spotke

Navigator Capital S.A.

Ponizej zaprezentowana jest struktura akcjonariatu wg stanu na 31 grudnia 2015 roku.

Welzistw Liczba Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale ) . & , )
gltosow liczbie gtosow
zaktadowym
Navigator Capital Spdtka Akcyjna 140 000,00 100,00% 280 000 100%
Razem 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%

3. Zarzad Spotki

Zgodnie z trescig aktu notarialnego zatozycielskiego ustanowiony zostat trzyosobowy zarzad
w sktadzie:

Pan Michat Wrzesinski — Prezes Zarzadu
Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu
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Pan Rafat Tuzimek — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 grudnia 2008 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
na Czonka Zarzadu zostal powotany Pan Dariusz Tenderenda, i zostat ustanowiony
czteroosobowy Zarzad w sktadzie:

Pan Michat Wrzesinski — Prezes Zarzadu
Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu
Pan Rafat Tuzimek — Wiceprezes Zarzadu
Pan Dariusz Tenderenda- Cztonek Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2014 Pan Michat Wrzesinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. WZA z dnia 26 czerwca 2014 roku podjeto decyzje o zmianie funkcji Pana Rafata
Tuzimka z Wiceprezesa Zarzadu na Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 pazdziernika 2014 na stanowiska czfonkéw zarzadu powotano Panéw Krzysztofa
Dziubinskiego oraz Dariusza Tenderende.

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania tj. 31 grudnia 2015 roku, w sktad Zarzadu wchodzili:.
Pan Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Dziubinski — Cztonek Zarzadu

Pan Dariusz Tenderenda — Cztonek Zarzadu

4. Rada Nadzorcza
W roku 2007 Rada Nadzorcza Spétki byta trzyosobowa. W sktad rady wchodzili:

Krzysztof Wojciech Gasiorowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Piotr Chtopecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz tuczynski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 czerwca 2009 roku w zwigzku z koniecznoscia realizacji wielu obowigzkéw
zawodowych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego Pan Aleksander Chtopecki. W dniu 2 lipca 2009 roku na podstawie par. 24
statutu Spotki Dom Maklerski Navigator, akcjonariusz IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0. 0
powotata na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Stepniewskiego. 16 lipca Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki Dom Maklerski Navigator uchwata powofato Pana Michata
Tomczaka na Cztonka Rady Nadzorczej. W zwigzku z powotaniem Pana Michata
Stepniewskiego w sktad Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, ztozyt on
rezygnacje z petnienia funkcji Czfonka Rady Nadzorczej w spétce Dom Maklerski Navigator.
Akcjonariusz IPO Doradztwo Strategiczne powotat na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusz
Witkowskiego. Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 grudnia 2011 odwotafo ze stanowiska
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza tuczyriskiego a powotato na to stanowisko Pana
Waldemara Grelocha.
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W dniu 5 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatami odwotato
ze stanowiska wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i jednoczesnie powotato na to stanowisko
na wspdlna 3 letnig kadencjg panow:

Krzysztofa Gasiorowskiego — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemara Grelocha — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosza Krzesiaka — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Sp6tki byta trzyosobowa a w jej sktad wechodezili

Krzysztof Gasiorowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Greloch — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Krzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Il. Dziatalnos¢ Spotki
1. Ogodlna charakterystyka

Spotka zostata utworzona w celu $wiadczenia ustug maklerskich. Po zarejestrowaniu spotki 19
lutego 2007 roku spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o otrzymanie licencji
na dziatalnos¢ maklerska.

W dniu 27 wrzednia 2007 roku decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4020/18/28/1/70/1/07 zostato udzielone zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w petnym zakresie (zgodnie z treécig art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z p6Zi.zm.).

Spdtka w 2007 roku nie rozpoczeta dziatalnosci maklerskiej, po otrzymaniu zezwolenia KNF,
spotka przygotowywata sie organizacyjnie do rozpoczecia dziatalnosci w 2008 roku.

Zgodnie z planami Zarzadu spétka $wiadczy gtéwnie ustugi oferowania maklerskich
instrumentéw finansowych oraz zwigzanego z tym prowadzenia rachunkéw papierow
wartoéciowych, doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnieri zwigzanych z taka struktura lub strategia; doradztwa i
innych ustugach w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw oraz
przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecer instrumentéw finansowych.

2. Przewidywany rozwdj jednostki

W analizowanym okresie tj. od dnia 01.01.2015 do 31.12.2015 Dom Maklerski realizowat
kolejne umowy zlecenia $wiadczenia ustug posrednictwa w transakcjach wykonywanych poza
rynkiem regulowanym. Klientami Domu Maklerskiego byly zaréwno osoby fizyczne jak i sp6tki

oraz zamkniete fundusze inwestycyjne.

Dodatkowo w 2015 r. Dom Maklerski organizowat lub wspo6torganizowat emisje akgji i obligacji
m. in. dla nastepujacych podmiotéw: Lokum Deweloper SA (emisja akgji i obligacji), Pamapol
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SA (emisja akcji); InfoScan SA (emisja akcji), Developres Sp. z o o. (emisje obligacji), Everest
Capital Sp. z 0. o. (emisje obligacji), Unibep SA (emisja obligacji), IIF SA (emisja obligacji).
Dodatkowo Dom Maklerski realizowat mniejsze projekty dotyczace prowadzenia ewidenc;ji
instrumentéw finansowych i rejestracji instrumentéw finansowych w KDPW.

3. Zatrudnienie

W 2015 roku spétka zatrudniata tacznie 6 osob:

- czterech makleréow papieréw wartosciowych

- gtéwna ksiegowa

- inspektora nadzoru

- audytora wewnetrznego

- analitykéw

taczne koszty wynagrodzen wyniosty w 2015 roku 181 571,29 zt
4. Przychody

W 2015 roku przychody znacznie wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty
805 459,17 ztotych.

5. Koszty

W 2015 roku gtéwne pozycje kosztowe stanowity koszty ogélnego zarzadu, w tym
wynagrodzenia. tacznie koszty poniesione w 2015 roku wyniosty 526 631,61 ztotych.

Spétka zakoriczyta rok 2015 zyskiem bilansowym w wysokosci 272 155,88 ztotych.
6. Bilans

Gtéwna pozycja aktywdéw byty srodki pieniezne w kwocie 2 456 880,37 zt natomiast po stronie
pasywnej bilansu gtéwnga pozycje stanowity kapitaty wtasne w kwocie 1 327 892,34 ztotych

7. Bieiacai przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2011 jedynym wtascicielem Spo6tki DM Navigator stat sie Navigator Capital S.A.

Od tego czasu realizowane sg istotne synergie pomiedzy Navigator Capital oraz DM Navigator
w zakresie pozyskiwania nowych klientéw oraz projektéw, co pozwala na polepszenie
wynikéw DM Navigator S.A. Zakup akcji przez NC doprowadzit do Scislejszej wspotpracy
biznesowej i wptynat pozytywnie na ilos¢ projektéw realizowanych przez DM Navigator.

W roku 2015 DM Navigator w wyniku podpisanych uméw zrealizowat wiele projektéw emisji
akcji i obligacji. W 2016 r. DM Navigator planuje dalej koncentrowac sie¢ na projektach
pozyskiwania kapitatu dla firm na rynku kapitatowym, przygotowujac kolejne emisje akcji i
obligacji dla dotychczasowych klientéw oraz planuje obszerne dziatania w zakresie akwizycji
nowych klientéw.
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8. y\lskaikine i nfiaowe istotne da

Nazwa wskainika

Zyskownos¢ sprzedaiy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego

Rentownos¢ aktywow

~ Wskazniki rentownosci

Wartosé

oceny sytuacj

i jednostki, wraz z ich oceng

Formuta obliczeniowa p 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana

zysk ze sprzedazy/ ?rzychody ze max 34.6% 34.5% 28,9%
sprzedazy

zysk brutto/przych_ody netto ze i 44,1% 37,2% 30,6%
sprzedazy

zysk netto/ przych?dy netto ze max 33.8% 34,0% 33.8%
sprzedazy

zysk r?etto /kapltah{v{?sny bez wyniku max 25,8% 28,1% 37,0%

finansowego biezgcego roku
zysk netto / aktywa ogétem max 10,4% 18,5% 15,1%

Nazwa wskaznika

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow

trwatych

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Formuta obliczeniowa Wartose 31122015 31122014  31.12.2013
pozadana

przychody netto zc? sprzedazy/aktywa i 03 0,5 04
ogotem

przychody netto ze sprzedazy/aktywa max 173 102 207
trwate

(naleznosci z tytutu dost?Wl i 56,0 14,0 36,0

ustug/przychody ze sprzedazy)*360
bowi ia z tytutu dostaw i
(zobowigzania z tytutu dostaw i min 13230 30 30

ustug/koszty wltasne sprzedazy)*360
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Wskazniki zadfuzenia/finansowania

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana

Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,2 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/ zobomlazama wrazz 1 1,0 54 13
wlasnym rezerwami
Stopien . .

oy.?len pokrycia aktywdw trwatych kapitat wtasny/aktywa trwate s1 28,5 15,7 25,9
kapitatem wtasnym
Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogdtem max 0,5 0,8 0,6

Wskazniki tynnoﬁcl nanswej
Wartos¢

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa z 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynno$ci szybkiej naleznosci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 2,0 159,0 83,6
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 15-2,0 2,0 159,0 83,6
zobowigzania krétkoterminowe
. . ; . nalezno$ci handlowe/ zobowigzania
Pokrycie zobowigzan naleznosciami >1 0,1 12,0 38,0
handlowe
Kapitat obrotowy netto (w tys. z{) aktywa obroto.\lv%‘—zobowmzama - 1291 1176 910
biezace
Udzial kapitatu pracujacego w catosci kapitat obrotowy/ aktywa ogétem max 49,1% 94,0% 96,7%

aktywow

9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwojowe
Spoétka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowej w okresie objetym badaniem.

10. Akcje wtasne
Spotka nie posiada akcji whasnych.

11. Oddziaty (zaktady) jednostki
Spodtka nie posiada oddziatéw.

12. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécer przeptywow srodkéw pienigznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

13. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalno$¢ Spotki nie wywiera znaczacego wptywu na srodowisko naturalne.
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14. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym nie wymagaja dodatkowych wyjasnien.
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Rafat Tuzimek N%zak
Prezes Zarzadu Wiceprezes/Zarzadu

¥ Dukicl ?/QN\

Krzysztof Dziubinski Dariusz Tenderenda
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa 23 maja 2016
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