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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dla akcjonariuszy Dom Maklerski Navigator S.A.
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego

prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe]j ifinansowej Spdtki na koniec roku obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego =zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Bilans na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazujacy po stronie aktywdéw i pasywoéw kwote
1860 052,70 zt ztotych.

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku
(wariant poréwnawczy) wykazujgcy zysk netto w kwocie 297 715,03 ztotych.

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 284,97 zlotych.

Rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 247 209,55 ztatych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.
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1.

Informacje o Spétce

Dom Maklerski Navigator S.A. powstata w wyniku uchwalenia statutu Spofki
sporzadzonego w dniu 11 stycznia 2007 roku w formie aktu notarialnego (Rep. A
numer 311/2007) przed notariuszem Teresa Starosta w kancelarii notarialnej w
Warszawie. Zgodnie ze Statutem Spodtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Twardej 18.
W dniu 14 lutego 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spotka zostata

wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - rejestru przedsiebiorcdw pod numerem
KRS 0000274307.

Spotka posiada numer NIP 1070006735 oraz symbol REGON 140871261.

lednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim dziatalno$é maklerska.
W  dniu 27 wrzeSnia 2007 roku decyzja Komisji Nadzoru Finansowego

(DFL/4020/18/28/1/07) Spdtka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie:

° Oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

° Doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka struktura lub strategia,

o Doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiehiorstw,

° Przejmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen instrumentéw
finansowych,

o Prowadzenia analiz i innych rekomendacji o charakterze ogélnym,

° Przechowywania instrumentéw finansowych.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia

2018 roku i zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalnos¢
gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest
zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

. Rachunek zyskéw i strat Spéitka sporzadza w wariancie poréwnawczym, natomiast

rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzadzony metoda posrednig. Spdtka sporzadza
zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

c. Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.
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d. Wynik finansowy Spoétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami
memoriatu, wspdtmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

e. W sktad Dom Maklerski Navigator S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

f. Jednostka nie dokonata w roku hiezgcym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami (Ustawa).
Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione
na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwale oraz srodki trwate w budowie wycenia sig
wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej, na podstawie
planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci
srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate o wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt ohcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania
ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:
dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e srodkitransportu 20%
e komputery iinne urzgdzenia techniczne 50%
e mebleiinne srodki trwate 25%

h. Inwestycje o charakterze trwatym

Nahyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywoéw
trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego skitadnika
aktywdw i podlega zaliczeniu do przychodoéw finansowych.

c. Inwestycje krétkoterminowe
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Nabyte udzialy, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien hilansowy
aktywa zaliczone do inwestycji krdtkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia
lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Réznica miedzy wyzsza ceng nabycia a nizsza ceng rynkowa ohcigza koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki
cen odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytulu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sg wedlug wartosci podlegajacej zaplacie. Kwota ta obejmuje odsetki za zwtoke
w zaplacie i jest ona odnoszona odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Naleznosci i zobowigzania w walutach ohcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia
poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne roznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty
w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody
lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzieri hilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dziefi.
Naleznosci i zobowigzania wykazywane sg w wartos$ci netto. Naleznosci podlegajg aktualizacji
wyceny poprzez dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka,
jakie sie wigze z dang naleznoscia.

e. Srodki pienigzne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalne;j.

f. Kapitaly

Kapital zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okredlonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto
do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstalg w wyniku sprzedazy akcji
powyze]j ich wartoséci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zohowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych
Spotka dokonuje czynnych rozliczert miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zapfaty s niepewne,
ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one
z przeszlych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zohowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze $wiadczenn wykonanych na rzecz Spoiki
przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscia
przysztych Swiadczen, ktérych kwote moina oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze
znana.
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Prezes Zarzadu cheprezes Z /badu Cztonek Zarzadu

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwa
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 19%.

i. Koszty nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych

Koszty nagrdd jubileuszowych za diugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych wyptacanych
pracownikom zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen (jezeli zostanie utworzony)
ohcigzajg koszty stopniowo zgodnie z przeprowadzanymi przez Spotke szacunkami
uwzgledniajacymi wiek pracownika oraz prawdopodobieistwo wyptaty powyzszych nagréd.

j-  Wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada sie: wynik z dziatalnosci podstawowej, wynik z operacji
instrumentami finansowymi, wynik na dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci
finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku.

Przychodami z dziatalnodci podstawowej sg przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz z
pozostatej dziatalnosci podstawowe].

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane hezposrednio
z podstawowa dziatalnoscia, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe s to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje
oraz réznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wplywaja na warto$¢ nabycia
tych sktadnikow majatku. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow
inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania wplywajg na wynik operacji
finansowych.
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Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku
BILANS - AKTYWA - DOM MAKLERSKI
T SR o0 2 e s e P S e R R R i o e
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
A. AKTYWA
I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1430 497,13 1677 706,68
1. W kasie 30 623,88 10 782,77
2. Na rachunkach bankowych 1399 873,25 1666 923,91
3. Inne srodki pienieine
4. Inne aktywa pieniezne
1l. Naleznosci krétkoterminowe 180 645,57 158 580,22
1. Od klientéw 169 954,50 102 580,22
2. Od jednostek powiazanych 56 000,00
3. 0d bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw 0,00 0.00
maklerskich i towarowych doméw maklerskich i ]
a) z tytutu zawartych transakgji
b) pozostate
4. 0d podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
5a. Od CCP
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych
i emerytalnych
7. 0d emitentéw instrumentdw finansowych lub wprowadzajgcych 0,00
8. Od izby gospodarczej
9. Z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczeri spotecznych 10 691,07
10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci
11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréw wartosciowych
12. Pozostate
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
1. Akcje
2. Dluzne papiery wartosciowe
3. Certyfikaty inwestycyjne
4. Warranty
5. Pozostate papiery wartosciowe
6. Instrumenty pochodne
7. Towary gietdowe
8. Pozostate
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 200 000,00 0,00
1. Jednostce dominujgcej 200 000,00
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2. Znaczgcemu inwestorowi

3. Wspdlnikowi jednostki wspolzaleznej

4. Jednostkom podporzadkowanym

5. Pozostate

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

0,00

0,00

1. Dluine papiery wartosciowe

2. Pozostate papiery wartosciowe

3. Towary gietdowe

4. Pozostate

VI. Instrumenty finansowe daostepne do sprzedazy

0,00

0,00

1. Akcje i udziaty

0,00

0,00

a) jednostki dominujacej

b) znaczacego inwestora

c) wspalnika jednostki wspétzaleznej

d) jednostek podporzadkowanych

e) pozostate

2. Dtuzne papiery wartosciowe

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery wartosciowe

6. Towary gieldowe

7. Pozostale

VIl. Nalezno$ci dtugoterminowe

45 160,00

45 160,00

VIIl. Udzielone pozyczki diugoterminowe

0,00

0,00

1. Jednostce dominujgcej

2. Znaczgcemu inwestorowi

3. Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej

4. Jednostkom podporzgdkowanym

5. Pozostate

IX. Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Wartosé firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

0,00

0,00

- oprogramowanie komputerowe

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

X. Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

1. Srodki trwate, w tym:

0,00

0,00

a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego)

b) budynki i lokale

c) zespoty komputerowe

d) pozostate srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Xl. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3 750,00

2 048,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

3 750,00

2 048,00

2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Xll. Nalezne wptlaty na kapital (fundusz) podstawowy

XIll, Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA OGOLEM

1860 052,70

1883 494,90
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Wyszczegdlnienie

31.12.2018

BILANS - PASYWA - DOM MAKLERSKI

31.12.2017

l. Zobowigzania krétkoterminowe

49 197,76

76 628,24

1. Wobec klientow

768,60

12 635,34

2. Wobec jednostek powigzanych

7 380,00

0,00

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

0,00

0,00

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

2043,23

608,00

5a. Wobec CCP

6. Wobec izby gospodarczej

7. Wobec emitentéw instrumentdw finansowych lub wprowadzajacych

2 277,93

8. Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

9. Dtuzne papiery wartosciowe

9a. Ujemna wycena z tytutu instrument6w finansowych przeznaczonych do
obrotu

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych

36 728,00

63 384,90

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych

i emerytalnych
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14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréw wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych

b) pozostate
2. Pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

3. Dtuzne papiery wartosciowe

4. Z tytutu innych instrumentdéw finansowych

5. Z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

6. Pozostate

lll. Rozliczenia miedzyokresowe 9 903,00 6 409,53
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 903,00 6 409,53
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 9903,00 6 409,53
IV. Rezerwy na zobowigzania 5672,74 1 406,96
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Na swiadczenia emerytalne i podobne 5672,74 1 406,96
a) dtugoterminowa 1565,35 1 406,96
b) krétkoterminowa 4 107,39

3. Pozostate 0,00 0,00

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

V. Zobowigzania podporzadkowane 0,00
VI. Kapitat (fundusz) wtasny 1795 279,20 1799 050,17
1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 1400 000,00 1400 000,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 99 050,17

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo 7 924,01

c) utworzony zgodnie ze statutem

d) z doptat akcjonariuszy
e) inny 91 126,16

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -14 455,62
a) zysk z lat ubiegtych (wartos$¢ dodatnia) 1063 356,88
b) strata z lat ubiegtych (wartos$¢ ujemna) -721 958,75
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8. Zysk (strata) netto 296 229,03 413 505,79
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

PASYWA OGOLEM 1860 052,70 1 883 494,90
rezes rzqd W|ceprezezl; rzadu— Czl}eJ(Za u /

. 7 /J(/t 54' LY
atT uumek ( Edm niléozak Krzysztof Dziubiriski
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
Czto 1z ksigg rachunkowych

Dariusz Tenderenda Elzbieta Chada

Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - DOM MAKLERSKI

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
I. PRZYCHODY Z PODSTAWOWE) DZIALALNOSCI, w tym: 745 638,63 860 923,79
- od jednostek powigzanych
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 745 638,63 860 923,79
?iz]g:‘zs\g:vn;)xama i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow 8 149,95 57 102,46
b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, na
ra)chrlnekydajacego z]eceniey ! ! 33274,96 Sl 5aL,77
c) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba 0.00 0.00
instrumentdéw finansowych ! !
d) doradztwa inwestycyjnego 0,00 0,00
e) oferowania instrumentéw finansowych 69 500,00 47 678,16
f) $wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych umdw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania innych uméw 0,00 0,00
o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe
g) prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa | 564 713,72 367 991,40
w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
h) pozostate 70 000,00 67 500,00
2. Przychody z pozostatej dzialalnosci podstawowej
Il. KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE] 402 434,25 386 316,10
1. Opfaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego
Depozytu 21 554,74 22 673,39
i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
2. Opftaty na rzecz CCP
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej
4. Wynagrodzenia 176 825,22 162 777,71




Sprawozdanie finansowe 2018 — Dom Maklerski Navigator S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

21766,58

20 860,98

6. Swiadczenia na rzecz pracownikow

7. Zuzycie materialdw i energii

886,00

8. Ustugi ohce

9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci

74 760,00

72 000,00

10. Pozostate koszty rzeczowe

64 939,84

55 453,36

11. Amortyzacja

12. Podatkii inne optaty o charakterze publicznoprawnym

26 137,68

28 509,55

13. Prowizje i inne optaty

0,00

24 041,11

14. Pozostate

15 564,19

1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE] (I-11)

343 204,38

474 607,69

IV, PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO
OBROTU

0,00

0,00

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosé

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostale

V. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

0,00

0,00

1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Pozostate

VI. ZYSK (STRATA) Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
PRZEZNACZONYMI DO OBROTU (IV-V)

0,00

0,00

Vil. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH DO
TERMINU ZAPADALNOSCI

0,00

0,00

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Korekty aktualizujgce wartosc¢

3. Odpis dyskonta od dtuznych papierdw warto$ciowych

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostale

VIIl. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCH
DO TERMINU ZAPADALNOSCI

0,00

0,00

1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Amortyzacja premii od dtuznych papierdw wartosciowych

3. Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. Pozostate

IX. ZYSK (STRATA) Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
UTRZYMYWANYMI DO TERMINU ZAPADALNOSCI (VII - VIII)

0,00

0,00

X. PRZYCHODY Z INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO
SPRZEDAZY :

0,00

0,00

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujace wartosé

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

N\ L./‘ L.lz
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5. Odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate

Xl KOSZT_Y Z TYTULU INTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO 0,00 0,00
SPRZEDAZY

1. Korekty aktualizujace wartosé

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

4. Pozostate

Xil. ZYSK (STR'ATA) Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI DOSTEPNYMI 0.00 0.00
DO SPRZEDAZY (X-XI) X 4
Xll, POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 20 360,24 5 535,00
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i

wartosci niematerialnych i prawnych

2. Rozwigzanie rezerw 6 150,00 5 535,00
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci

4. Dotacje

5. Pozostate 14 210,24

XIV. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 38 864,22 13 650,00
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikdw aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych

2. Utworzenie rezerw 8 000,00 6 150,00
3. Odpisy aktualizujace naleznosci 28 300,59 7 500,00
4., Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych

5. Pozostate 2 563,63

XVI. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (HI+VI+HIX+XI14+X111-X1V) 324 700,40 466 492,69
XVII. PRZYCHODY FINANSOWE 28 763,63 20 260,10
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki od lokat i depozytdéw 28 605,68 20 260,10
- od jednostek powigzanych

3. Pozostate odsetki

4, Dodatnie rdéiznice kursowe 157,95 0,00
a) zrealizowane

b) niezrealizowane 157,95

5. Pozostate

XVIII. KOSZTY FINANSOWE 581,00 0,00
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 0,00

- dla jednostek powigzanych 0,00

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne réinice kursowe 581,00 0,00
a) zrealizowane 581,00

b) niezrealizowane

4. Pozostate

XXI1. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVI1II) 352 883,03 486 752,79
XXIIl. PODATEK DOCHODOWY 56 654,00 73 247,00
XXIV. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU ( ZWIEKSZENIA

STRATY)

XXV. ZYSK (STRATA) NETTO (XXII-XXIII-XXIV) 296 229,03 413 505,79

mfv« W\ /

|
L

L 1
&

13/‘

@a




Sprawozdanie finansowe 2018 — Dom Maklerski Navigator S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wiceﬁ?ézé arzadu
il \1&’
:/ ;dnl;h Kozak
\_

il

P AP

Cztonek Za rzadu

Krzysztof Dziubinski

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie

Cztonek 3d
Dariusz Tenderenda Elzbieta Chada

Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku

ksi hunk
sigg rachun owy? &Wég

Wyszczegdlnienie 31.12,2018 31.12,2017
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (1+/-11)
I. Zysk (strata) netto 296 229,03 413 505,79
1. Korekty razem -72 044,26 -218 471,75
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -28 605,68 -20 260,10
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci 4 265,78 0,00
6. Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do
obrotu 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -22 065,35 -35 098,40
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytdw), w tym
funduszy specjalnych -27 430,48 -164 341,78
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 1791,47 1228,53
10. Pozostate korekty
1. Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 224 184,77 195 034,04
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1-11)
I. Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 28 605,68 20 260,10
1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczgcego inwestora
3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspétzaleznej

14
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4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych
5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)
9. Otrzymane odsetki 28 605,68 20 260,10
10. Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
11. Pozostate wplywy
. Wydatki z tytufu dziatalnosci inwestycyjnej 200 000,00 0,00
1. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujgcej
2. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczgcego inwestora
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wspdélnika jednostki wspdtzaleznej
4. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych
5. Nahycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 200 000,00
9. Pozostate wydatki
l1l. Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -171 394,32 20 260,10
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (1-11)
I. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
. Zaciggniecie dlugoterminowych kredytdéw i pozyczek
. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek
. Emisja krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych
. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych
. Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) whasnych
. Doptaty do kapitatu
. Pozostate wplywy
ydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 300 000,00 0,00
. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
. Wykup dtugoterminowych dituznych papieréw wartosciowych
. Sptata krotkoterminowych kredytdw i pozyczek
. Wykup krétkoterminowych dtuznych papierdw warto$ciowych
. Sptata zobowigzan podporzadkowanych
. Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akeji) wiasnych
. Nabycie udziatow (akeji) wtasnych
. Pfatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 300 000,00
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9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

12. Zaplacone odsetki

13. Pozostate wydatki

IIl. Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej (I-11) -300 000,00 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) -247 209,55 215 294,14
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -247 209,55
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
od walut obcych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1677 706,68 1462 412,54
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1430497,13 1677 706,68
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

) X ,"// 1/
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Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
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Cztohek Z aiu
Dariusz Tenderenda

Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Dziubinski

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym - DOM MAKLERSKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12,2017

I, Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1799 050,17 1 385 544,38
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
l.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1799 050,17 1385 544,38
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 400 000,00 1 400 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydanie udziatéw (emisji akcji) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 400 000,00 1 400 000,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 99 050,17 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 99 050,17 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00
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- z podziatu zysku (ustawowo) 7 924,01
- 2 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 91 126,16
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 99 050,17 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwieckszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
h) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 399 050,17 -14 455,62
7.1, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 417 956,34 62 102,59
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 417 956,34 62 102,59
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku
- pokrycie straty
b) zmniejszenie (z tytutu) 413 505,79 57 652,04
- pokrycie straty 14 455,62 57 652,04
- podziatu zysku 99 050,17
- wyplata dywidendy 300 000,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 450,55 4 450,55
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -18 906,17 -76 558,21
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -18 906,17 -76 558,21
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 14 455,62 57 652,04
- pokrycie straty zyskiem 14 455,62 57 652,04
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 450,55 -18 906,17
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 -14 455,62
8. Wynik netto 296 229,03 413 505,79
a) zysk netto 296 229,03 413 505,79
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1795 279,20 1799 050,17
Il. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 1595 279,20 1499 050,17
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"l 17
/ Rmml%’f{mek \,Lfdn'\un Kozak Krzysztof Dziubinski
Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie
Czlot zgdu ksigg rachunkowych

Dariusz Tenderenda Elzbhieta Chada g &ﬂwg

Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku

POZYCIE POZABILANSOWE

Warto$¢ na poczatek okresu Wartos¢ na koniec okresu

Lp. Wyszczegé!nieie

I  Zobowiazania warunkowe 0,00 0,00

Gwarancje 0,00 0,00
Kaucje poreczenia 0,00 0,00
Il Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
Kontrakty terminowe nahyte
Il Jub wystawione w imieniu i na 0,00 0,00
rachunek domu maklerskiego a2
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o Dokonane od poczatku roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod
wyceny

Nie wystapity.

e Dokonane w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia
i skutkami w zakresie przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci,
a takze dokonane zmiany w wyniku finansowym

Nie wystapily.

e Dane liczhowe zapewniajgce porownywalnos¢ sprawozdania finansowego za okres
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za biezgcy okres

Poréwnywalno$¢ danych zostata uwzgledniona zaréwno w zaprezentowanym wczesniej
sprawozdaniu finansowym, jak i przedstawionych w dalszej kolejnosci notach objasniajgcych
i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

W danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok zostat skorygowany
rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W danych poréwnywalnych zostata poprawiona takie prezentacja rezerwy na audyt do
innych rozliczert miedzyokresowych krétkoterminowych.

o Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

o Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktére zostaly ujete
w sprawozdaniu finansowym za dany okres, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz
kwocie korekty.

Nie wystapity.

e Adekwatnosc kapitatowa

W zwiazku z wymogami Rozporzadzenia CRR w zakresie ujawnienn zwigzanych z
adekwatnoscia kapitalowa Zarzad Domu Maklerskiego NAVIGATOR S.A. wskazuje iz od
dnia 1 stycznia 2014 stosuje zasady Rozporzadzenia CRR w tym zakresie do nowego
rezimu prawnego. Informacje dotyczgce adekwatnosci kapitatowej zostaty pokazane w
nowym uktadzie , zachowujgc jednoczesnie zakres ujawniert obowiazujacy zgodnie z
szczegdtowymi zasadami rachunkowosci dla domdw maklerskich, pokazujgc ksztattowanie
sie adekwatnosci kapitatowej w ujeciu sredniomiesiecznym.

Poziom Funduszy wiasnych na dzien 31.12.2018 roku wynosit 1 499 050,17 PLN
(bez uwzgledniania niepodzielonego zysku za rok 2018), w tym kapitat wlasny wynosit 1
499 050,17 PLN, a wysokos$¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w poziomie funduszy
wtasnych( pozyczka podporzadkowana) wynosita 0,00 PLN.
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Wartosci sredniomiesieczne Funduszy wilasnych w roku 2018 zostaty wymienione w

ponizszej tabeli.

Poziom Funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne skiadniki:

31.12.2017 styczen.2018 luty.2018 marzec.2018 kwiscien.2018 maj.2018 czenwiec.2018
1. Kapitat Tier | 1385544382t 1385544,384 13855443811 1385544382 13855443821 | 13855443821 149905017
1.1 Kapital Podstawowy Tierl 1385544,3824 1385514,38: 13855443811 1385544,3811 1385544,3821 | 138554438zl | 1439050,17 21
1) Instru Kapitalowe kwalifikuj i
g aias | A BN 3 140000021 140000021 140000021 140000021 140000021 | 1400000zt | 1400000zl
jako kapital podstawowy Tier |
2) op'acoen instrumenty kapitatowe 1400 000,00 2} 1400 000,001 1400 000,00 z! 1400000,00zt 1400000,0021 | 1400000,0021 | 1400000,002t
2) Agio 0zt 0zl oz 0zl oz 02 0zl
1.2, Zyski zatnymane -14 455,62 2t -14 455,62 1 -14 455,62 2t -14 455,621l -14 455,622t -14 4556211 99 050,17 2t
a)zyski zatrzymane w poprzednich latach -14 455,62 21 -14 455,62 24 -14 455,62 21 -14 455,62 2 -14 455,62 2t -14 455,62 2t 99 050,17 2t
b) Strata netto (z blezgcej dzialalnodci) 0,00 zt 0,00 2t 0,00zl
a) nleuznany zysk netto (z bieizce]

413 505,79 2t 10430,10 z1 23212,1821 884359,42:1 99 873,911l 101 314,71 21 104 271,581t

dzialalnodci)
1.3. Kapital dodatkowy TIERI 0,00zl 0,002t 0,002! 0,00z 0,001l 0,002t 0,00zl
a)optacone instrumeanty kapitatowe 0,002t
a}zobowizzania podporzadkowans ponad 5 0003t
lat
1.4. Kapitaly TIER II 0,001 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,002t 0,00zl 0,002t

lipiec.2018 sierple, 2018 wresie 2018 paidziernik.2018 | listopad.2018 grudiie.2018 | dilefi bilansowy
1. Kapital Tler 1 1489050,17 2t 1495050,17 21 1499 050,17 21 1499 050,17 2 1493 050,172t | 1499050,17 zt 1499 050,17 21
1.1 Kapitat Podstawowy Tier| 1499 050,172l 1499050,17 2t 1499 050,17 2! 1499 050,17 2t 1499 050,172t | 1459050,17 21 1499 050,17 2t
o Al i A i TR 140000021 140000021 140000021 1400000at 14000002t | 14000002t | 140000071
jako kapital podstawowy Tierl
2) oplacoeninstrumenty kapitalowe 1 400 000,00 21 1400 000,00 2t 1400 000,001 1400 000,00 zt 1400000,002t | 1400000,002t | 140000000zt
2) Agio [F1] 0zl [2F1] 0zt 0zt 0zl Qal
1.2. Zyski zatzymane 99 050,17 21 99 050,17 2t 99 050,17 21 99 050,17 2t 99 050,17 2t 99 050,17 21 99 050,17 2t
alryski zatrzymane w poprzednich latach 99 050,17 2t $9050,17 zt 99050,17 2t 89 050,17 2t 59 050,17 zt 99 050,17 zt 99 050,17 2t
b) Strata natto (2 bieiacej dzizlalnodci) 0,00 2 0,002t 0,002l

i k netto (2 bleiacej

a)istatiany ysk nelio (2Bl 1239175121 2308366811 250 638,38 21 2640040721 | 303305212 | 3590845320 | 413505792
dziatalnosci)
1.3. Kapital dodatkowy TIER| 0,002 0,002t 0,002t 00021 0,002 0,002t 0,002t
a) optacona instrumenty kapitalowe
a) 20bowigzania podporzadkowane ponad 5
lat
1.4. Kapitaly TIER I 0,00 zt 0,00121 0,00 2t 0,00zt 0,00 2t 0,00 21 0,00zl

W ciggu roku nie odnotowano przekroczenia poziomu Funduszy wtasnych
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Poziom ekspozycji na ryzyko w ciggu roku 2018

31.12.2017 styczen.2018 luty.2018 marzec.2018 kwiecief. 2018 maj. 2018 czerwiec.2018

)
}

1. Kwoty eksporycji h ryzyklem dia |

WO ELnorycl e pyeh ryTvkism o 439964,5211 379441,12 21 743355312t 9891545921 | s163445121 | 4820800221 | 56959937zl
ryzyka kredytowgo metoda standardowa
2. dodatk

dodatkawa kwota eksporyefl nareyzykos £49565,00 21 £49565,0011 £49565,002t 8495650021 | 8495650021 | 849565002t | 1132109382t

tytutu kosztéw statych
3.t kwota ek i I k

emalontackiperycl |z Yiviutyryka 0,0021 0,002! 0,002! 0,002! 0,002l 0,002t 0,002!
operacyjnego

liplec.2018 slerpler.2018 wrzesian.2018 paidziernik. 2018 | listopad.2018 | grudzien.2018 | diien bifansowy

nanyzyka) | 1132109382t | 113 t [ 1132103380t 132102380 | 1132 10838 10 32109380 || 1132

o5 ; =

Kuroty eksperyelt Walonych niyideidla 8260493821 495597,66 21 450 141,27 21 200685,1421 | 5739393320 | 724057662 | 4950480221
ryzyka kredytowgo metoda standardowa
2. dodatk K

odathowakwota elsgoryclina ryzyko 11321093821 11321093820 | 1132109382 | 11321093821 | 1132109382t | 11321093821 | 1132109382

tytulu kosztéw statych
rasea Kivataeksparyc)ltytail ryavks 0,0021 0,0021 0,0021 00021 0,002 0,002! 0,0021
operacyjnego

Wspotczynniki kapitatowe w roku 2018

Pozycia styczen.2018 luty.2018 marzec,2018 kwiecien.2018 maj 2018 czernvwiec.2018
Wspdlezynnik kapitalu podstasonego Tierl 163,09 163,09, 163,09 140,07 163,09 163,09 132,41
Madwyzka (+)riedobdr (-)kapitatu
podstanowego Tier | 134731356 1347 313,96 21 1347313062l 134731396z 134731396z 1347313967 144810526z
Wspdlezynn'k kapitau Tierl 163,09 163,03 163,09 140,07 163,09 163,09 132,41
Nadwyzka (+)niedobér (-)kapitalu Tier | 1334 570,48 i 1334 570,48 2| 1334570482 1334570487l 1334570482 133457048 1431123614
taczny wspdlezynnik kapitatowy 163,09 163,09 163,09] 140,07, 163,08 163,09 132,41
NadwyZka (+)niedobor (-)tacznegs kapilatu
1317679,18z2lf  1317675,182 1317679182l 131767918z 1317679182 1317679182 1408481424

Pozycla lipiec.2018 slerplen.2018 | wrzesieri.2018 | paidziernik.2018 | listopad.2018 grudzier.2018
Wspdtezynni kapitau podstawowego Tierl 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41
Nadwyzka (+)niedobér (-)kapitau
podstawoaeqgo Tier | 1448105257} 14481052521 14481052521 1448105.252) 1448 105,252l 1448 105,25 2 1448 105,25 zi|
Wspdlezynnik kapitatu Tierl 13241 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41
Nadwyzka (+)niedobdr (-)kapitatu Tier | 1431123612 1431123612 1431 123617] 143112361z 1431123612 1431 123612 1431 123,61 2
taczny wspélczynnik kapitatowy 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41 132,41 132.41
Nadwyzka (+)niedobdr (-)tacznego kapitalu
1403481,42 21| 1403481,42 21 1403 481,42 7 14084814221 1408481,427) 1408 481,42 7| 1408 48142 71

Nota 1.
Struktura srodkéw pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie okresu

BrIEoIe L)

1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach ban

Warto$¢ na koniec  Wartos¢ na poczatek

kowych i w kasie, 0,00 0,00
Srodku pieniezne klientéw ulokowane w dluznych papierach wartoéciowych
2. X ; 0,00 0,00
wyemitowanych przez Skarb Panstwa,
3 Pozostate Srodki pienigzne klientéw, 942,80 7129,61
4, Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego, 1429 554,33 1670577,07

\\ _é?"k/ 21
/\ Mk wbn
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Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu

5y maklerskim oraz wplaconych na poczet nabycia papieréw wartosciowych w 0,00 0,00
pierwsze]j ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym,

6. Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego, 0,00 0,00
Razem 1430 497,13 1677 706,68

Nota 2,
Struktura naleznosci krétkoterminowych i diugoterminowych

Naleznosci o Naleinoéci o

; ; W $¢ G Z Naleznosci
Lp. Wyszczegodlnienie aftosc na okresie sptaty do okresie splaty a Ezf‘om
koniec roku i przeterminowane
1 roku powyiej 1 roku
1. Naleinosci krétkoterminowe 180 645,57 180 645,57 0,00 0,00
2. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
3. Naleinosci netto razem 180 645,57 180 645,57 0,00 0,00
4. Odpisy aktualizujgce naleinoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Naleinosci brutto razem 180 645,57 180 645,57 0,00 0,00
Nota 3.
Naleznosci od klientow
75 K w 7 —
Lp. Wyszczegbinienle Wartosé na poczate artosc na koniec
okresu okresu
o v e A U AN TR SR R A S LN IS A= N8 VY T4~ SRS =T L LA T P I R = e L o R L B e s e e R e |
1. Naleznosci od klientéw 169 954,50 102 580,22
- naleznosci z tytulu odroczonego terminu zaplaty 19192,30 25019,23
_ naleznodci  przeterminowane i roszczenia sporne nieobjgte odpisami 150 762,20 77560,99

aktualizujgcymi

Wiekszos¢ naleznosci wykazanych jako przeterminowane nie wykazuje istotnego przeterminowania i
nie sg przedmiotem spraw spornych, Spétka pozostaje w kontakcie ze wszystkimi kontrahentami. Do
dnia podpisania sprawozdania finansowego wiekszos¢ tych naleznosci sptyneta do Spotki. Zarzad
uwaza, ze wszystkie pozostate nieodpisane naleznosci rowniez w najhlizszym czasie zostang sptacone
Nota 4.

Naleznosci od jednostek powigzanych

Wartos¢ na poczatek  Wartos¢ na koniec

Lp. Wyszczegolnienie okresu okresu

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 45 160,00 45 160,00

- naleinosci od jednostki dominujgcej 45 160,00 45 160,00

- naleznosci od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- naleznosci od wspdlnika jednostki wspoizaleznej 0,00 0,00

- naleinosci od jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

2. Razem 45 160,00 45 160,00
Nota 5.

Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych doméw maklerskich
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Nie wystapity.

Nota 6.
Naleznoéci od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

Nie wystapity.

Nota 6a.
Naleznosci od CCP

Nie wystapily.

Nota 7.
Naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i giefdy towarowe

Nie wystgpity.

Nota 8.

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych.

Nie wystapily.

Nota 9.
Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe

Lp S gk Warto$¢ na poczatek : ; .. . Wartoé¢ na koniec
Wyszczegolnienie afis Zwigkszenia  Zmniejszenia okresu

1. Odpisy aktualizujgce naleinosci od klientéw 7 500,00 28 300,99 7 500,00 28 300,99

- Ejiljznosm krétkoterminowe z tytutu dostaw i 7500,00 28 300,99 7500,00 28 300,99

5 Od;.)lsy a‘ktuallzll.qu?e na]ezn’o*‘m od 0,00 0,00 0,00 0,00
emitentdw papierow wartosciowych

3. Razem 7 500,00 28 300,99 7 500,00 28 300,99

Nota 10.
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Nie wystapily.

Nota 11.
Dane dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych
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Nie wystapity.

Nota 12,
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Nie wystagpity.
Zakres zmian wartosci $rodkéw trwalych
Nie wystapity.

Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Nie wystagpily.
Instrumenty finansowe zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nie wystgpity.

Nota 13.
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

Lp. Wyszczegbinienie Wartos¢ na Zwigkszenia Zmniejszenia Wartasé na
- ¥ 6 poczatek okresu & ] koniec okresu
[ S R T VR VP e I | P A TR e R S WP 7 Tl SR e SR e e A ey G T VR P P MO 3
Aktywa z tytutu odroczenego podatku 2 048,00 1702,00 0,00 3 750,00
dochodowego
Razem 2 048,00 1702,00 0,00 3 750,00

Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Nie wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Warto$é na ;5 :

Fhal i ; i ; Wartos¢ na koniec
Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu
~ okresu -
1 Ujemna wartoéc firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 409,53 9 903,00 6 409,53 9903,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  krétkaterminowe 6 409,53 9903,00 6 409,53 9 903,00
- koszty na przetomie okresu 259,53 63,00 259,53 63,00
- rezerwa na audyt 6 150,00 9 840,00 6 150,00 9 840,00
Razem 6 409,53 9 903,00 73 800,00 9903,00
Nota 14.

Struktura zobowigzan krétkoterminowych

) oA 24
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Okres sptaty do1  Okres sptaty powyiej Zohowigzania

b i L
p yszczegdlnienie roku 1 roku przeterminowane

1.  Zobowigzania krétkoterminowe 47 711,76 0,00 0,00

Nota 15.
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych

e x Wartoé¢ na koniec Wartos¢ na poczatek
Lp. Wyszczegdlnienie
okresu okresu
SOOI N A S i S W98 i 0 S Lo oI 0 T i Nl ot TS o (11T U T e o o e e Sk e L

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 7 380,00 0,00
a) zobowigzania wobec jednostki dominujgcej 7 380,00 0,00
b)  zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
¢)  zobowigzania wobec wspéinika jednostki wspoizaleznej 0,00 0,00
d)  zobowiazania wobec jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

Nota 16.
Zohowiazania wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich i

towarowych domow maklerskich.
Nie wystapity.

Nota 17.
Zobowiazania wobhec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

PR Wartos¢ na koniec Warto$¢ na poczatek
Lp.  Woyszczegdlnienie
okresu okresu
1 ZObE)WIE}?aI"IIa wobec KDPW i izb rozrachunkowych oraz izb 2043,23 608,00
rozliczeniowych
a)  zobowigzania z tytulu dopfat do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
b)  pozostale 2 043,23 608,00
Nota 17a.

Zohowiazania wobec CCP

Nie wystapity.

Nota 18.
Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietd towarowych

Nie wystapily.

Nota 19.
Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych @(
/
o/ ~
e (//\ 25
%ﬂ/\
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Nie wystapily.

Nota 20.

Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystapily.

Nota 21.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa witasnosci budynkéw i budowli

Nie wystapity.

Nota 22.
Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych

Nie wystapity.

Nota 23.
Zakres zmian stanu rezerw

Wartos¢ na Wartos$é na

Lp Wyszczegdlnienie poczatek  Zwiegkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie koniec

] B okresu _ — - - _ __okresu .
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1406,96 4 265,78 0,00 0,00 5672,74
a) diugoterminowe 1406,96 158,39 0,00 0,00 1 565,35
- rezerwa na odprawy emerytalne 1406,96 158,39 0,00 0,00 1 565,35
b) krétkoterminowe 0,00 4 107,39 0,00 0,00 4107,39
- rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 4 107,39 0,00 0,00 4107,39
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 24.

Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Udziat w kapitale

o, Wysstzagtlntenile 1los¢ posuatfianych Wartosc Kapitat p.odstawowy A B
akji nominalna na koniec okresu .
koniec okresu
e e noeeear et R s WY o T o T TR e S R I WA v PRI § 1 T
1, Navigator Capital S.A. 140 000 10,00 1400 000,00 100,00%
Razem 140000 10,00 1400 000,00 100,00%
Nota 25.

Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
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Zarzad proponuje podzieli¢ zysk w nastepujgcy sposob:

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢

1§ Wyptata dywidendy 200 000,00

2, Przekazanie na kapitat zapasowy 96 229,03
Razem 296 229,03

Nota 26.
Zohowigzania zahezpieczone na majatku domu maklerskiego

Nie wystgpity.

Nota 27.
Zohowigzania warunkowe

Nie wystapily.

Nota 28.
Udzielone zahezpieczenia

Nie wystapity.
Nota 29.

Instrumenty finansowe klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosSciowych, wycenionych
wedlug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzier okresu sprawozdawczego

Nie wystgpily.

Nota 30.
Odsetki od lokat i depozytow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Odsetki od lokat i epozytéw . 28 605,68 2020,10
a) odsetki od wlasnych lokat i depozytéw wiasnych 28 605,68 20 260,10
b) odsetki od srodkéw pienieznych klientéw 0,00 0,00
Nota 31.

Odpisy aktualizujace srodki trwate
Nie wystgpity.
Nota 32.

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie sprawozdawczym Ilub przewidywana do zaniechania
w nastepnym okresie

Nie dotyczy. @l
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Nota 33.

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz $rodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy.

Nota 34.
Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie

Nie wystapity.

Nota 35.
Rozliczenie gltéwnych pozycji réinigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego brutto

o T =)

10.
11.
12,
13,
14.

Wyszczegdlnienie
o el ok (o B = —

Zysk brutto
Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym:

Zus przechodzacy na kolejny rok

rezerwa na audyt

rezerwa na koszty ustug

darowizny

odpisy aktualizacyjne

Zwigkszenia kosztow podatkowych

zus przechodzgcy z poprzedniego roku

rozwigznie rezerwy na urlopy i rezerwy emerytalnej
wykorzystanie rezerwy na audyt 2012

leasing operacyjny

pozostate

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
rozwigzanie rezerwy na audyt

rozwigzanie rezerwy na koszty ustug

rezewa na przychody

pozostate przychody

otrzymana dywidenda pomniejszona o podatek
Zwiekszenia przychodéw podatkowych

odsetki naliczone w poprzednim roku otrzymane w biezacym
wykorzystanie rezerwy na przychody

Dochéd /strata

Odliczenia od dochodu

Podstawa opodatkowania

Podatek wedtug stawki 15%

Odliczenia od podatku

Podatek naleiny

Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podtake dochodowy

Razem obcigzenie wyniku brutto

44 183,39 zt
3519,17 zt
9 800,00 zt
2 563,63 zt

0,00 zt

28 300,59 zi
1661,25 zt
1661,25 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

6 367,94 zt

6 150,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
217,94 zi
0,00 zi

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

389 037,23 zt
0,00 zt

389 037,00 zt
58 356,00 zt
0,00 zt

58 356,00 zt
1 702,00 zt

0,00 zt
56 654,00 zt

Rok poprzedni

BT e e |
486 752,79 zt

15311,25 zt
1661,25 zt
6 150,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

7 500,00 zt
1577,26 zt
1577,26 21
0,00 z!

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

5 535,00 zt
5 535,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
0,00zt
0,00z

0,00 zi
0,00zt

0,00 zt

494 951,78 zt
0,00 zt

494 951,00 zt
74 243,00 zt
0,00 zt

74 243,00 zt
996,00 zt
0,00 zt

73 247,00 zt

- f//\\/ 28
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Nota 36.
Przyszte zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

W tej nocie Spétka wykazuje dane wynikajace z kalkulacji podatku odroczonego, ktére bedg miaty
wplyw na przyszte zobowigzanie podatkowe.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym

Wartos¢

2 048,00

a) odniesionych na wynik finansowy 2 048,00
b) adniesionych na kapitat wlasny 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
2. Zwiekszenia, w tym 1702,00
a) odniesionych na wynik finansowy 1702,00
b) odniesionych na kapitat wlasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
3; Zmniejszenia 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wilasny 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4, Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 3 750,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3 750,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartoé¢ firmy, ujemna warto$c firmy 0,00
Lp.  Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
h) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna warto$é firmy 0,00
2. Zwigkszenia, w tym 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
c) odhiesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3.  Zmniejszenia 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wilasny 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng warto$c¢ firmy 0,00
4, Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00

0,00

c) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

Nota 37.
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw z dziatalnosci podstawowej

Lp. Wyszczegdlnienie rok biezacy rok ubiegly

; ‘[ 29
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kraj zagranica kraj zagranica

R [0 e, LB e, 3 N o L e i | b "0 00 ) o 7 by B PN e A T el BT S B L S # VR i gl
1. Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 745 638,63 0,00  860923,79 0,00
a)  Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 745 638,63 0,00  860923,79 0,00

Przychody z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen

_ nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa funduszy 0.00 0,00 0.00 0,00

inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa w instytucjach ! !

wspolnego inwestowania
b)  Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 38.
Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczegdlnieniem statych kosztow posrednich, o

ktorych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013

taczne koszty za rok 2018 — 441 879,69 zt

Dzielone przypadajace do zaptaty prowizje -0 zt

Premie uznaniowe dla pracownikéw — 0 zt

Udzialy pracownikow ,dyrektorow, i partneréw w zyskach —uznaniowy charakter — 0 zt
Zmienne skiadniki wynagrodzenia i inne przyznane zyski— 0 zt

Optaty do izb rozliczeniowych, makleréw, koszty posrednictwa — 0 zt

Odsetki wyptacone klientom - 0 zt

Opfaty na rzecz przedstawicieli zgodnie z def.art.4pkt25 dyrektywy 2004/39/WE - O zt
Jednostkowe koszty z tytutu innej dziatalnosci—0 zt

Uznany kapitat z tytutu kosztow posrednich :441879,69/4= 110 469,92

Ekspozycja z tytutu kosztéw posrednich : 110469,92 * 12,5 =1 380 874,03

Nota 39.
Struktura Srodkdéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienieznych

rok hiezacy rok poprzedni

Lp. Wyszczegdlnienie

30 623,88 10782,77

1

2 Srodki pieniezne w kasie 1399 873,25 1666 923,91
LB Inne $rodki pienieine 0,00 0,00
4 Razem 1430479,13 1677 706,68

Nota 40.
Objasnienie podziatu dziatalnosci domu maklerskiego na dziatalno$é operacyjna, inwestycyjna i
finansowaq przyjeta w rachunku przeptywoéw pienieznych

Jako dziatalnos¢ operacyjng Spotka traktuje dziatalno$é opisang w punkcie 1f Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego. Tj.

° Oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

° Doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowe], strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka strukturg lub strategia,

o Doradztwa i innych ustug w zakresie laczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

° Przejmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen instrumentow
finansowych,

N [/\ 30
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° Prowadzenia analiz i innych rekomendacji o charakterze ogélnym,
° Przechowywania instrumentow finansowych.

Jako dziatalnosé¢ inwestycyjng Spotka traktuje pozyczki udzielane innym podmiotom.
W dziatalnosci finansowej Spétka ujmuje wyptaty dywidendy dla wtaécicieli.

Nota 41.

Informacja o pozycjach ,Pozostate korekty”, ,pozostate wptywy” i ,pozostate wydatki” w rachunku
przeplywoéw pienigznych

Nie wystgpity.

Nota 42,

Réznice pomiedzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
w rachunku przeptywodw pienieznych

Nie wystapity.

Nota 43.
Umowy zawarte przez Jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Nie wystapily.

Nota 44.

Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe

Nie wystapity.

Nota 45.
Zestawienie transakcji zawartych z jednostkami powigzanymi

Lp. Charakter transakcji Wartosé godziwa Wartosc ksiegowa Réznica
Wl ! AP o A 3w B B0 (=T i 1 dt W~ ¥ ) v e O o il O R o B et S TR S = e e e = i e

1. Najem powierzchni biurowej 72 000,00 72 000,00 .

2. Udzielenie pozyczki 200 000,00 200 000,00

Wszystkie powyisze transakcje dotycza jednostki dominujgcej. Poza powyzszymi transakcjami Spotka
posiada kaucje od jednostki dominujgcej na kwote 45 tys. zt za najem powierzchni biurowej.

Nota 46.
Przecietne zatrudnienie w ciggu roku obrotowego

Sz ol Przecietne zatrudnienie  Przecigtne zatrudnienie
Lp. Wyszczegodlnienie

w roku biezgcym w roku poprzednim

A T Npe T S = o S e R T == A AT S T S
1. Pracownicy umystowi 7,00 7, UE
4
/ ¥ %
&
~ A8

N
41/1,/{ W

i N R T T =




Sprawozdanie finansowe 2018 — Dom Maklerski Navigator S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. Pracownicy fizyczni 0,00 0,00
Razem 7,00 7,00
Nota 47.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta (wykazane w kwotach brutto)

Lp. Wyszczegdlnienia Rok bieizgcy Rok ubiegly
T R y TS TR SR e s T R Sy - S WAL M EE
1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 840,00 6 150,00
" jednostkowego
2 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0,00 0,00
" skonsolidowanego
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4. Pozostale ustugi 0,00 0,00
Suma 9 840,00 6 150,00

Nota 48.
Wynagrodzenie oséb wchodzgcych w sktad organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych wyptacone
lub nalezne

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni

1. Wynagrodzenia Zarzadu 76 775,00 75 240,00

- Edmund Kozak 16 200,00 16 200,00

- Rafat Tuzimek 30 000,00 30 000,00

- Dariusz Tenderenda 20400,00 24 000,00

- Krzysztof Dziubinski 6 575,00 5 040,00

2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 0,00 0,00
Nota 49.

Poiyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzgdzajgcym
i cztonkom organdw nadzorczych Jednostki

Nie wystapity.

Nota 50.
Informacje o jednostce dominujgcej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujgca nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art.56 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

Nota 51.
Dodatkowe informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzanego za okres, w ktérym

nastagpito potaczenie

Nie dotyczy.
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Nota 52.
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

Nota 52a.
Definicja, opis celu i zasad zarzadzania poszczegélnymi rodzajami ryzyka, na ktére narazony jest

dom maklerski.

Definicje rodzajow ryzyka
W ramach wdrozonego w Domu Maklerskim systemu zarzqdzania ryzykiem przyjeto w
szczegdlnosci nastepujqce definicie poszczegdinych rodzajéw ryzyka, ktdre uznano za
istotne lub nieistotne stale monitorowane:

Ryzyko koncentracji: Ryzyko niewykonania zobowiazania przez pojedynczy
podmiot, podmioty powigzane kapitalowo lub
organizacyjnie oraz przez grupy podmiotéw, w
przypadku ktérych prawdopodobienstwo
niewykonania  zobowigzania jest zaleine od
wspolnych czynnikéw — na skutek uzaleznienia sig
(braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
Domu Maklerskiego wobec jednego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych.

Ryzyko kredytowe: Ryzyko negatywnych skutkow finansowych
wynikajgcych z niewyptacalnosci drugiej strony; w
ramach dziatalnosci Domu Maklerskiego ryzyko
kredytowe wynika gldwnie z ekspozycji wobec
instytucji przechowujgcych srodki wtasne oraz srodki
gromadzone w  ramach  ustugi  oferowania
instrumentdw finansowych. Ponadto istotny element
ryzyka kredytowego stanowig ekspozycje wobec
klientéw, wynikajace opftat i prowizji, naleznych z
tytutu Swiadczenia ustug maklerskich.

Ryzyko makroekonomiczne: Ryzyko wystapienia straty na skutek niekorzystnych
zmian w  warunkach makroekonomicznych w

gospodarce.
Ryzyko niezgodnosci dziatania (compliance): Ryzyko wystgpienia strat w wyniku sankgji prawnych .
natozonych na Dom Maklerski w przypadku
niezastosowania sie¢ do powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa lub regulacji wewngtrznych.

Ryzyko operacyjne Ryzyko powstania straty na skutek niedostosowania
lub zawodnoéci wewnetrznych proceséw (procedur),
btedéw ludzkich lub systemdw, lub na skutek zdarzen ‘

¢ L4 A
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zewnetrznych. Ryzyko prawne (rozumiane jako ryzyko
powstania roszczert klientéw lub  kontrahentéw,
wynikajacych z dziatania niezgodnego z prawem) jest
czescig ryzyka operacyjnego. Do ryzyka operacyjnego
zaliczane  jest rdowniez ryzyko zwigzane z
outsourcingiem funkgji wykonawczych o}
podstawowym lub wainym znaczeniu dla Domu
Maklerskiego, obejmujgce zagrozenia wynikajace ze
stosunkéw Domu Maklerskiego z podmiotem
wykonujacym  ustugi  w  ramach outsourcingu.
Podstawowe ryzyko wystepujace we wszystkich
obszarach dziatalnosci Domu Maklerskiego.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko powstania straty na skutek braku mozliwosci
regulacji przez Dom Maklerski biezacych ptatnosci i

zobowigzan.

Ryzyko reputacji

Ryzyko powstania straty lub utraty potencjalnego
przychodu na skutek negatywnego postrzegania
Domu Maklerskiego przez otoczenie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko powstania straty w wyniku niekorzystnych
zmian  wartosci instrumentdw  bazowych wskutek
zmian parametrow rynkowych,

Ryzyko  stopy procentowej w
niehandlowym

portfelu

Ryzyko powstania straty w ramach portfela
niehandlowego Domu Maklerskiego na skutek
niekorzystnych zmian w poziomie stop procentowych.

Ryzyko strategiczne

Ryzyko powstania straty (w tym nieuzyskania
zaktadanych przychoddw) na skutek btednych zatozen
przyjetej strategii biznesowej lub niewtasciwej jej
realizacji.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ryzyko powstania straty na skutek odejscia oséb
realizujgcych w Domu Maklerskim kluczowe procesy,
zapewniajace uzyskiwanie zatozonych przychoddéw.

Rozdziat Il
Zarzadzanie ryzykami

§3
Postanowienia ogélne
1. Celem Procedury Zarzqdzania Ryzykiem w DM Navigator jest:
1)  okreslenie zasad postepowania Domu Maklerskiego w ramach zarzadzania
poszczegdlnymi rodzajami ryzyk zwigzanymi z prowadzong dziafalnoscia,

2)  okreslenie zasad raportowania,
3)  zdefiniowanie gtéwnych scenariuszy testéw warunkdow skrajnych,

4)  ustalenie sposobu wyliczania wymogow kapitatowych.

Procedura zostafa wdrozona w szczegdlnosci w celu wykonania obowigzkow

okreslonych w § 5i § 18 Rozporzqdzenia w sprawie systemu zarzqdzania ryzykiem.

~ 3
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Rada Nadzorcza zatwierdza zafozenia strategii prowadzenia dziatalnosci  z

uwzglednieniem wystepowania danego ryzyka w dziatalnosci Domu Maklerskiego,

dokonuje okresowej oceny realizacji strategii przez Zarzqd oraz sprawuje nadzor nad
kontrolg systemu zarzgdzania ryzykiem i ocenia jego adekwatnosc i skutecznosc.

Zarzgd odpowiada za opracowanie i wdrozenie strategii zarzqdzania ryzykiem, w tym

za organizowanie i funkcjonowanie procesu zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajami

ryzyka oraz zapewnienie regularnego badania systemu zarzqdzania ryzykiem.

Adekwatnosé¢ oraz skuteczno$é funkcjonujgcego systemu zarzqdzania ryzykiem

zwigzanego z dziatalnosciq Domu Maklerskiego, w tym w szczegdlnosci adekwatnosc i

skuteczno$¢ postanowien niniejszej Procedury jest badana oraz poddawana ocenie w

ramach regularnych, niezaleznych przeglgddw.

Zarzqd odpowiada za zapewnienie regularnej, przeprowadzanej nie rzadziej niz raz w

roku, weryfikacji Procedury w celu jej dostosowania do profilu ryzyka i otoczenia

gospodarczego Domu Maklerskiego. Informacja o realizacji Procedury i jej zmianach,
sporzgdzona na podstawie powyzszej weryfikacji, jest przekazywana Radzie Nadzorczej
wraz ze sprawozdaniem z funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem.

Zasady zarzqdzania i wyliczania wymogow kapitafowych dla ryzyka operacyjnego i

ryzyka kredytowego zostaty okreslone odpowiednio w Procedurze zarzqdzania oraz

wyliczania wymogu kapitatowego dla ryzyka operacyjnego w Domu Maklerskim

NAVIGATOR S.A. oraz w Procedurze zarzqdzania oraz wyliczania wymogu kapitatowego

dla ryzyka kredytowego w Domu Maklerskim NAVIGATOR S.A.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Zarzadzanie ryzykiem pilynnosci Domu Maklerskiego obejmuje identyfikacjg, pomiar,

monitorowanie, kontrole oraz raportowanie i ograniczanie ryzyka ptynnosci (utraty

plynnosci) wynikajacego ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci z uwzglednieniem
rodzajéw prowadzonej dziatalnosci, walut, podmiotow, biezacego pozyskiwania
srodkéw ptynnych i przysztych potrzeb, w celu ksztattowania profilu ptynnosci Domu

Maklerskiego zapewniajace jego prawidtowe funkcjonowanie.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci uwzglednia w szczegélnoéci:

1) rodzaje dziatalnodci, walut i podmiotéw, linie biznesowe Domu Maklerskiego,
biezace pozyskiwanie $rodkéw ptynnych oraz przyszte potrzeby, alternatywne
scenariusze i plan awaryjny w zakresie utrzymania ptynnosci pfatniczej oraz
zawierajace odpowiednie mechanizmy alokacji kosztéw ptynnosci, korzysci i ryzyka.
Zasady te powinny uwzgledniaé¢ biezace i przewidywane istotne przeptywy
pieniezne dotyczace aktywdw, pasywow, pozycji pozabilansowych, w tym
zobowiazan warunkowych, w tym wobec jednostek lub podmiotéw utworzonych
dla celéw sekurytyzacji albo innych jednostek lub podmiotéw specjalnego
przeznaczenia, w stosunku do ktérych Dom Maklerski petni role jednostki
sponsorujacej lub dostarcza pomoc w celu utrzymania ptynnosci finansowej, oraz
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2)

wynikajace z nich mozliwe skutki ryzyka utraty reputacji, jak réwniez profil ryzyka i
apetytu na ryzyko, odpowiednie do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
prowadzonej dziatalnosci,

rozroznienie miedzy majatkiem obcigzonym a majatkiem wolnym od obcigzen,
ktéry jest dostepny przez caly czas, takie w sytuacjach nadzwyczajnych. Dom
maklerski bierze przy tym réwniez pod uwage podmiot, ktory jest w posiadaniu
tych aktywow, panstwo, w ktérym prowadzone sg rejestry lub rachunki, na ktérych
zapisane sg te aktywa, a takie monitoruje i analizuje mozliwosci uptynnienia
aktywow, w tym uwzglednia prawne, statutowe, techniczne i operacyjne
(faktyczne) ograniczenia w stosunku do mozliwego transferu ptynnosci i majatku
wolnego od obcigiedn pomiedzy podmiotami majacymi siedzibe w panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak i poza nim.

W celu realizacji obowigzkéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci, przy uwzglednieniu skali

i zakresu dziatalnosci Domu Maklerskiego, stosowane sg w szczegdlnosci nastepujgce

rozwigzania:

1)

2)
3)

4)

5)

7)

system limitéw plynnosciowych i zabezpieczenia przed utrata plynnosci przewidziane na

okoliczno$¢ zdarzen zwigzanych z zagrozeniem dla stabilnosci rynku finansowego i

majgce na celu zabezpieczenie plynnosci Domu Maklerskiego na wypadek materializacji

warunkow skrajnych;

dywersyfikacja systemu finansowania i dostepu do zasobdéw finansowania,

uwzglednianie potencjalnych skutkéw scenariuszy alternatywnych przewidzianych dla

profilu dziatalnosci Domu Maklerskiego oraz rynku, na ktérym Dom Maklerski prowadzi

dziatalnos¢, elementéw wspdlnych z innymi scenariuszami, przy czym Dom maklerski

bierze pod uwage rowniez rézne horyzonty czasowe i zmienne natezenie warunkow

skrajnych.

lokowanie srodkow wtasnych przede wszystkim na rachunkach hiezacych oraz lokatach

terminowych, co powoduje, ze ryzyko braku ptynnosci w zakresie lokowania $rodkéw

wtasnych jest minimalne ($rodki dostepne na zgdanie),

sporzgdzanie rocznych planow finansowych, przedstawiajgcych ksztattowanie sie

przychodow i kosztow oraz poziom $rodkéw ptynnych,

stosowanie rozréznienia pozycji aktywow na nastepujace sktadniki:

a) majatek obcigzony obejmujacy sktadniki, co do ktorych istniejg ograniczenia
dostepu (np. zastaw, hipoteka),

b) majatek wolny od obcigzenn obejmujacy sktadniki dostepne przez caly czas,
takze w sytuacjach nadzwyczajnych,

stosowanie zasad monitorowania pozycji aktywow, obejmujgcych weryfikacje

nastepujacych kryteriow:

a) podmiotu, ktéry jest w posiadaniu tych aktywow;

b)  sytuacji w panstwie, w ktorym sg prowadzone rejestry lub rachunki, na ktérych sa
zapisane te aktywa;

c) sposdh i czas ewentualnego zbycia aktywdw.




Sprawozdanie finansowe 2018 — Dom Maklerski Navigator S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8)

biezgcy identyfikacje zdarzeri nadzwyczajnych, ktére moga w znaczacym stopniu
wplynaé na wzrost ryzyka plynnosci podmiotu, ktdry jest w posiadaniu aktywéw Domu
Maklerskiego lub paristwa, w ktérym prowadzone sa rejestry lub rachunki, w ktorych
zapisane sg te aktywa skutkujacych ewentualng koniecznoscia dodatkowego
monitoringu i analiz w zakresie mozliwosci uptynnienia tych aktywow,

Osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu

powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby jest odpowiedzialny za realizacjg
funkcji wykonawczych w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, obejmujgcych w

szczegblnosci:

1)
2)

3)

5)

6)

okreslenie limitow ptynnosciowych;

wyliczanie kapitatu wewnetrznego z tytutu ryzyka ptynnosci w przypadku uznania

ryzyka ptynnosci za istotne,

biezgcy monitoring ryzyka ptynnosci, obejmujgcy w szczegolnosci:

a) weryfikacje stosowania limitéw ptynnosciowych oraz dywersyfikacji struktury
finansowania i dostepu do Zrédet finansowania,

b) identyfikacje, ~monitorowanie i kontrole Zrodet finansowania, z
uwzglednieniem biezacych i przewidywanych istotnych przeplywow
pienieznych dotyczacych aktywow, pasywow, pozycji pozabilansowych oraz
mozliwych skutkéw materializacji ryzyka utraty reputacji;

w sytuacjach szczegélnego zagrozenia materializacji ryzyka ptynnosci przesytanie

do Zarzadu w trakcie dnia roboczego $réddziennych raportéw z ryzyka ptynnosci,

dotyczacych utrzymywanego przez Dom Maklerski poziomu zasobow
ptynnosciowych;

regularne, nie rzadziej jednak niz raz w roku, sporzadzanie raportéw dla Zarzadu

w zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci,

identyfikacje ryzyka plynnoéci w ramach nowo wprowadzanych ustug lub

dokonywanych transakcji nietypowych.

Plan awaryjny zapewnienia ptynnosci, o ktorym mowa w ust. 2, okresla w szczegdlnosci

sposdb pokrycia zobowigzan w przypadku ewentualnej utraty ptynnosci. Plan awaryjny
podlega regularnemu przegladowi, w szczegdlnosci jest uaktualniany na podstawie
zatwierdzonych przez Zarzad analiz i testéw przeprowadzanych dla roznych, w tym

alternatywnych scenariuszy.

1)

2)

Plan awaryjny realizowany jest zgodnie z nastepujacymi zasadami:

za podejmowanie i realizacje dziatai, zmierzajacych do zapewnienia
dodatkowych zasobéw pienieznych, w przypadku pojawienia si¢ zaburzen
plynnoéci finansowej w Domu Maklerskim, odpowiedzialni s3 osoba zajmujaca
Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono
wykonywanie obowiazkow takiej osoby oraz Zarzad,

w przypadku pojawienia sie ryzyka zaburzer plynnoéci finansowej w Domu
Maklerskiego, na podstawie informacji przedstawionej w tym zakresie przez
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osobe zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonka Zarzadu,

ktoremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby, Zarzad podejmuje

w terminie 3 dni roboczych decyzje o realizacji nastepujgcych dziatan

zmierzajacych do zapewnienia dodatkowych zasobdw pienieznych:

a) opracowanie i wdrozenie rozwigzan majacych na celu ograniczenie wydatkéw
ponoszonych przez Dom Maklerski, z zachowaniem zasady ostroinego i
stabilnego zarzadzania Domem Maklerskim, w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy Domu Maklerskiego oraz klientow,

b) wstrzymanie wyptat zmiennych sktadnikéw wynagrodzen,

c) zawarcie umowy z bankiem, w ktérym Dom Maklerski prowadzi rachunek
bankowy o kredyt do wysokosci max. 40% kapitatéw wtasnych Domu

Maklerskiego,

d) uzyskanie pozyczki od akcjonariuszy,

e) opracowanie i wdrozenie zmian w zakresie polityki dotyczgcej wyptacanych
dywidend poprzez ograniczenie wyptacanej dywidendy,

f) w przypadku stwierdzenia zagrozenia, iz nie uda sie pozyskaé niezbednych
srodkéw, rozwazenie uruchomienia awaryjnego planu kapitatowego.

3)  Zarzad moze podjac decyzje o realizacji jednej lub wiecej form dziatan, o ktérych
mowa w pkt 2 powyiej, w zaleznosci od rodzaju i rozmiaru wystepujacych
zaburzen plynnosci finansowej,

4) o uruchomieniu awaryjnego planu zapewnienia plynnosci wraz z
harmonogramem dziatan Zarzad informuje niezwtocznie Rade Nadzorczg,

5)  awaryjny plan zapewnienia ptynnosci podlega regularnemu, przeprowadzanemu
nie rzadziej niz raz w roku, przegladowi dokonywanemu przez osohe zajmujgca
Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu powierzono
wykonywanie obowigzkdow takiej osoby.

7. W przypadku zmian w otoczeniu wplywajacych na zmiane potencjalnych skutkow
scenariuszy alternatywnych przewidzianych dla profilu dziatalnosci oraz rynku, na
ktérym Dom Maklerski prowadzi dziatalnosé, a takze elementéw wspdlnych z innymi
scenariuszami, Zarzad zobowigzany jest odpowiednio dostosowac limity i mechanizmy
przyjete w ramach zarzadzania ryzykiem plynnosci, uwzgledniajac przy tym rodzne
horyzonty czasowe i zmienne natezenie warunkéw skrajnych.

8.  Awaryjny plan zapewnienia ptynnosci jest wdrazany w szczegdlnosci w przypadku
przekroczenia lub przewidywanego przekroczenia miary ptynnosci biezacej ustalonej
jako konieczno$c¢ statego utrzymywania srodkéw pienieznych w wysokosci nie nizszej
niz 2-krotnos¢ poziomu kosztow statych prognozowanych w planie finansowym

sporzgdzonym na dany rok.
9.  Zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosci podlegaja regularnemu przegladowi, zgodnie z
§ 3 ust. 6 niniejszej Procedury. Na podstawie przeprowadzonego przegladu lub ,
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wynikéw testéw warunkéw skrajnych Zarzad podejmuje decyzje o koniecznosci
dostosowania zasad zarzadzania ryzykiem ptynnosci, w tym limitéw dotyczacych ryzyka
plynnosci, do wynikéw przegladu lub przeprowadzonych testéw. Wykonanie czynnosci
dostosowawczych Zarzgd moze powierzy¢ osobie zajmujacej Samodzielne Stanowisko
ds. Ryzyka albo Cztonkowi Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkow
takiej osoby. O realizacji czynnosci dostosowawczych osoba ta sprawozdaje do

Zarzadu.

§5
Zarzadzanie ryzykiem niezgodnosci (compliance)

Zarzadzanie ryzykiem niezgodnosci dziatania (compliance) obejmuje identyfikacje,

pomiar, monitorowanie i ograniczanie tego ryzyka.

W zakresie zarzadzania ryzykiem niezgodnosci dziatania (compliance) Dom Maklerski

stosuje nastepujgce rozwigzania:

1) wdrozenie systemu nadzoru niezgodno$ci dziatalnosci z prawem, ktdrego celem jest
ujawnianie i zapobieganie naruszania przez Dom Maklerski obowigzkéw wynikajgcych z
przepisdw prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

2) biezacy monitoring realizowany przez osobe zajmujgcg Samodzielne Stanowisko ds.
Ryzyka albo Cztonka Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej
osoby oraz Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci), uwzgledniajgcy w
szczeg6lnosci informacje przekazywane od organdw nadzoru oraz zmiany prawa
wplywajgce na sytuacje Domu Maklerskiego — Inspektor Nadzoru obowigzany jest
przekazaé¢ niezwlocznie osobie zajmujacej Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo
Cztonkowi Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby
informacje o stwierdzonym przypadku niezgodnosci dzialania,

3) realizacja obowigzku zapoznania sie przez pracownikdw z regulacjami wewnegtrznymi
Domu Maklerskiego oraz przeprowadzanie regularnych szkolen w tym zakresie,

4) aktywny dialog z organami nadzoru majacy na celu redukcje ryzyka spowodowang
niezgodno$cia dziatania z przekazywanymi wytycznymi,

5) biezgce uczestnictwo Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosdci) we wszelkich
czynnosciach, majgcych na celu dostosowanie do zmian wymogow regulacyjnych,

6) zapewnienie dziatan edukacyjnych dla osob wykonujgcych funkcje nadzoru nad
zgodnoécig dziatalno$ci z prawem, w szczeg6lnosci poprzez zobowigzanie do
uczestnictwa w szkoleniach organizowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego,

W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka

albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby

sprawozdaje do Zarzadu w szczegdlnosci zakresie wystgpienia istotnego przypadku
niezgodnosci dziatania (niezwtocznie, z inicjatywy wtasnej lub na podstawie informacji
przekazywanej od Inspektora Nadzoru (Dyrektora ds. zgodnosci).

§6
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Zarzadzanie ryzykiem koncentracji

1 Zarzadzanie ryzykiem koncentracji w Domu Maklerskim obejmuje identyfikacje,
pomiar, monitorowanie i ograniczanie tego ryzyka.

2. Dom Maklerski stosuje podstawowy limit zaangazowania (prog istotnosci ryzyka) —
ryzyko koncentracji uznane zostanie za istotne w przypadku wystgpienia ekspozycji
wobec przedsiebiorstwa, w tym Kontrahenta centralnego lub grupy powigzanych
przedsiebiorstw w wysokosci co najmniej 20% Funduszy wtasnych.

3. Ponadto, Dom Maklerski stosuje nastepujace zasady zarzadzania ryzykiem
koncentracji:

1)  monitoring ekspozycji wobec przedsiebiorcow dziatajgcych w tym samym
sektorze gospodarki — w przypadku zidentyfikowania ekspozycji przekraczajgcych
tacznie 50% Funduszy wtasnych przy jednoczesnym stwierdzeniu negatywnego
postrzegania danego sektora tj. wystepowania zwiekszonego zagrozenia
niewyptacalnoscig, Zarzad Domu Maklerskiego podejmuje dziatania niezbedne
dla ograniczenia ryzyka koncentracji;

2)  monitoring ekspozycji wobec przedsiebiorcow dziatajgcych w tym samym
regionie geograficznym — stosuje sie w przypadku stwierdzenia ekspozycji wobec
przedsiebiorcow majacych siedzibe poza Rzeczpospolitg Polskg przekraczajgcych
50% Funduszy wtasnych;

3)  monitoring ekspozycji wobec przedsighbiorcow prowadzacych taka sama
dziatalno$¢ lub obrét takimi samymi towarami — pkt 1 powyziej stosuje sie
odpowiednio.

Dom Maklerski nie stosuje szczegdlnych technik ograniczania ryzyka kredytowego.

5. Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby odpowiedzialna jest w
szczegblnodci za identyfikacje powigzann pomiedzy podmiotami, wystepowania
pomiedzy przedsiebiorcami kryteridw, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) — 3) powyzej
oraz hiezgcy monitoring ryzyka koncentracji, w tym limitéw ryzyka koncentracji.

6. W ramach systemu raportowania osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka
albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkow takiej osoby
sprawozdaje do Zarzadu w zakresie:

1)  wykorzystania limitu zaangazowania okreslonego w ust. 2 powyzej (kwartalnie),

2)  przekroczenia lub wystepowania ryzyka przekroczenia progu istotnosci
(niezwtocznie).

2 Podstawowego limitu zaangazowania nie stosuje sie w przypadku ekspozycji wobec
instytucji, jak rowniez ekspozycji wobec przedsiebiorstw wynikajagcych z zaptaty
wynagrodzenia z tytufu oferowania instrumentéw finansowych, ktére potrgcane jest
bezposrednio przez Dom Maklerski z rachunku przeznaczonego na przyjmowanie wptat

na te instrumenty.
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8. Osoba zajmujaca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzgdu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkow takiej osoby dokonuje co najmniej raz w roku
przegladu systemu limitow wewnetrznych w zakresie ryzyka koncentracji pod katem
koniecznosci aktualizacji ich wysokosdci. Raport z przegladu jest przekazywany
Zarzadowi wraz ze sprawozdaniem, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1) powyie;j.

§7
Zarzqdzanie ryzykiem rynkowym
1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Domu Maklerskim obejmuje identyfikacje, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie ryzyka rynkowego. W ramach ryzyka rynkowego Dom
Maklerski identyfikuje rodzaje ryzyka zgodnie z przepisami Rozporzadzenia CRR.
2. Ze wzgledu na zakres prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej (brak portfela
handlowego) narazenie na ryzyko rynkowe moze w praktyce Domu Maklerskiego

pojawi¢ sie w przypadku wystepowania catkowitej pozycji walutowej (obliczonej
zgodnie z artykutem 351 CRR), ktorej wartos¢ przekroczy 2% Funduszy wtasnych.

3.  Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby jest odpowiedzialna za hiezacy
monitoring stopnia narazenia na ryzyko rynkowe.

4, Dom Maklerski stosuje statg zasade, zgodnie z ktérg nie dopuszcza mozliwosci
wystgpienia narazenia na ryzyko rynkowe, za wyjatkiem moizliwosci wystepowania
ograniczone] pozycji walutowej, wynikajacej z zaptaty przez klienta wynagrodzenia w
walucie innej niz PLN lub zakupu waluty w celu zaptaty zobowigzania w walucie innej
niz PLN.

5. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka
albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby
sprawozdaje do Zarzadu w zakresie:

1)  wystgpienia sytuacji narazenia na ryzyko rynkowe w zakresie dopuszczalnym

niniejszg Procedurg (niezwlocznie),
2) informacji o wymogach kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzadzeniem |
CRR, niezwlocznie w przypadku powstania takiego obowigzku. |

§8
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym
1.  Ze wzgledu na stosowane zasady ograniczania ryzyka w zakresie lokowania srodkéw
wtasnych, w Domu Maklerskim istnieje niskie prawdopodobieristwo wystgpienia straty
przekraczajagcej 5% Uznanego kapitalu w wyniku zmian stép procentowych w
odniesieniu do pozycji zaliczanych do portfela niehandlowego. %
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2. Dom Maklerski przeprowadza testy warunkéw skrajnych zaktadajace nagla i
nieoczekiwang zmiane poziomu stop procentowych o 200 punktéw bazowych, oraz
ocenia wptyw takiej zmiany na poziom oczekiwanego wyniku finansowego.

3.  Obowigzki w zakresie pkt 2 realizuje osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds.
Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej
osoby, zamieszczajgc odpowiednie wnioski w sporzadzanym dla Zarzadu raporcie z
przeprowadzanych testow warunkdéw skrajnych.

§9
Zarzgdzanie pozostatymi rodzajami ryzyka trudnomierzalnego

1.  Zarzadzanie pozostatymi rodzajami ryzykiem trudnomierzalnego w Domu Maklerskim
obejmuje identyfikacje, pomiar, monitorowanie i ograniczanie tych rodzajow ryzyka,
dla ktérych nie istniejg powszechnie akceptowalne metody umozliwiajgce ich pomiar w
sposob ilosciowy.

2.  Ryzyka trudnomierzalne s3 identyfikowane oraz klasyfikowane podczas procesu
jakosciowej oceny ryzyk trudnomierzalnych.

3.  Osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka albo Cztonek Zarzadu, ktéremu
powierzono wykonywanie obowigzkdw takiej osoby, jest odpowiedzialny za realizacje
biezacych zadarn w ramach zarzadzania ryzykiem trudnomierzalnym obejmujgcych w
szczegodlnosci:

1) biezgcy monitoring ryzyk trudnomierzalnych,

2) identyfikacje ryzyka trudnomierzalnego w ramach nowo wprowadzanych ustug,
zmian organizacyjnych, transakcji nietypowych oraz zdarzen zewnetrznych.

3) monitorowanie zmian branzowych w podejsciu do kwantyfikowania ryzyk
trudnomierzalnych.

4. W ramach zarzadzania ryzykiem trudnomierzalnym, Dom Maklerski stosuje m.in.
nastepujace narzedzia:

1)  testy warunkoéw skrajnych,

2)  ankiety oceny ryzyka,

3)  roczne analizy danych historycznych dotyczgcych procesu zarzadzania ryzykiem
trudnomierzalnym, obejmujace m.in.:

a) analizy historii wynikow testéw warunkdow skrajanych,

b) analizy historii wynikdéw monitorowanych wskaznikéw,

c) analizy sytuacji, w ktorych w Domu Maklerskim podjeto decyzje o
wyznaczeniu kapitatu wewnetrznego na pokrycie stwierdzonego ryzyka
trudnomierzalnego,

d) wyniki  jakosciowych analiz w  procesie zarzadzania  ryzykiem
trudnomierzalnym.

5. W ramach ryzyk trudnomierzalnych, poza ryzykiem niezgodnosci dziatania
(compliance), Dom Maklerski identyfikuje nastepujgce ryzyka:

A
./ [/‘J 1S 42




Sprawozdanie finansowe 2018 - Dom Maklerski Navigator S.A.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) ryzyko reputacji,

2) ryzyko makroekonomiczne,

3) ryzyko strategiczne,

4) ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.

6. Dom Maklerski zarzadza ryzykiem reputacji prowadzac staly monitoring obszaréw
narazonych lub generujgcych ryzyko. W ramach monitoringu w szczegdlnosci
prowadzona jest analiza materiatéw prasowych i internetowych oraz wykorzystywane
sg ankiety oceny.

7. Dom Maklerski zarzadza ryzykiem makroekonomicznym poprzez:

1)  biezacy identyfikacje czynnikdw makroekonomicznych, ktére charakteryzuja
niekorzystne zmiany cyklu gospodarczego mogace wywiera¢ negatywny wptyw
na prowadzong dziatalnos¢ maklerska,

2)  monitoring zmian poszczegdlnych czynnikéw makroekonomicznych,

3)  okresowe analizy zmiany stopnia narazenia na ryzyko makroekonomiczne.

8. W ramach systemu raportowania osoba zajmujgca Samodzielne Stanowisko ds. Ryzyka
albo Cztonek Zarzadu, ktéremu powierzono wykonywanie obowigzkéw takiej osoby,
sprawozdaje do Zarzadu w zakresie:

1)  informacji o stopniu narazenia na ryzyko reputacji przygotowanych na podstawie
ankiety oceny ryzyka (w terminie 7 dni liczgc od dnia sporzgdzenia ankiety),

2) identyfikacji czynnikéw ryzyka wplywajagcych na narazenia na ryzyko
makroekonomiczne (niezwtocznie, w przypadku identyfikacji istotnosci tego

rodzaju ryzyka).
Nota 53.
Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci
Nie dotyczy.
Nota 54.
Inne informacje, ktore istotnie mogg wpltynaé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej

oraz wyniku finansowego jednostki.

Nie dotyczy.
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Osoba, ktérej powierzono ezes Zarz du
prowadzenie ksu;g Z(ﬂ

rachunkowych uzum

g !%f
Elzbieta Chada

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Dziubinski

Warszawa, dnia 24 czerwca 2019 roku
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; 4__/Edm Kozak

Cztone z3

Dariusz erenda
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