SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
SPOLKI AKCYINE]

Dom MAKLERSKI NAVIGATOR S.A.

ZA ROK 2018




. Sprawy organizacyjne Spotki
1. Charakterystyka jednostki.
Siedziba Spolki Dom Maklerski Navigator S.A. - 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18.

Dom Maklerski Navigator SA zostal zawiazany aktem notarialnym z dnia 11 stycznia 2007 roku (Rep.
A nr. 311/2007). Postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku Dom Maklerski Navigator SA zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XlI
Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie pod numerem KRS 0000274307.

Spolka nie posiada oddziatéw.
2. Kapitat zakladowy Spotki i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spdlki na koniec 2018 roku to 1 400 000,00 zt i obejmuje 140 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda. W sierpniu 2011 roku po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
Navigator Capital Spolka Akcyjna stat sie jedynym akcjonariuszem. Po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego na splate pozyczki podporzadkowane zakwalifikowanej do instrumentéw Tier Il
Domu Maklerskiego przed upltywem jej umownego terminu zapadalnosci, Zarzad Spolki rozpoczat
procedure podwyzszenia kapitalu zakladowego. Uchwalg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Dom Maklerski Navigator z dnia 26 czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoélki w drodze emisji akcji serii C, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nowa emisje akcji. Statut spétki § 7 ust.1 otrzymat brzmienie :
.Kapitat zakladowy spotki wynosi 1 400 000ztotych i dzieli sie na

a) 80 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

b) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B

¢) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C.

Akcje w podwyzszonym kapitale zostaly objete przez jedynego akcjonariusza, spdtke Navigator

Capital S.A.

Ponizej zaprezentowana jest struktura akcjonariatu wg stanu na 31 grudnia 2018 roku.

o . | senw Liczba Udsigiw
Akcjonariusz Liczha akcji kapitale glosow ogolnej |rICZbIe
zaktadowym gtosow
Navigator Capital Spdlka Akcyjna 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%
Razem 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%

3. Zarzad Spétki

Na 31 grudnia 2018 roku, w sktad Zarzgdu wchodzili:

Pan Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzgdu
Pan Krzysztof Dziubiriski — Czlonek Zarzadu
Pan Dariusz Tenderenda — Cztonek Zarzgdu

4. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki byla trzyosobowa a w jej sklad wchodzili:
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Waldemar Greloch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Ggsiorowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Szykowny — Cztonek Rady Nadzorczej.

I. Dzialalnos¢ Spélki

1. Ogolna charakterystyka

Spélka zostala utworzona w celu $wiadczenia ustug maklerskich. Po zarejestrowaniu spétki 19 lutego
2007 roku spotka ziozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o otrzymanie licencji na dzialalnos¢

maklerska.

W dniu 27 wrzeénia 2007 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4020/18/28/1/70/1/07
zostalo udzielone zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej (zgodnie z trescig art. 69 ust. 1
oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 15638 z pbézn.zm.).

Spotka w 2007 roku nie rozpoczela dziatalnosci maklerskiej, po otrzymaniu zezwolenia KNF, spoétka
przygotowywata sie organizacyjnie do rozpoczecia dziatalnosci w 2008 roku.

Zgodnie z planami Zarzadu spdtka $wiadczy gitéwnie ustugi oferowania maklerskich instrumentow
finansowych oraz prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych, oraz przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania zlecen instrumentéw finansowych.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé domu maklerskiego, jakie nastgpily w roku
obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
oraz przewidywany rozwdj jednostki

W analizowanym okresie tj. od dnia 01.01.2018 do 31.12.2018 Dom Maklerski realizowat kolejne umowy
zwigzane z pozyskanie finansowania dla emitentéw z rynku kapitatowego poprzez emisje akcji lub
obligacji. Dodatkowo spdice w tym okresie udato sie pozyskaé nowych klientéw w zakresie prowadzenia
ewidencji obligacji. rejestracji instrumentéw finansowych w KDPW oraz nowych klientéw dla ustug
wykaonywania zlecen w transakcjach wykonywanych poza rynkiem regulowanym. Klientami Domu
Maklerskiego sg przede wszystkim emitenci, fundusze inwestycyjne oraz osoby fizyczne.

W analizowanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie wystapily zadne istotne zdarzenia zwigzane z dziatalnoscia domu maklerskiego poza zmiang
przepisow poprzez uchwalenie Ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, ktéra z
jednej strony nakazuje od 1 lipca 2019 r. dematerializacje wszystkich abligacji, certyfikatow
inwestycyjnych oraz listow zastawnych w KDPW, ale z drugiej strony kreuje nowe obowigzkowe funkcje
dla tych papieréw wartosciowych, ktére petnié beda mogly wylacznie firmy inwestycyjne posiadajace
licencje na prowadzenie rachunkéw papieréow wartosciowych. Dom Maklerski Navigator obecnie szykuje
sig do pelnienia tych funkcji, tj. agenta emisji, posrednika rejestracyjnego, sponsora emisji i agenta
platniczego. Na dzien dzisiejszy Dom Maklerski Navigator nie jest w stanie oceni¢ wplywu tych zmian
na generowane przychody z tytutu petnienia nowych funkcji na rzecz emitentéw.

3. Zatrudnienie

W 2018 roku spétka zatrudniata tgcznie 7 oséb.
taczne koszty wynagrodzen wyniosty w 2018 roku 176 825,22 zt.

4. Przychody
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W 2018 roku przychody nieznacznie spadly w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty 745 638,63 zt.

5. Koszty

W 2018 roku gidéwne pozycje kosztowe stanowity koszty ogdlnego zarzgdu, w tym wynagrodzenia.
t.gcznie koszty poniesione w 2018 roku wyniosty 402 434,25 zi.

Spodika zakonczyta rok 2018 zyskiem bilansowym w wysokosci 296 229,03 ztotych.

6. Bilans

Giéwna pozycjg aktywdw byly srodki pieniezne w kwaocie 1 430 497,13 zt natomiast po stronie pasywnej
bilansu gtéwng pozycje stanowity kapitaty wlasne w kwocie 1 796 765,20 zi.

7. Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2011 jedynym wia$cicielem Spétki DM Navigator S.A. stat sie Navigator Capital S.A.

Od tego czasu realizowane sg istotne synergie pomiedzy Navigator Capital oraz DM Navigator w
zakresie pozyskiwania nowych klientéw oraz projektéw, co pozwala na polepszenie wynikéw DM
Navigator S.A. Zakup akcji przez NC doprowadzil do $cislejszej wspdlpracy biznesowej i wptynat
pozytywnie na ilo¢ projektdw realizowanych przez DM Navigator S.A.

W roku 2018 DM Navigator w wyniku podpisanych umow zrealizowat kolejne projekty emisji akcji i
obligacji dla dotychczasowych oraz nowych klientéw. W 2019 r. DM Navigator planuje dalej
koncentrowaé sie na projektach pozyskiwania kapitatu dla firm na rynku kapitatlowym, przygotowujac
kolejne emisje akgjii obligacji dla dotychczasowych klientéw oraz planuje ohszerne dzialania w zakresie
akwizycji nowych klientéw. Dom Maklerski Navigator obecnie szykuje sie do nowych funkgji, o ktérych
mowa powyzej, tj. agenta emisji, posrednika rejestracyjnego, sponsora emisji i agenta ptatniczego. Na
dzien dzisiejszy Dom Maklerski Navigator zaktada, ze juz od lipca rozpocznie generowanie przychodéw
z tytutu nowych uslug, ale nie jest w stanie oceni¢ wplywu tych zmian na generowane przychody ze
wzgledu na fakt, ze beda to nowe funkcje dla catego rynku.

8. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich oceng

Wskazniki istotne dla oceny sytuacji Spétki wykazujg jej dobra kondycje. Wskaznik zyskownosci
sprzedazy oraz wskazniki rentownoéci ulegly nieznacznemu zmniejszeniu niemniej utrzymujg si¢ na
wysokim poziomie.

Nazwa wskasnika Formula obliczeniowa ;’l’f:;’::a 3422018 31422017
- . zysk ze sprzedazy / 0
| Zyskowno$¢ sprzedazy przychody ze sprzedaty max 46,0% 551%
g | Rentownoét sprzedazy brutto zyskbrulto/ max 47,3% 56,5%
2 ! przychody netto ze sprzedazy ’ !
2
=
&5 X ; zysk netta / 0 o
g" Rentounosé sprzedazy nefto przychody netto ze sprzedazy max 39.9% 450%
f zysk netto /
| Rentownos¢ kapilalu wiasnego kapital wiasny bez wyniku finansowego max 19,9% 29.8%
biezacego roku
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. zysk netto / 0 o
Rentownosé aktywow aktywa ogtlem max 16,0% 22,0%
£ hody nett datylaktyy
ey o— przychody netto ze sprzedazy/aktywa
% Wskaznik rotacji majalku ogolem max 0,4 05
g
g
f_g’ =) Wskaznik rotacji naleznoci (naleznoéci z tytulu dostaw i e
£ handlowych w dniach uslug/przychody ze sprzedazy)*365 83,2 67,2
=
.g Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowiazania z tytulu dostaw min
2 handlowych w dniach i uslugfkoszty wlasne sprzedazy)*365 12,0 13,0
. . kapital obcy /
. Wspblczynnik zadiuzenia apitaly ogdlem 03-05 0,0 0,0
E
% e e et it
= | Pokrycie zadluzenia kapital wlasny / 51
% kapitalem wlasnym zobawigzania wraz z rezerwami 284 21,3
E:
2
F: | Stopien pokrycia aktywow kapitat wlasny / >
E trwalych kapitalem wlasnym aktywa trwale 36,7 381
£ kapital wlasny /
Trwalo$é struktury finansowania pasywa ogdlem max 1,0 1,0
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik plynnoéci szybkigj nalezno$ci krotkoterminowe) / 08-1.2 180 240
zobowigzania krotkoterminowe ! !
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
| Wskaznik plynnodci biszacej rozliczenia miedzyokresowe) / 15-2,0
2 R " 38,0 240
2 zobowigzania krotkoterminowe
£
3 . _— . naleznosci handlowe /
5 Paokrycie zobowigzan naleznosciami zobowigzania handlowe >1 136 120
=
g ; aktywa obrotowe
= | Kapitat obrotowy netto (w tys, zi) _ 20bowiazania biszqoe - 1763 1760
Udziat kapitalu pracujacego kapital obrotowy / &
w calosci aktywow akltywa ogblem max 5% 5%

9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie hadari i rozwojowe

Spdtka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowej w okresie objetym badaniem.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Dom Maklerski
jest na nie narazony

W toku prowadzonej dziatalnodci Dom Maklerski Navigator identyfikuje ponizsze ryzyka:

Ryzyko Charakterystyka Stopien narazenia
Ryzyko kredytowe brak  zaplaty przez klienta | Ryzyko niskie ze wzgledu na
naleznego wynagrodzenia wysokie wspdlczynniki kapitalowe
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oraz zaplate ze Srodkdw zebranych
na rzecz emitenta w zakresie ustug
oferowania

Ryzyko operacyjne

ewentualne nieprawidtowosci i
bledy w toku $wiadczonych usiugi

Ryzyko standardowe,
minimalizowane poprzez dbatosc o
wewnetrzne procedury i jakosé
kadry pracowniczej

Ryzyko reputacji

pogorszenie reputacji w przypadku
niedojécia oferty do skutku [ub
sporéw z inwestorami

Ryzyko standardowe,
minimalizowane poprzez selekcje
realizowanych projektéw

Ryzyko makroekanomiczne

sytuacja rynkowa wplywajgca na
zZmnigjszenie aktywnosci
inwestoréw na GPW, co przekiada
sie réwniez na zmniejszenie
zainteresowania
przeprowadzaniem ofert
instrumentéw finansowych przez
emitentow

Ryzyko standardowe

Ryzyko konkurencji

konkurencja ze strony innych
domow maklerskich

Ryzyko standardowe

Ryzyko plynnosci

nieuzyskanie zakladanego
wynagrodzenia w  przypadku
niedojscia oferty do skutku lub

dojécia w niepelnej wielkosci

niskie ze wzgledu na wysokie
wspotczynniki kapitatowe

Ryzyko niezgodnosci dziatania,
Ryzyko strategiczne

regulacje ograniczajace mozliwosci
$wiadczenia uslugi

Ryzyko standardowe

11. Akcje wiasne

Spoika nie posiada akcji wtasnych.

12. Oddzialy (zaklady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatow.

13. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz
nie wykorzystywata instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakldcen przeplywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

14. Wplyw dziatalnosci przedsigbiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Spoétki nie wywiera znaczgcego wplywu na $rodowisko naturalne.

15. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym nie wymagajg dodatkowych wyjasnien.
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Rafal Tuzimek [ i{dnﬁ:\nﬁ Kozak
Prezes Zarzadu liceprezes Zarzadu

L Zibdl

Krzysztof Dziubinski Dariusz Tenderenda
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Warszawa 24 czerwca 2019
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