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MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze Memorandum Informacyjne (,,Memorandum?”, »Memorandum Informacyjne”) zostalo sporzadzone
przez CREOTECH INSTRUMENTS S.A w zwiazku z:

publiczng ofertg 185.000 (stu osiemdziesigciu pigciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesigé groszy) kazda akcja (,,Akcje serii H”, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje Nowe’) spotki CREOTECH INSTRUMENTS
S.A. z siedzibg w Piasecznie (,, CREOTECH?”, ,,Spotka”, ,,.Emitent”),

przeprowadzang w zwigzku z zamiarem wprowadzenia docelowo Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organizowanego przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Dodatkowo, poza Akcjami Oferowanymi, Spétka planuje ubieganie
si¢ 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect rowniez innych wyemitowanych wczesniej akcji Spotki
znajdujacych si¢ w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena Maksymalna wynosi 61,00 zt (szes¢dziesiat jeden ztotych) za jedna Akcje Oferowana.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu budowania
ksiggi popytu na Akcje Oferowane.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepiséw Regulaminu ASO, a jego tre$¢ nie byta
badana ani zatwierdzana przez Gietdg Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Niniejsze Memorandum Informacyjne moze rozni¢ si¢ pod wzglgdem formy lub tresci od przysztego dokumentu informacyjnego, w rozumieniu
przepiséw Regulaminu ASO, ktory bedzie sporzadzony przez Spotke w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych bedacych
przedmiotem niniejszej oferty oraz innych akcji Spotki, do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Informacje zawarte w
Memorandum Informacyjnym nie stanowig porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowe;.

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Piasecznie, w dniu 26 marca 2021 r.

Glowny Menedzer Oferty i Zarzadzajacy ksigga popytu
Firma Inwestycyjna

Navigator Dom Maklerski’

s Value delivered.

Dom Maklerski Navigator S.A.



Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum™) zostalo sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng (,,Oferta Publiczna”)
185.000 (stu osiemdziesigciu pigciu tysigcy) zwyktych akeji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda (,,Akcje Nowe”, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje serii H”) emitowanych przez CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg
w Piasecznie (,,Spotka”, ,,Emitent”), na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spéitki z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu docelowego poprzez emisj¢ akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala Emisyjna Nowych
AKcji”). Statut Spoltki, w tresci §6 przewidujacego kapitat docelowy, upowaznia Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii H, ktory poinformuje o nim w suplemencie do Memorandum opublikowanym na stronie Emitenta
oraz Firmy Inwestycyjne;j.

Akcje Nowe sa oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2020, poz. 1526, ze zm.) (,,KSH”), z uwzglgdnieniem art. 440 § 3 KSH,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn. zm.)
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta Publiczna wylaczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2019 r., poz.
623 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu,
pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierdw wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore emitent
Iub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich
12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i b¢da mniejsze niz 2.500.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy
nie przeprowadzal zadnych tego rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktorych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum. Oferta
Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynie prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek papierow
warto$ciowych. Memorandum ani papiery wartoSciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartoSciowe objete niniejszym Memorandum nie beda
przedmiotem oferty publicznej, nie beda rejestrowane ani nie bgdg oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane,
przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegodlnosci na terytorium
Standéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaly badZ majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktore mogg si¢ do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartosciowych obj¢tych niniejszym Memorandum, w tym o Ofercie
Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektorych krajach Iub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich
przedstawiciele ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podje¢ty Zadnych dziatan, ktore moglyby lub maja na celu
umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktoérych
wymagane byloby uprzednie lub nastgpcze podjgcie okreslonych prawem dziatan w tym celu. Nieprzestrzeganie powyzszych
ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisOw o papierach wartosciowych obowiazujacych w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete niniejszym Memorandum tgczy si¢ z wysokim ryzykiem wilasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzglednic¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje
Oferowane, znajduje si¢ w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki zwigzanego z emisja Akcji Oferowanych, Spotka wystapi do
Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych S.A. (,,KDPW?”) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandum wraz z zalacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujacymi jego tres¢ zostanie udostepnione do publiczne;j
wiadomosci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.creotech.pl) na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
www.dmnavigator.pl/oferta-publiczna-akcji-creotech.

Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, ze wzgledu
na brak takiego wymogu.
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1. WSTEP

Memorandum Informacyjne
1.1. Firma (nazwa) i siedziba Emitenta

Podstawowe informacje o Emitencie zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: CREOTECH INSTRUMENTS SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Adres poczty elektroniczne;j: kontakt@creotech.pl

Strona internetowa: www.creotech.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000407094

REGON 141246690

NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575, +48 22 233 10 27

Zrédlo: Emitent

1.2. Firma (nazwa) i siedziba Oferujacego

Nie wystepuje oferujagcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie niniejszego Memorandum
oferowane sa wylacznie Akcje Nowe.

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i 0znaczenie emisji papierow wartosciowych

Memorandum Informacyjne przygotowane zostalo w zwigzku z Publiczng Ofertg 185.000 (stownie: sto osiemdziesiat pie¢ tysiecy)
akcji zwyktych serii H, na okaziciela Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia

W zwiazku z Oferta Publiczng Akcji Oferowanych nie zostaty ustanowione zadne zabezpieczenia, a zatem nie wystepuje podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).
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1.5. Cena emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w drodze odrebnej uchwaly Zarzadu Spotki, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu
budowania ksiegi popytu na Akcje Oferowane - w sposob w jaki zostalo udostgpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na
stronie internetowej Spotki: https://creotech.pl oraz i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Cena Akcji Oferowanych bedzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowych.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty
Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wplywy brutto z emisji Akcji Oferowanych, liczone
wedtug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wpltywami, ktore Emitent zamierzal uzyskaé¢ ofert
publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy beda nie mniejsze niz 1.000.000 euro i mniejsze niz 2.500.000
euro.

Niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy ksiggi popytu, Zarzad Emitenta, zastrzega sobie prawo do ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w oparciu o rekomendacj¢ Firmy Inwestycyjne;j.

Inwestor, oprocz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci okreslonej przez Firmeg
Inwestycyjna przyjmujaca zapis na Akcje Oferowane.

Cena maksymalna wynosi 61,00 (sze$¢dziesiat jeden) zt za jedng Akcje Oferowana.

1.6. Oswiadczenie Emitenta

Oferowanie Akcji Nowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.
Niniejsze Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach
Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

1.7. Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowe oferowane sa w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) KSH, w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, w oparciu o art. 3 ust. 2 tego
rozporzadzenia i na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, udostgpnienia do publicznej
wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierow
warto§ciowych, w wyniku, ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedhug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR i wraz z
wplywami, ktore emitent lub oferujagcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto§ciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akcji, z ktérych zaktadane wptywy brutto
Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i ktore to akcje

bytyby oferowane na podstawie memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie.

Oferta Publiczna Akcji Nowych spetnia powyzsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzadzone i udostepnione zgodnie
ze wskazanym powyzej przepisem Ustawy o Ofercie.
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Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w Zaden sposob przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego, ani Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby Firmy Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w Ofercie Publicznej Akcji
Oferowanych objetych Memorandum oraz gwarantow emisji

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji serii H, ujgte zostaly w
ponizszej tabeli.

Tabela 2: Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl

Strona internetowa: www.dmnavigator.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000274307

REGON 140871261

NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Zrédlo: Firma Inwestycyjna

Na Dat¢ Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy z gwarantem emisji.

1.9. Date wazno$ci memorandum oraz date, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglednione w
jego tresci

Memorandum Informacyjne zostato udostgpnione do publicznej wiadomosci w dniu 26 marca 2021 r. i zawiera dane aktualizujgce
jego tres¢ na dzien poprzedzajacy Date Memorandum, to jest na dzien 26 marca 2021 r. Termin wazno$ci Memorandum rozpoczyna
si¢ z chwila jego publikacji i konczy si¢ z dniem przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego konczy si¢ z dniem
podania do publicznej wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej na stronach internetowych Emitenta:
https://creotech.pl i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl, tj. w sposob, w jaki Memorandum Informacyjne zostato podane do
publicznej wiadomosci.

Termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego nie bedzie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia udostgpnienia Memorandum

Informacyjnego do publicznej wiadomosci, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji Nowych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.
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1.10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w oKkresie jego waznos$ci, beda podawane
do publicznej wiadomoSci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad, czy istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do
informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktore mogg wptynaé na ocen¢ papieréw wartosciowych i ktore wystapity
lub zostaty zauwazone w okresie migdzy udostgpnieniem Memorandum Informacyjnego, a zakonczeniem okresu oferowania Akcji
Nowych, nalezy wskazaé, bez zbg¢dnej zwloki, w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowigzany
niezwtocznie udostepnic¢ suplement do Memorandum Informacyjnego osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
sam sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://creotech.pl i
DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed
udostgpnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktoérego moga skorzysta¢ w terminie 2
(dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, wystapily lub zostaty zauwazone przed
zakoficzeniem okresu oferowania Akcji Oferowanych lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktore z tych
zdarzen nastapi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedluzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasnigcia prawa do
wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda wszystkich 0sob, ktore juz zlozyty zapis
na Akcje Oferowane, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu
ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. W mysl art. 37b ust. 8 Ustawy o ofercie publicznej Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji
Oferowanych.

Informacj¢ powodujacg zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub suplementow
do Memorandum Informacyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, niewymagajaca
udostepnienia suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania
przywotanych powyzej rygordw zwiazanych z publikacja suplementu do Memorandum, w formie komunikatu aktualizujgcego, w
sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://creotech.pl i DM NAVIGATOR:
https://dmnavigator.pl.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé oméwione ponizej czynniki
ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Memorandum. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢
znaczqcy negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie ktoregokolwiek
z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy mogg by¢ narazeni na utrate catosci lub czesci
zainwestowanych Srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, Ze istniejq inne okolicznosci, ktore
powinny by¢ rozpatrzone przez inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Inwestorzy, ktorzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Emitenta, w tym ryzyka wiasciwe
dla Emitenta, specyfike rynkow, na ktorych dziata Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentow rynku kapitatowego, w tym — w zwigzku z
zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO — takze ryzyka zwigzane z ubieganiem sig o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku
oraz z samym obrotem ASO.

Ponizej przedstawione zostaly zarowno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spotki, jak i inne, istotne czynniki ryzyka, na ktore narazona jest
Spotka oraz takie, ktore sq istotne dla oceny emisji Akcji Serii H.

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka nie stanowiq wyczerpujqcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i inwestowaniem
w Akcje Oferowane. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Memorandum, powinni za kazdym razem uwzgledniaé
wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z dzialalnoscig Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzqdzajgcymi i nadzorujgcymi, srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnosé, oraz z rynkiem kapitatowym. Kolejnos¢é, w jakiej ryzyka zostaly przedstawione ponizej, nie odzwierciedla
prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego wptywu na dziatalnosc Spotki.

Realizacja celow emisji zwigzana jest z realizacjq strategii rozwoju Emitenta opartej na zatozeniach przyjetych zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu
i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze wiele elementow strategii uwzgledniac
musi okolicznosci niezalezne od Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dofozenia przez Zarzgd nalezytej starannosci i
maksymalnego zaangazowania w realizacje zaloZonej strategii, nalezy mieé¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy realizacji jej wszystkich
elementow, co nie moze pozostawac bez wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki lub perspektywy Emitenta.

Inwestorzy zamierzajgcy nabyé Akcje Oferowane powinni zdawac sobie sprawe z tego, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane
Jjest m.in. z nieprzewidywalnoSciq zmian kursow akcji, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie.

Ziszczenie sig ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikow ryzyka moze potencjalnie miec istotny, negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowq, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz ksztaltowanie si¢ rynkowego kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu do
obrotu na rynku ASO. Nalezy zatem wzigé pod uwage, Ze jeden lub wigcej czynnikéw ryzyka moze spowodowaé utrate przez inwestorow czesci lub
nawet catosci srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Spotki zdarzen bgdz
oceng ich istotnosci.

2.1. Glowne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia emitenta i branza w ktorej dziala
2.1.1. Ryzyko zwiazane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalnosci i prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Rozwdj rynku projektéw kosmicznych zwigzany z ciaglym postgpem technologicznym skutkuje konieczno$cia prowadzenia przez
Spotke prac badawczo-rozwojowych. Stad tez CREOTECH prowadzi oraz zamierza prowadzi¢ w przysziosci prace badawczo-
rozwojowe zwigzane z udoskonaleniem obecnie posiadanych, jak réwniez opracowaniem nowych produktow i ustug. Ze wzgledu
na, wynikajacy ze specyfiki prowadzania takich prac, nieznany koncowy rezultat ich prowadzenia oraz mozliwo$¢ wystapienia
nietypowych zdarzen powodujacych konieczno$¢ zmiany harmonogramow realizacji poszczegdlnych etapow prac skutkujacych w
konsekwencji wydtuzeniem w czasie calych prowadzonych projektéw, Spotka nie jest w stanie w pelni przewidzie¢ ich
ekonomicznych skutkéw zaréwno w zakresie wynikéw, jak i ich p6zniejszej komercjalizacji.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku otrzymania niesatysfakcjonujacych wynikow badan lub tez wydtuzenia si¢ w czasie ich
realizacji poza przyjgte pierwotnie harmonogramy, a w konsekwencji opdznienia oraz ograniczenia mozliwosci komercjalizacji ich
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wynikow, Spotka moze utraci¢ zainwestowane $rodki, co w konsekwencji moze negatywnie wpltyna¢ na jej pozycje konkurencyjna
oraz wyniki finansowe w przysztosci.

Emitent pragnie jednak podkresli¢, iz wypracowana metodologia prowadzenia prac badawczo-rozwojowych ogranicza ryzyko
nieosiagnig¢cia zalozonych rezultatow tych prac. Ponadto zapotrzebowanie rynkowe na jego produkty i uslugi potwierdzaja
dotychczasowe rezultaty prowadzonych przez Spétke prac badawczo-rozwojowych i skuteczno$é opracowanych przez nig
technologii, lecz nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka wystapienia zmiany W tym zakresie w przysztosci.

2.1.2. Ryzyko zwiazane z rynkiem, na ktorym dziala Emitent

Rynek technologii satelitarnych oraz pozostate rynki, na ktorych dziata Emitent (m.in. danych satelitarnych i technologii UAV,
aparatury naukowo-pomiarowej podzespotow do komputeréw kwantowych itd.) sg silnie uzaleznione od rozwoju koniunktury
gospodarczej w Polsce i na $§wiecie. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naklady inwestycyjne oraz poziom stop
procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w przemysle satelitarnym oraz pozostalych rynkach dziatalnosci Spoiki.
Ograniczenie rozwoju rynku technologii satelitarnych oraz pozostatych rynkéw, na ktorych dziata CREOTECH, jak rowniez nizsze
tempo wzrostu gospodarczego, czy tez nizsze naktady inwestycyjne i wyzszy poziom podatkow oraz poziom stop procentowych
moga negatywnie wptynaé na poziom inwestycji w sektorach dziatalnosci Spotki, a tym samym wplynaé na dziatalno$é, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Spotka dziata na konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadza dziatalno$¢ zar6wno podmioty o ugruntowanej pozycji rynkowe;j
(np. duze koncerny dzialajace w przemys$le kosmicznym), jak i firmy znajdujace si¢ w poczatkowej fazie rozwoju. Spotka
identyfikuje 7 znaczacych producentow mikrosatelitow, ktore znajduja si¢ w podobnym obszarze parametréw technologicznych co
produkty przygotowywane przez CREOTECH: AAC Microtec (Szwecja), Adcole Maryland Aerospace (USA), Berlin Space
Technologies (Niemcy), SITAEL (Wtochy), Spaceflight Industries (USA), Surrey Satellite Technology Limited (USA), University
of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory (Kanada).

Strategia dzialania Emitenta koncentruje si¢ na budowaniu pozycji rynkowej i powickszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez
wysoka jako$§¢ oraz niezawodno$¢ oferowanych produktow i rozwigzan technologicznych, a jednocze$nie ich wysoka
innowacyjnos¢.

Istniej jednak ryzyko, iz ewentualny wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Spétki (umacnianie pozycji rynkowe;j
istniejacych podmiotéw, czy tez pojawienie si¢ nowych konkurentow) moze negatywnie wptynaé na poziom jej przychodéw oraz
realizowanych marz i w efekcie negatywnie wptywaé na wysokos¢ jej wynikow finansowych.

2.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie, kompetencje i do§wiadczenie pracownikdéw stanowig istotne
aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikow sukcesu. Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkow Zarzadu oraz innych
0s0b zajmujacych kluczowe stanowiska w Spolce stanowia czynniki kluczowe z punktu widzenia realizacji strategii rozwoju
CREOTECH. Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej, badz innych osob o istotnym znaczeniu dla Emitenta mogtoby niekorzystnie
wplyna¢ na prowadzong dziatalnos$¢ operacyjna, a w konsekwencji na osiagane wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

2.1.5. Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Ewentualna, czgsciowa lub calkowita, utrata danych zwigzana z awarig systemow informatycznych Spotki mogltaby negatywnie
wplynaé na biezacg jej dziatalno$¢ i tym samym osiagane przez nig wyniki finansowe. Celem minimalizacji wystapienia tego ryzyka
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Spotka wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostgpem lub
tez ich utrata w wyniku dziatania atakéw hakerskich, czy tez wiruséw komputerowych.

2.1.6. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub mozliwos$ci $wiadczenia uslug w wyniku awarii,
zniszczenia lub utraty majatku

Na potrzeby prowadzonej dziatalno$ci na rynku projektow kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwigzan przemystowych,
czy tez specjalistycznych systemow elektronicznych CREOTECH wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng. W
przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Spotki moze wystgpi¢ ryzyko czasowego
wstrzymania przez Emitenta mozliwosci wytwarzania produktéw lub realizacji ustug, co w konsekwencji moze przejsciowo
doprowadzi¢ do nieterminowej realizacji kontraktow przez Spoétke, a tym samym wplynac na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Na Dat¢ Memorandum Spotka posiada dwie w pelni wyposazone linie, obejmujace automaty produkcyjne do montazu czeSci
elektronicznych oraz wykonuje systematycznie przeglady serwisowe, ma takze mozliwos¢ podzlecenia czesci produkcji do firm
zewnetrznych (co oczywiscie wigze si¢ z czg§ciowg utrata marzy).

2.1.7. Ryzyko zwiazane z dostepnoscia i zmianami cen komponentéw produkcyjnych

Zaawansowana dziatalno$¢ w obszarze elektroniki wykonywana przez Spotke wymaga zamawiania bardzo specjalistycznych
komponentéw produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z dostgpnoscia i potencjalnymi zmianami poziomu cen kluczowych
komponentow. Jest ono jednakze w znacznym stopniu mitygowane poprzez wspotprace z duza liczba producentow lub brokerow
poszczegdlnych komponentow. Jezeli chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji elektroniki ryzyko to ponosi klient (to on
okresla komponenty, z ktérych wykonany ma by¢ produkt i ptaci za nie). Natomiast w przypadku wlasnych produktow, glownie w
obszarze aparatury naukowo-pomiarowej i podsysteméw do komputerow kwantowych, ryzyko to hipotetycznie ponosi Spoika,
aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moze by¢ zrekompensowany przez podwyzszenie ceny produktu koncowego dla
klientow (zwlaszcza, ze w branzy naukowej klienci zdaja sobie sprawe z biezacej sytuacji na rynku komponentow).

2.1.8. Ryzyko niewyplacania przez Spotke dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy w przysztosci oraz jej wysoko§é bedzie zalezata od szeregu czynnikéw, w tym biezacych
przeptywow operacyjnych, wielkosci dostgpnej do podzialu kwoty zysku i kapitatow rezerwowych, wydatkow i plandéw
inwestycyjnych, wspotczynnika zadhuzenia, aktualnej sytuacji ptynnosciowej Spotki oraz ewentualnych obostrzen wynikajacych z
zawartych przez Spotke uméw, np. kredytowych lub leasingowych. Podziat zysku przez Spotke dokonywany jest na podstawie
jednostkowego sprawozdania Spolki. Istnieje zatem ryzyko, iz ze wzgledu na w/w czynniki Spotka nie bedzie w stanie wyplacic¢
dywidendy, nawet w przypadku osiagnigcia zysku netto w ujeciu ksiggowym.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, dywidenda jest wyptacana wylacznie w przypadku, gdy Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie stosowng uchwatle o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy akcjonariuszy. Wyptata zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego moze nastapi¢ po podjeciu stosownej decyzji przez Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej. Zarzad nie jest zobowigzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy za
dany rok obrotowy, ani do podjecia decyzji w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego. Nawet, jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy lub podejmie
decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, Zarzad nie moze zagwarantowacé, ze
odpowiednio — Walne Zgromadzenie lub Rada Nadzorcza — podejmg odpowiednie uchwaty umozliwiajace wyptate dywidendy lub
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

2.1.9. Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Spotka realizuje strategi¢ rozwoju, ktorej gtownym celem jest opracowanie i komercjalizacja wielofunkcyjnej platformy
mikrosatelitarnej HyperSat oraz skonstruowanie i umieszczenie na orbicie okotoziemskiej wlasnego satelity obserwacyjnego Ziemi
EagleEye.
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Osiagniecie w/w celow strategicznych zalezy od wielu czynnikow wewngtrznych i zewngtrznych, w tym od czynnikow o
charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktorych cz¢s¢ pozostaje poza kontrolg Spotki
i ktore moga utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ Spotce realizacje¢ jej strategii.

Istnieje zatem ryzyko, iz projekty dotyczace opracowania i komercjalizacji platformy HyperSat, czy tez wlasnego satelity
obserwacyjnego Ziemi EagleEye ulegng wydluzeniu w czasie lub tez Spoétka nie osiagnie zakladanych obecnie parametrow
zwigzanych z ich realizacjg i tym samym mozliwosci wykorzystania wynikow prac nad tymi projektami lub ich pdzniejsza
komercjalizacja stang si¢ ograniczone lub niemozliwe. W konsekwencji CREOTECH moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem
poszczegolnych celéw lub realizacja swojej strategii rozwoju, badz w ogoble jej nie zrealizowaé, co moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno§¢ Spotki, wyniki finansowe i jej perspektywy rozwoju.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z realizacja projektow na podstawie uméw konsorcjum

Istotng cze$¢ prowadzonych projektow Emitent realizuje jako czlonek konsorcjum (w tym wigkszos$¢ jako ich lider), przez co
realizacja tych projektow uzalezniona jest od partnerow biznesowych i badawczych. Partner moze nie dotrzyma¢ warunkéw danej
umowy w zakresie np.: wytworzenia prototypéw lub finalnych rozwigzan, co moze prowadzi¢ do niedotrzymania terminéw
wynikajacych z harmonograméow Spoétki. Nie mozna rowniez wykluczy¢ niewystarczajacej jakosci dostarczonych elementow przez
cztonka konsorcjum.

Ponadto jakiekolwiek opdznienia, trudnosci ze strony tych podmiotéw moga mie¢ znaczace skutki dla dziatalnosci Emitenta ze
wzgledu na brak mozliwosci szybkiego znalezienia innego podmiotu i rozpocze¢cia z nim wspotpracy.

Ziszczenie si¢ takiego ryzyka mogloby w istotny, negatywny sposdb wptynagé na przychody, wyniki i perspektywy rozwoju
Emitenta.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z realizacja projektéw objetych dofinansowaniem

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta polega miedzy innymi na realizacji projektow finansowanych lub wspotfinansowanych ze
srodkow publicznych za posrednictwem organizacji zajmujacych si¢ oceng i finansowaniem projektow badawczo-rozwojowych, to
jest z: (i) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju; (ii) Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii; (iii) Ministerstwa Funduszy i
Rozwoju Regionalnego; (iv) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci; oraz (v) Europejskiej Agencji Kosmiczne;j.
Niezrealizowanie czy tez niepelne lub nieprawidlowe zrealizowanie uméw z powotanymi podmiotami, poza zwykla
odpowiedzialnoécig odszkodowawcza, moze skutkowac szczegdlnymi sankcjami takimi jak: konieczno$¢ zwrotu otrzymanych juz
kwot dofinansowania, czy tez innych §rodkdéw otrzymanych na realizacj¢ projektow oraz utrudni¢ otrzymanie grantow na realizacje
podobnych projektow w przysztosci.

Emitent realizuje projekty finansowane lub wspotfinansowane ze srodkow publicznych jako cztonek konsorcjow, na podstawie
szeregu uméw konsorcjum ktore zawart w celu wspolnego realizowania projektow z innymi podmiotami. W wigkszo$ci projektow
Emitent dziata jako lider konsorcjum. W stosunkach zobowigzaniowych, w ktérych Emitent dziata jako czlonek konsorcjum
ryzykiem Emitenta jest uprawnienie instytucji finansujacej do ich wypowiedzenia lub rozwiazania ze skutkiem natychmiastowym
z przyczyn zaleznych od innych cztonkow konsorcjow, tj. z przyczyn niezaleznych od Emitenta, co wigze si¢ z dalszym ryzykiem
zwrotu dofinansowania z przyczyn niezaleznych od Emitenta. Ponadto, w przypadku rozwigzania umow, w ktorych Emitent dziata
jako Lider konsorcjum, na Emitencie spoczywa obowiazek zwrotu do instytucji finansujacej otrzymanych juz kwot dofinansowania
czy innych $§rodkéw otrzymanych na realizacje projektow takze w czesci, ktora Emitent przekazal innemu cztonkowi konsorcjum,
niezaleznie od tego czy wcze$niej cztonek konsorcjum zwrdci Emitentowi przekazane $rodki. Zwrot dofinansowania moze zatem
obciazy¢ w catosci Emitenta, ktory nastgpczo bedzie uprawniony do dochodzenia zwrotu srodkow od innych cztonkow konsorcjow.

Umowy o dofinansowanie, ktorych strong jest Emitent okreslaja formy wdrozenia projektu. Do wdrozenia projektu przez Emitenta
moze by¢ niezb¢dne uzyskanie przez Emitenta prawa do korzystania z wynikow badan przemystowych i prac rozwojowych
przystugujacych cztonkowi konsorcjum — zakup tych praw lub uzyskanie licencji na korzystanie z tych praw (zgodnie z zawartymi
umowami prawa te moga przystugiwac cztonkom konsorcjum proporcjonalnie do ich faktycznego udziatu w catkowitej kwocie
kosztow kwalifikowanych). Zakup lub uzyskanie licencji do tych praw powinien nastapi¢ po cenach rynkowych. Nie mozna
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wykluczy¢, ze z uwagi na tres¢ umoéw konsorcjow, komercjalizacja wynikow badan bedzie utrudniona w przypadkach
nieuzgodnienia z czlonkiem konsorcjow warunkow uzyskania prawa do korzystania z wynikow badan przemystowych i prac
rozwojowych.

Wdrozenie projektu w inny sposéb niz wynikajacy z umoéw uprawnia instytucj¢ finansujaca do rozwigzania umowy i zadania zwrotu
dofinansowania.

Dodatkowo, z uwagi na warto$¢ kontraktow zawieranych z wyzej wymienionymi podmiotami, na ryzyko szczegdlnych sankc;ji,
jakie moga wynikna¢ z niewykonania lub nieprawidtowego wykonania poszczegodlnych umoéw, naktada si¢ ryzyko ubezpieczeniowe
zwigzane z faktem, ze Emitent posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej ograniczone do kwoty 1.200.000 ztotych,
ktérego warunki jednoczesnie wylaczaja ubezpieczenie od odpowiedzialnosci za szkody: (i) wyrzadzone przez producenta w
zwiazku z wprowadzeniem produktow do obrotu; (ii) szkody w rzeczach wyprodukowanych za pomoca wadliwych maszyn i
urzadzen; oraz (iii) szkody wyrzadzone innym producentom wskutek zmieszania, potaczenia, przetworzenia lub dalszej obrobki
wadliwych produktéw dostarczonych przez ubezpieczonego. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze ewentualnych szkod
spowodowanych niewykonaniem lub nieprawidlowym wykonaniem kluczowej umowy nie uda si¢ w catosci pokry¢ z polisy
ubezpieczeniowe;j.

Emitent wskazuje, ze realizuje projekty okre§lone tymi umowami z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, zgodnie z wszelkimi
zasadami sztuki i przy zachowaniu wszelkich norm i standardéw rynkowych dotyczacych prowadzenia prac badawczo rozwojowych
w branzy kosmicznej, korzystajac z bogatego doswiadczenia swojej kadry i posiadanych zasobow. Emitent wskazuje, ze konsultuje
na biezaco postepy w pracach prowadzonych na rzecz wymienionych strategicznych kontrahentow w ramach zleconych i
dofinansowywanych projektow, bierze pod uwage wszelkie ich sugestie i opinie. Podejmowane przez Emitenta dzialania
zapewniaja, w ocenie Emitenta prawidlowg realizacj¢ umow ze strategicznymi partnerami.

W przypadku materializacji powyzszego ryzyka, Emitent moglby zosta¢ narazony na poniesienie znaczacych strat finansowych,
zwigzanych z koniecznoécig zwrotu otrzymanych srodkéw finansowych. Niezrealizowanie lub nieprawidtowe zrealizowanie
projektow badawczych objetych umowami z partnerami publicznymi mogloby takze negatywnie wptynaé na renom¢ Emitenta w
branzy. W zwiazku z powyzszym Emitent ocenia istotno$¢ opisanego ryzyka jako wysoka, natomiast z uwagi na stale podejmowane
przez Emitenta dziatania w zakresie nalezytej staranno$ci wymaganej od profesjonalisty, w ramach realizacji projektow badawczych
oraz pozytywne doswiadczenia z juz zrealizowanych i rozliczonych projektéw z dofinansowaniem — szans¢ na realizacj¢ ryzyka
Emitent ocenia jako niska.

2.1.12. Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi wlasnosci intelektualnej

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta w duzym stopniu opiera si¢ na korzystaniu z wlasnos$ci intelektualnej — w tym w zakresie
opracowywania i wdrazania oraz komercjalizacji wlasnych rozwigzan, prowadzeniu badan i tworzeniu oraz wspottworzeniu
projektow technologicznych. Z dziatalno$cig tego rodzaju w sposob naturalny wigza si¢ okreslone ryzyka, to jest: (i) ryzyko
naruszenia praw wiasnosci intelektualnej, w tym praw wilasno$ci przemystowej (patenty, wzory uzytkowe etc.) nalezacych do
podmiotdéw trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw wilasnosci intelektualnej nalezgcych do Emitenta (kradziez
danych, nielegalne kopiowanie rozwigzan etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie lub prawa wynalazcze z pracownikami i
wspotpracownikami Emitenta, ktorzy opracowuja okreslone przedmioty whasnos$ci intelektualnej dla Emitenta.

Emitent podejmuje aktywne dziatania w zakresie minimalizacji wystgpienia ryzyka sporow co do wiasnosci intelektualnej. W
zakresie ryzyka naruszenia praw osob trzecich, Emitent podejmuje starania w przedmiocie zapewnienia braku tego rodzaju naruszen
poprzez oceng ryzyka takiego naruszenia oraz, w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach — badaniem czystosci patentowej
okreslonych rozwigzan. W zakresie ryzyka naruszenia praw wlasnosci intelektualnej Emitenta przez osoby trzecie, Emitent ocenia,
Ze rozwigzania opracowywane i komercjalizowane przez Emitenta co do zasady nie spetniaja warunkow okreslonych w ustawie z
dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wlasnosci przemystowej i nie sa objete ochrong jako wynalazki, wzory przemystowe, wzory
uzytkowe, czy topografie uktadow scalonych. Rozwigzania rozwijane przez Emitenta podlegajg ochronie na podstawie przepisow
regulujacych prawa autorskie, ochron¢ baz danych oraz jako tajemnica przedsigbiorstwa. Emitent podejmuje czynne starania o
zabezpieczenie swoich danych oraz innych przedmiotéw wlasno$ci intelektualnej stosujac zabezpieczenia sieci informatycznych
odpowiadajgce standardom rynkowym oraz wprowadzajac odpowiednie rozwigzania organizacyjne (np. postanowienia dot.
poufnosci w umowach z pracownikami i wspdipracownikami), pozwalajace uchroni¢ witasnos$¢ intelektualng Emitenta przed
dostgpem 0s6b nieuprawnionych. W zakresie ryzyka sporu o prawa wlasnosci intelektualnej z pracownikami i wspotpracownikami
Emitenta, Emitent podejmuje czynne dziatania celem eliminacji takiego ryzyka poprzez zlecanie prac nad przedmiotami wtasnosci
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intelektualnej wytacznie swoim pracownikom, ktorzy przekazuja majatkowe prawa autorskie Emitentowi zar6wno na podstawie
samych postanowien tych uméw jak i stosownie do przepisu art. 12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i
prawach pokrewnych.

Spor co do wlasnosci intelektualnej, z ktorej Emitent korzysta w swojej biezacej dziatalnosci moéglby narazi¢ Emitenta na ryzyko
poniesienia znaczacej szkody — odbijajac si¢ w przypadku przegrania takiego sporu zaréwno na wynikach finansowych Emitenta
jak i mozliwos$ci jego rozwoju — a w konsekwencji takze na warto$¢ jego akcji. Z powyzszego powodu Emitent ocenia istotnosé¢
opisanego ryzyka jako wysoka, natomiast z uwagi na stale podejmowane dziatania zapobiegawcze i zabezpieczajace wskazane
powyzej — zagrozenie zrealizowania si¢ tego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

2.1.13. Ryzyko zwiazane z postanowieniami zawartej umowy inwestycyjnej oraz restrykcyjnymi postanowieniami
statutu

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zawarla umowe inwestycyjna z nastepujacymi, pozostatymi
akcjonariuszami Emitenta: Grzegorz Brona, Grzegorz Kasprowicz, Pawet Kasprowicz, Jacek Kubrak, Jacek Kosiec, Artur
Sadowski, Roman Wawrzaszek, Artur Thielmann, Aleksander Szalecki. Przy czym od dnia 24 kwietnia 2019 roku przystapita do
niej Katarzyna Anna Kubrak — przejmujac wszystkie prawa i obowiazki Jacka Kubraka wynikajace z tej umowy. Powotana wyzej
umowa inwestycyjna wprowadza szereg obowigzujacych migdzy jej stronami ograniczen w zbywaniu akcji, opisanych szerzej w
pkt 1. czgéci Dane o Emisji niniejszego dokumentu. Obowigzywanie wskazanej umowy inwestycyjnej zostato moca porozumienia
z dnia 27 lutego 2021 roku zawieszone do dnia 31 grudnia 2021 roku, a jesli do tego czasu akcje Emitenta zostang wprowadzone
do obrotu w ASO NewConnect —przedmiotowa umowa inwestycyjna ulega rozwigzaniu.

Porozumienie zawieszajace obowigzywanie umowy inwestycyjnej wskazane powyzej dodatkowo stanowi, ze pod takimi samymi
warunkami (jesli do dnia 31 grudnia 2021 roku akcje Emitenta nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO NewConnect)
wickszo$ciowi akcjonariusze Emitenta (strony umowy inwestycyjnej) bgda zobowigzani do glosowania za przywroceniem
dotychczasowych postanowien statutu Emitenta, zmienionych uchwata nr 1 drugiej czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CREOTECH INSTRUMENTS Spoétka Akcyjna z siedzibag w Piasecznie zwolanego na dzien 25 lutego 2021 roku ktdra odbyta sig¢
dnia 27 lutego 2021 roku w sprawie zmiany Statutu Emitenta, przy czym z punktu widzenia akcjonariuszy Emitenta istotne zmiany
w tym zakresie obejmuja:

e  Przywrb6cenie mozliwos$ci przymusowego umorzenia akcji w kapitale zakladowym Emitenta w przypadku, gdy: (i)
umorzenie bedzie konieczne dla pokrycia strat Emitenta lub sfinansowania innych waznych celow Emitenta, w tym
przypadku umorzenie powinno nastgpi¢ proporcjonalnie do posiadanych akcji; (ii) akcjonariusz prowadzi dziatalnos¢
konkurencyjng wobec Emitenta; (iii) akcje Emitenta zostaty zajete w trybie egzekucji sgdowej lub pozasadowej; (iv)
dziatania danego akcjonariusza w sposdb negatywny wptywaja na funkcjonowanie lub rozwdj Emitenta. Przy czym
umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktdre nie moze by¢ nizsze od warto$ci przypadajacych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podzialu miedzy akcjonariuszy i jest wyptacane akcjonariuszowi: (i) w ciaggu 30 dni od otrzymania
przez akcjonariusza zawiadomienia o podj¢ciu uchwaly w sprawie umorzenia akcji - gdy umorzenie nastgpuje w
sytuacjach, o ktérych mowa w art. 360 § 2 i art. 457 § 1 KSH; (ii) w ciaggu 30 dni od otrzymania przez Spotke informacji
o0 zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego - w pozostatych sytuacjach. Umorzenie akcji nastgpuje z chwila
obnizenia kapitatu zaktadowego, przy czym w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 360 § 2 i art. 457 § 1 KSH, umorzenie
akcji nastepuje: (i) z chwilg zawiadomienia akcjonariusza o tresci uchwaty - w sytuacji gdy umorzenie odbywa si¢ w
trybie przymusowym; (ii) z chwilg podjecia uchwaty - w sytuacji gdy umorzenie odbywa si¢ w trybie dobrowolnym.

e Przywrécenie prawa przystugujacego akcjonariuszowi Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (KRS 0000037957, dalej
jako ,,Agencja”) prawa osobistego w postaci pierwszenstwa w umorzeniu dobrowolnym za wynagrodzeniem za jedng
akcje nie nizszym niz wyzsza z wartosci: (i) cena emisyjna akcji objetych przez tego akcjonariusza; (ii) warto$é
przypadajacych na akcje tego akcjonariusza aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwotg przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy.
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e Przywrocenie prawa osobistego przyshugujacego akcjonariuszowi Agencji w postaci prawa pierwszenstwa,
zastrzezeniem dyspozycji art. 351 § 4 i art. 338 § 2 KSH, w sytuacji, w ktorej ktorykolwiek akcjonariusz bedzie
zamierzat dokona¢ zbycia (pod kazdym tytulem prawnym) posiadanych przez siebie akcji Emitenta. W takim wypadku
rynkowa cena zbywanych akcji Emitenta zostanie ustalona przez doradce wybranego wspolnie przez akcjonariusza
zbywajacego i Agencj¢ (chyba, ze Agencja przystanie na cen¢ zaproponowang indywidualnie), ktory na zlecenie
Emitenta i jej koszt sporzadzi wycene akcji Emitenta, a Emitent przekaze ten dokument Agencji i wlasciwemu
akcjonariuszowi zamierzajacemu dokonaé zbycia akcji Emitenta. O ile Agencja i akcjonariusz zamierzajacy dokonac
zbycia zaakceptujg tak ustalong ceng, wowczas tak ustalona cena wiaze strony. Agencja moze skorzysta¢ z prawa
pierwszenstwa w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania dokumentu zawierajacego wyceng akcji Emitenta.
Prawo pierwszenstwa wykonywane jest w ten sposob, ze Agencja zawiadamia pisemnie akcjonariusza zamierzajacego
dokona¢ zbycia o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa i wskazuje trzy terminy na zawarcie umowy sprzedazy akcji
Emitenta. Jezeli Agencja nie akceptuje wyceny akcji lub nie skorzysta z prawa pierwszenstwa, woéwczas akcjonariusz
zamierzajacy dokonaé zbycia moze dokona¢ tego zbycia na rzecz innego podmiotu. Jezeli Akcjonariusz zamierzajacy
dokona¢ zbycia nie akceptuje wyceny akcji lub nie stawi si¢ do zawarcia umowy sprzedazy akcji w zadnym z terminéw
wskazanych przez Agencje, wowczas akcjonariusz ten nie moze dokonaé zbycia akcji na rzecz innego podmiotu.
Zbycie akcji dokonane z naruszeniem postanowien niniejszego ustepu jest nieskuteczne wzgledem Emitenta.
Uchylanie si¢ (dtuzsze niz 30 dni) przez strong zobowigzania do zawarcia umowy sprzedazy Akcji po cenie ustalonej
w my$l zdania poprzedzajacego, od zawarcia umowy, uprawnia stron¢ dazaca do zawarcia takiej umowy do: (i)
ztozenia o$wiadczenia o zawarciu wlasciwej umowy 1 wystapienie do sagdu o orzeczenie zastgpujace os§wiadczenie
drugiej strony; Iub (ii) do zadania kary umownej w wysokosci 75% (siedemdziesiat pi¢¢ procent) ustalonej przez
doradcg ceny. Kara umowna jest ptatna na pierwsze zadanie, jest nalezna bez wzgledu na fakt i wysoko$¢ poniesionej
szkody przez strong wyrazajaca gotowosc.

e Przywrbcenie prawa osobistego przystugujacego Agencji, wedle ktorego, z zastrzezeniem dyspozycji art. 338 § 1
KSH, dokonanie zbycia przez akcjonariusza - innego niz Agencja - (pod kazdym tytutem prawnym) posiadanych przez
siebie akcji Emitenta uzaleznione jest od wyrazenia zgody przez Agencj¢ (prawo osobiste Agencji). Zgoda jest
udzielana w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania pisemnego
zawiadomienia o0 zamiarze zbycia akcji Emitenta. Zawiadomienie powinno wskazywac nabywce akcji Emitenta, cene
albo sposodb jej okreslenia oraz ewentualne inne warunki transakcji. W przypadku odmowy wyrazenia zgody na zbycie
akcji Emitenta Agencji przystuguje prawo do wskazania innego nabywcy w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu
terminu do wyrazenia zgody na zbycie akcji Emitenta. Wskazany nabywca bedzie uprawniony do nabycia akcji
Emitenta za cen¢ wskazang przez zbywce w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji Emitenta. Zbycie akcji Emitenta
bedzie skuteczne, jezeli nabywca uisci ceng w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktorym uptynat termin do
wykonania prawa pierwszenstwa przez Agencje, o ktorym mowa w pkt 3) powyzej;

e Przywrocenie prawa osobistego przyshugujacego akcjonariuszom innym niz Agencja stanowiacego prawo
pierwszenstwa (proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji Emitenta) w sytuacji, w ktorej Agencja bedzie
zamierzata dokonaé zbycia (pod kazdym tytulem prawnym) posiadanych przez siebie akcji Emitenta. W takim
wypadku rynkowa cena zbywanych akcji Emitenta zostanie ustalona przez doradce wybranego wspolnie przez Spotke
i Agencje¢ (chyba Ze akcjonariusze przystang na zaproponowang ceng), ktory na zlecenie Emitenta i jej koszt sporzadzi
wycene akcji Emitenta. Emitent przekaze ten dokument Agencji i akcjonariuszom. O ile Agencja i akcjonariusze
zaakceptujg tak ustalong ceng, wowczas akcjonariusze mogg skorzystaé z prawa pierwszenstwa w terminie 14
(czternastu) dni od dnia otrzymania dokumentu zawierajagcego wycen¢ akcji Emitenta. Prawo pierwszenstwa
wykonywane jest w ten sposéb, ze akcjonariusz zawiadamia pisemnie Agencj¢ o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa
1 wskazuje trzy terminy na zawarcie umowy sprzedazy akcji Emitenta. Jezeli akcjonariusz nie akceptuje wyceny akcji
lub nie skorzysta z prawa pierwszenstwa, wowczas Agencja moze dokona¢ zbycia na rzecz innego podmiotu. Jezeli
Agencja nie akceptuje wyceny akcji lub nie stawi si¢ do zawarcia umowy sprzedazy akcji w zadnym z terminéw
wskazanych przez akcjonariusza, wowczas Agencja nie moze dokonac zbycia akcji na rzecz innego podmiotu. Zbycie
akcji dokonane z naruszeniem postanowien niniejszego ustgpu jest nieskuteczne wzgledem Emitenta. Te same
postanowienia statutu Emitenta przewidujg takze, ze zbycie przez Agencj¢ (pod kazdym tytutem prawnym)
posiadanych przez nig akcji Emitenta wymaga uzyskania zgody Zarzadu Emitenta. Zgoda jest udzielana w formie
pisemnej, pod rygorem niewaznosci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania pisemnego zawiadomienia o
zamiarze zbycia akcji Emitenta. Zawiadomienie powinno wskazywa¢ nabywce akcji Emitenta, cene albo sposob jej
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okreslenia oraz ewentualne inne warunki transakcji. W przypadku odmowy wyrazenia zgody na zbycie akcji Emitenta
Zarzadowi przyshuguje prawo do wskazania innego nabywcy w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu do
wyrazenia zgody na zbycie akcji Emitenta. Wskazany nabywca bedzie uprawniony do nabycia akcji Emitenta za cene
wskazang przez Agencj¢ w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji Emitenta. Zbycie akcji Emitenta bedzie skuteczne,
jezeli nabywca uisci ceng w terminie 14 (czternastu) dni od dnia w ktérym uptynal termin do wykonania prawa
pierwszenstwa, o ktorym mowa na wstgpie niniejszego pkt. 5. Dodatkowo akcjonariuszom innym niz Agencja
przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji zbywanych przez akcjonariusza innego niz Agencja, co do ktorych
Agencja nie skorzystata z prawa pierwszenstwa stosownie do prawa opisanego w pkt. 3) powyzej.

e  Przywrdcenie wymogu quorum 92% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz jednomyslnosci, przy podejmowaniu
uchwat przez Walne Zgromadzenie Emitenta, w sprawach: (i) podwyzszenia kapitalu zaktadowego; (ii) emisji
obligacji kazdego rodzaju; (iii) wyrazania zgody na zacigganie przez Spotke zobowiagzan o wartosci przekraczajacej
kwote w wysokosci 50% kapitatu wlasnego Spotki ustalonego na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego; (iv)
udzielanie przez Spolke poreczen, gwarancji, o wartosci przekraczajacej kwotg w wysokosci 50% kapitatu wlasnego
Spotki ustalonego na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego; (v) dokonywania kazdej zmiany Statutu Spoiki;
(vi) podjecia uchwaly w przedmiocie podzialu dywidendy.

e  Przywrécenie czteroosobowego skladu Rady Nadzorczej Emitenta, z osobistym prawem do powotywania i
odwolywania dwodch sposrdd nich po stronie Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (KRS 0000037957) bez ograniczen
przy braku uprawnien do glosu przy powotywaniu i odwotywaniu pozostatych dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
usuniecie prawa osobistego przystugujacego tacznie akcjonariuszom: Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi
Kasprowiczowi, Pawlowi Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie Kubrak przystuguje do powolania i odwotania
jednego cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak kazdy z nich begdzie posiadat co najmniej 10% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

e  Przywrécenie zasady wymogu jednomyslnosci przy podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej Emitenta.
e Przywrécenie zasady wymogu jednomyslnosci przy podejmowaniu wszelkich uchwat przez Zarzad Emitenta.

e Przywrécenie dwuosobowego sktadu Zarzadu Emitenta, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu do spraw
finansowych, oraz kompetencje do powotywania i odwolywania czlonkéw Zarzadu przez Walne Zgromadzenie
Emitenta z zastrzezeniem osobistego prawa Agencji do powolywania i odwolywania jednego cztonka Zarzadu Spotki
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych przy jednoczesnym wylaczeniu prawa glosu Agencji przy
powotywaniu i odwolywaniu Prezesa Zarzadu.

Zrealizowanie si¢ powyzszego ryzyka, polegajace na niewprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu w ASO NewConnect w terminie
zakreslonym w porozumieniu z dnia 27 lutego 2021 roku (31 grudnia 2021 roku), moze w znaczacy, negatywny sposob wplynac na
mozliwo$¢ realizacji praw korporacyjnych przez akcjonariuszy Emitenta, w szczegdlno$ci z uwagi na uprawnienia osobiste Agencji
dotyczace obrotu akcjami Emitenta oraz wyboru cztonkéw organdw Emitenta, jak rowniez z uwagi na usztywnienie struktury
korporacyjnej organéw Emitenta. W zwigzku z powyzszym, Emitent ocenia istotno$¢ opisanego ryzyka jako wysoka, natomiast z
uwagi na stale podejmowane dziatania, przygotowanie merytoryczne oraz wsparcie profesjonalnych doradcow, wspierajacych
Emitenta przy wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu w ASO NewConnect, szanse na realizacj¢ ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Istotnym zdarzeniem moggcym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii koronawirusa wywotujacego
chorobe COVID-19. Przeprowadzona przez Spotke analiza wskazuje, iz pandemia COVID-19 moze negatywnie wptynaé na
dzialalno$¢ operacyjna Spotki, w szczegdlnoSci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym samym na jej sytuacj¢ i wyniki
finansowe. Dodatkowo w zwigzku z wdrozonymi w wielu krajach na $wiecie obostrzeniami dotyczgcymi przemieszczania si¢ 0s0b
i odwotaniem imprez targowych, czy warsztatow oraz mozliwosci organizacji spotkan z kontrahentami (B2B), Emitent ograniczyt
wyjazdy stluzbowe, a proces pozyskiwania nowych zlecen realizowat za pomoca kontaktu zdalnego.
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W zakresie organizacji pracy Emitenta, pandemia COVID-19 spowodowata siggniecie przez Emitenta do rozwigzan majacych na
celu zapewnienie ciaglego i niezaktéconego dziatania Spolki oraz ograniczenie strat w przypadku wystapienia niekorzystnych
zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych zaklocié te dziatalno$¢. Rozwigzania wprowadzone przez Emitenta, m.in. praca
zdalna, pozwalajg na zachowanie ciagto$ci dziatania pomimo zaistnialej sytuacji. Dotyczy to w szczegdlno$ci kontynuowania prac
nad rozwojem i udoskonalaniem produktéw Emitenta. W Spoltce (w dziale produkcji) wprowadzono réwniez rotacyjny system pracy
przez rozdzielne osobowo zespoty, tak aby wylaczenie jednego zespotu produkcja nie powodowato catkowitego zatrzymania
produkcji (ustalono, iz w razie potrzeby do obstugi maszyn produkcyjnych moga by¢ delegowani pracownicy Departamentu
Inzynieryjnego).

2.1.15. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych

System podatkowy Rzeczypospolitej Polskiej, ktoremu podlega Emitent, ulega cz¢stym zmianom. Ponadto duza czes$¢ przepisow
prawa podatkowego jest niejasna, ich interpretacja cz¢sto nie jest jednoznaczna, a praktyka organdéw podatkowych czgsto nie jest
jednolita. W szczegblnosci pojawiaja sie liczne watpliwosci co do interpretacji przepisdéw prawa podatkowego, ktore to interpretacje
dodatkowo ulegajg wielokrotnie zmianom w czasie. Ze wzgledu na czgste zmiany przepisdéw prawa podatkowego oraz rozne
interpretacje tych przepisow, ryzyko zwigzane z polskimi przepisami podatkowymi moze by¢ wyzsze niz w innych jurysdykcjach
podatkowych. W przypadku emitenta jest to szczegdlnie istotne z uwagi na okolicznos¢, iz Emitent prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza, w toku ktdérej opracowuje i korzysta z przedmiotdéw wilasnosci intelektualnej, w tym takze utworéw w rozumieniu
ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych, co moze budzi¢ dodatkowe watpliwo$ci przy
interpretacji przepisow i prawidlowym rozliczaniu podatkéw. Od 1 stycznia 2018 roku bowiem zawezeniu ulegt zakres przychodow
z tytulu rozporzadzania lub korzystania przez tworcow z praw autorskich i artystow wykonawcoéw z praw pokrewnych, od ktorych
koszty ich uzyskania mozna oblicza¢ wedlug zryczattowanej stawki 50%. Przepisy powyzsze sg stosunkowo nowe i nie posiadaja
jeszcze utrwalonej i niebudzacej watpliwosci linii interpretacyjnej, a charakteryzuja si¢ mozliwoscia wystapienia rdéznych
interpretacji, co skutkuje powstaniem ryzyka nieprawidlowego obliczenia, pobrania i wplacenia podatku dochodowego od
pracownikéw przez Emitenta i tym samym naruszenia jego obowiazkéw jako ptatnika tego podatku. Powyzsze moze wigzad si¢ z
odpowiedzialnoécia Emitenta.

Nie mozna zapewni¢, ze nie zajda zmiany w przepisach polskiego lub innego prawa podatkowego ktore beda niekorzystne dla
Emitenta, ani Ze polskie lub europejskie organy podatkowe nie przyjmg odmiennej albo niekorzystnej dla Emitenta interpretacji
przepisOw prawa podatkowego. Skutkiem tego mogag by¢ spory z organami podatkowymi, podwazenie przez nie rozliczen
podatkowych Emitenta, a takze okre$lenie wysokos$ci zaleglosci podatkowych wraz z odsetkami, a w skrajnych przypadkach
rowniez oszacowanie wysokosci zobowigzan podatkowych w drodze decyzji administracyjnej i natozenie kar na Emitenta.
Realizacja powyzszego ryzyka moze w znaczacy negatywny sposob wptynac¢ na wynik finansowy Emitenta i cen¢ akcji Emitenta.

2.1.16. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Emitent jest narazony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢. Regulacje prawne
moga ulega¢ zmianom, a interpretacja przepisOw prawa, nawet takich, ktore nie ulegaja zmianom, przez sady oraz organy
administracji publicznej moze nie by¢ jednolita, przy czym ryzyko braku spojnosci orzeczniczej wystepuje zarowno na plaszczyznie
terytorialnej (r6zna interpretacja przepisoOw w réznych czgéciach kraju) jak i czasowej (zmienno$¢ interpretacji w czasie). Niektore
normy budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznaczno$é, co rodzi ryzyko nalozenia kar administracyjnych
lub finansowych oraz naraza Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczen przez inne podmioty w przypadku przyjecia niewltasciwej
wyktadni prawne;.

Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich latach ulegaty czgstym zmianom, to
przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo handlowe, prawo przedsigbiorcow, prawo ochrony
srodowiska oraz prawo ochrony danych osobowych. Ponadto, w zwiazku z ciaglym postgpem technologicznym nie mozna
jednoznacznie wskaza¢ jak moga zmieni¢ si¢ przepisy regulujace obszary dotknigte takim postgpem. Nie mozna wykluczyé¢, ze
zmiany przepisow prawa beda mialy negatywny wplyw na Emitenta i mozliwo$¢ prowadzenia przez niego dzialalnosci w
dotychczasowym ksztalcie, w tym poprzez nalozenie kolejnych ograniczen lub wymogoéw na prowadzenie dziatalno$ci przez
Emitenta.
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Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju i wyniki Emitenta, a wigc takze na cen¢ rynkowa akcji Emitenta.

2.1.17. Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w istotnej czesci oparta o przedmioty wlasnosci intelektualnej, ktore jednoczesnie nie
spelniajag warunkow okreslonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wlasno$ci przemystowej i nie podlegaja ochronie
jako wynalazki, wzory przemystowe, wzory uzytkowe albo topografie uktadéw scalonych. Przedmioty wiasnosci intelektualnej
wykorzystywane przez Emitenta stanowig gtéwnie utwory w rozumieniu ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i
prawach pokrewnych jak rowniez jako know-how oraz tajemnica przedsi¢biorstwa. Powyzsze oznacza, ze w przypadku odejscia od
Emitenta kluczowych pracownikow, ktorzy maja dostep do wiedzy stanowigcej powyzsze przedmioty wiasnosci intelektualnej lub
wykradzenia odpowiednich danych, istnieje ryzyko ich wykorzystania przez konkurencj¢ lub pojawienia si¢ nowej konkurencji
wykorzystujacej takie przedmioty wlasno$ci intelektualnej. Ryzyko w powyzszym zakresie wynika w szczegoélnosci z faktu, ze
dochodzenie roszczen i ochrona praw do wlasnosci intelektualnej nie podlegajacej wpisowi do publicznego rejestru sa bardziej
czasochlonne i wymagaja wigkszego zaangazowania $rodkdéw niz ochrona praw wlasnos$ci przemystowych takich jak np.
zarejestrowane wynalazki, przede wszystkim z uwagi na dalej idace obowigzki dowodowe.

Spotka doktada nalezytej starannos$ci celem zapobiezenia powyzszemu ryzyku, w szczegdlnosci poprzez stosowanie odpowiednich
postanowien umownych dotyczacych poufnosci ze wszystkimi swoimi pracownikami i wspolpracownikami jak rowniez stosujac
spehniajace standardy rynkowe zabezpieczenia systemow informatycznych. Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako istotne, ale z
uwagi na stosowane $rodki zapobiegawcze, Emitent ocenia szans¢ jego zrealizowania jako niskie.

2.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.2.1. Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych

Spoétka dokonuje zakupdéw oraz sprzedazy produktow i ushug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD), w zwigzku z czym jest
narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Dokonywane przez Emitenta zakupy obejmuja komponenty do produkcji
kontraktowej (ustug montazu elektronicznego) i produkcji wyrobdéw dla odbiorcow aparatury naukowej (Scientific Instrumentation),
a takze ustugi podwykonawcow w projektach realizowanych na rzecz Europejskiej Agencji Kosmicznej denominowane w EUR.
W 2019 roku warto$¢, zrealizowanych przez CREOTECH, zakupdéw denominowanych w walutach obcych wynosita 17 871 401,76
zt, co stanowito 78 % zakupdw ogotem dokonanych przez Spotke w tym okresie. Natomiast tgczne przychody zrealizowane przez
Emitenta w w/w okresie w walutach obcych wynosity 22 705 805,49 zt i stanowity 89% przychodow ze sprzedazy ogodtem
osiggnictych przez Spotke w tym okresie. W okresie 2020 r. wartosci te ksztaltowaly si¢ odpowiednio i wyniosty: zakupy
denominowane w walutach obcych: 19 926 623,05 zt (71% zakupdéw ogdtem), przychody ze sprzedazy: 24 255 743,03 zt (83%
przychodow ogoélem).

Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne wahania kursu EUR skutkujgce wzmocnieniem EUR wzgledem waluty polskiej mogg mie¢
negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Spotka celem ograniczenia potencjalnego wptywu
ryzyka walutowego na osiagane wyniki finansowe zawiera umowy z podwykonawcami w walucie kontraktu, co pozwala jej na
osiggnigcie efektow naturalnego hedgingu walutowego.

2.2.2. Ryzyko zmian stop procentowych

CREOTECH jest strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwiazku z tym Emitent
narazony jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do zaciagnigtych kredytow, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost
kosztow finansowych Spoétki, a tym samym wptynac negatywnie na osiaggane przez nig wyniki finansowe.
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2.2.3. Ryzyko niewywiazywania si¢ przez odbiorcéw z terminéw platnosci

Spotka dziatajac na kilku rynkach (sektor kosmiczny, dane satelitarne i systemy dronowe, produkcja elektroniki, aparatura naukowo-
pomiarowa oraz podsystemy komputeréw kwantowych) posiada kilka modeli rozliczania naleznosci ze swoimi kontrahentami.
Emitent realizuje zaréwno kontrakty samodzielnie, jak tez jako lider konsorcjum (w szczegdlnosci w obszarze projektow
kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwiazan przemystowych oraz specjalistycznych systemow elektronicznych majacych
zastosowanie gtéwnie w dziatalno$ci badawczo-rozwojowej i naukowej) oraz jako podwykonawca innych podmiotoéw (gtownie w
projektach kosmicznych). Rozliczenie platnosci w takich przypadkach nastepuje po osiagnicciu odpowiednich krokéw milowych
w catym projekcie lub tez zrealizowaniu przez wszystkie podmioty uczestniczace w projekcie zadan okreslonych w kontrakcie
(projekty kosmiczne) albo dostarczeniu przez CREOTECH zakontraktowanych przez odbiorcow okreslonych produktéw i ustug (w
szczegolnosci w obszarze produkcji kontraktowej i rozwiagzan przemyslowych oraz specjalistycznych systemow elektronicznych
majacych zastosowanie gtéwnie w dziatalno$ci badawczo-rozwojowej i naukowej).

W zwiazku z tym w przypadku nieterminowego wywiazywania si¢ odbiorcOw z zobowigzan wobec Emitenta istnieje ryzyko
pogorszenia si¢ jej ptynno$ci finansowej, a w konsekwencji jej wynikoéw finansowych.

Dodatkowo w projektach kosmicznych realizowanych przez CREOTECH w modelu podwykonawczym (w ktérych CREOTECH
jest podwykonawca) lub tez lidera konsorcjum, Spotka narazona jest na ryzyko wystapienia opoznien w realizacji ptatnosci
albowiem moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej nawet w przypadku zrealizowania przez Emitenta wszystkich zadan wynikajacych z
kontraktu naleznos$¢ regulowana jest przez zleceniobiorce dopiero po zakonczeniu prac przez pozostatych uczestnikow projektu.
Emitent stara si¢ ograniczy¢ ryzyko wystapienia opdznien takich ptatnosci poprzez staranne przestrzeganie zapisow kontraktowych,
w szczego6lnosci w zakresie wymagan jako$ciowych i procedur dla §wiadczonych ushug (w modelu podwykonawczym) oraz $cisty
wspolprace w z podwykonawcami i wspieranie ich w szczegdlnoSci w obszarze przygotowania dokumentacji (w modelu lidera
konsorcjum).

2.2.4. Ryzyko nieskoordynowania wplywow i wyplywow finansowych zwiazane ze specyfikg dzialalnosci Emitenta

Spotka prowadzi bardzo dziatalno$¢ w bardzo wielu modelach rozliczeniowych, np.:

e projekty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, ktore fakturowane sa po rozliczeniu okreslonych kamieni milowych —
Spotka ponosi na biezgco koszty realizacji projektu, a platnosci ze strony Europejskiej Agencji Kosmicznej
dokonywane sg dopiero po osiagnig¢ciu zaktadanego kamienia milowego,

e sprzedaz w segmencie aparatury naukowo-pomiarowej (,,Science”) oraz produkcji elektroniki — relatywnie
standardowa dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa, gdzie Spotka musi nieraz ze sporym wyprzedzeniem zamowic
wymagane specyficzne komponenty, a terminy ptatnosci klientow w niektorych przypadkach dochodza nawet do 2
miesigcy,

e realizacja projektow B+R w modelu dotacyjnym — W zaleznosci od konkretnego projektu, badz konkretnej fazy
projektowej wystepuja 2 modele rozliczeniowe:

o Zaliczki — ptatnosci czesciowe dotacji przed rozpoczeciem danego etapu (alokowane na specjalnym koncie
projektowym, z ktorego $rodki mozna przeznaczaé tylko na cele zwiazane z projektem),

o Refundacje — podobnie jak w przypadku projektéw dla Europejskiej Agencji Kosmicznej — ptatno$ci
uzyskiwane dopiero po osiagnieciu okre§lonych kamieni milowych;

Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko przejSciowych trudnosci ptynnosciowych zwigzanych z nieskoordynowaniem wpltywow i
wyplywow (ponoszenia znacznej warto$ci wydatkoéw, z ktorych wptywy odzyskiwane sg w pozniejszym okresie).

Na Date Memorandum Spoétka posiada jednakze otwartg linie kredytowg do limitu 2 mln PLN pod kontrakty handlowe, co pozwala
finansowac opisane potencjalne przejsciowe niedobory srodkdéw pienigznych.
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2.2.5. "Ryzyko zwiazane z finansowaniem zewnetrznym

Od poczatku rozpoczecia dzialalnosci Spotki podstawowymi zréodlami finansowania Spoétki byly wkilady zalozycieli i $rodki
pozyskane od inwestorow zewnetrznych, $rodki pozyskane z programéw wsparcia takich, jak rowniez dotacje oraz granty i
nadwyzki generowane przez operacyjne segmenty dzialalnosci. Dalszy rozwdj Spotki wymagal bedzie poniesienia znacznych
naktadow finansowych zwigzanych z realizacjg projektow B+R, ktorych efekty komercyjne beda widoczne dopiero w kolejnych
latach. Istnieje ryzyko, iz w przypadku, gdyby faktycznie uzyskane wptywy z tytutu emisji Akcji Serii H okazaly si¢ nizsze od
oczekiwanych, wowczas strategia rozwoju Emitenta moze ulec zmianie lub tez zaktadane w niej cele moga zostaé zrealizowane w
dtuzszym horyzoncie czasowym, co moze w konsekwencji wptyna¢ na perspektywy rozwoju oraz sytuacje finansowa Emitenta.

2.2.6. Ryzyko zwiazane z dotacjami pozyskiwanymi ze Srodkéw publicznych

Emitent korzystal i korzysta z grantow i dotacji, sposrod ktorych najistotniejsze pod wzgledem wartosci sg regulowane
nastgpujacymi umowami:

a) umowa z dnia 24 listopada 2017 roku o dofinansowaniu projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 pod nazwa ,,Projekt RENESANS, platforma satelitarna w nowym standardzie HyperCub”,
wspoétfinansowanego za $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Instytucja finansujgca przyznata
beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 14.987.937,32 1,

b) umowa z dnia 17 czerwca 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 pod nazwa ,,System mikrosatelitarny EagleEye”, wspoétfinansowanego za srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Instytucja finansujaca przyznata beneficjentowi dofinansowanie
w kwocie 12.822.884,38 zt — projekt realizowany w konsorcjum ze Scanway i CBK,

¢) umowa z dnia 6 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza po nazwa
,lnnowacyjna autonomiczna kamera do monitorowania obiektéw bliskich Ziemi”, wspotfinansowanego ze srodkoéw
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Instytucja finansujaca przyznata beneficjentowi dofinansowanie
w kwocie 5.451.659,70 z1,

d) umowa z dnia 3 grudnia 2019 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza po nazwa
,,POLON (POLski mOdut Napgdowy)”, wspotfinansowanego ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.
Instytucja finansujaca przyznata beneficjentowi dofinansowanie w kwocie 6.836.315,00 zt — projekt realizowanyw
konsorcjum z ILOT.

e) umowa z dnia 7 grudnia 2020 roku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza po nazwa
»System Automatycznego Monitorowania Przeszkod Lotniczych — SAMPLE™”, wspotfinansowanego ze $srodkow
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Instytucja finansujaca przyznata beneficjentowi dofinansowanie
w kwocie 5.584.291,42 zt — projekt realizowany w konsorcjum z AP-Tech i Polska Agencja Zeglugi Powietrzne;.

W celu otrzymania finansowania ze $rodkow publicznych Emitent musi spelni¢ okreslone warunki konkursowe. Korzystanie z
dotacji powoduje, iz Emitent pozyskuje srodki finansowe, ktore nastgpnie rozlicza zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie.
Istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spotke na projekty badawcze zostang zakwestionowane, a ostateczna kwota
dofinansowania bedzie podlegaé redukcji. Emitent ponadto narazony jest takze na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych dotacji, przy
czym procedura taka moze by¢ wszczgta jedynie w okolicznosciach wykorzystywania dotacji niezgodnie z zalozeniami umowy na
dofinansowanie. Z kolei ewentualnie wydtuzajacy si¢ czas na rozpatrywane przez agencje rzadowe rozliczen zaliczek i wnioskow
o platno$¢ moze powodowaé koniecznos¢ wydatkowania duzych kwot ze §rodkow wilasnych zanim zostang one zrefundowane.
Ziszczenie si¢ powyzszych ryzyk odbiloby si¢ niekorzystnie na realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju i jego ptynnosci
finansowej.
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2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Oferowane

Ponizej przedstawione zostaly czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje. Cze$¢ z ryzyk moze znalez¢ zastosowanie do Spotki
lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W
konsekwencji ta cz¢$é czynnikdéw ryzyka nie bedzie miata znaczenia w razie nieuzyskania przez Spotke statusu spotki publiczne;j
lub odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.

2.3.1. Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku

Do dnia rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjng, moze w kazdym
czasie 1 bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie
réwnoznaczne z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze podjac decyzj¢ o zawieszeniu Oferty, wylacznie z
waznych powoddéw, do ktdrych w szczegdlnosci naleza zdarzenia, ktore w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, moglyby w
negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji
Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminow
Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firmag Inwestycyjng, moze ustali¢ p6zniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta
do publicznej wiadomos$ci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob,
w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapis6w Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodéw. Do
waznych powoddw mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

1) nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby
mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Emitenta (np.
zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie),

2) nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub
istotnym zaktdceniem jego dziatalnosci,

3) istotna negatywng zmiang dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych Emitenta,

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofertg,

5) sytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze sie niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta,

6) nagle i nieprzewidziane zmiany, majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta oraz
wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomi¢dzy Emitentem a Firmg Inwestycyjng w zakresie posrednictwa w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej

wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

2.3.2. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje powinien ustali¢ czy inwestycja w Akcje jest dla niego odpowiednig inwestycja
w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

1) posiada¢ wystarczajacg wiedz¢ i do$wiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Akcji oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Akcje,
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2) posiada¢ znajomos$¢ oraz dostep do odpowiednich narze¢dzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wpltywu inwestycji w Akcje na jego ogdlny portfel
inwestycyjny,

3) posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Akcje,

4) w pelni rozumie¢ warunki emisji Akcji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkoéw finansowych,

5) posiada¢ umiejetno$é oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow, ktére moga wplyna¢ na
inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno§¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktore potencjalnie dokonaja inwestycji w Akcje, podlega
przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez wlasciwe organy tych podmiotow. Kazda
osoba rozwazajaca inwestycje w Akcje powinna skonsultowaé si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w
jakim zakresie:

1) Akcje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujacych przepisow prawa,
2) Akcje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia,
3) Oraz obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porad¢ od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia,
jaka jest wlasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

2.3.3. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z oferta publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF sankcji

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg Publiczna, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujacego lub inne
podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego lub
uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w
przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty
publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest
to konieczne do usunigcia tych naruszen.

W zwiazku z dang oferta publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowac $rodki opisane powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa wyzej w wyszczeg6lnieniach 1 — 3 powyzej,
takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty w znaczacy
sposéb naruszatyby interesy Inwestoréw,
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2) istnieja przestanki, ktore w §wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3) dziatalnoé¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wplyw na oceng papierow warto§ciowych emitenta lub tez w $wietle przepisow prawa moze prowadzic¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w §wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawna majacg istotny wplyw na ich ocene,
a ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepiséw Ustawy o
ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;j.

2.3.4. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisow zwigzanych z prowadzeniem reklamy oferty
publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow art. 22 ust. 2—4
Rozporzadzenia Prospektowego — dotyczacych reklam odnoszacych si¢ do oferty publicznej — przez emitenta, oferujacego, podmiot,
0 ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci, ktore nalezy usunaé w tym okresie lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w szczegdlnosci w przypadku, gdy
wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaly usuniete w terminie okreslonym w punkcie 1) powyzej lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujacego lub podmiotu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie,
informacje o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia praw.

W zwiazku z udostepnianiem informacji, o ktéorych mowa w punkcie 2) powyzej Komisja moze wielokrotnie zastosowac
przewidziane powyzej srodki.

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepisow Ustawy o
ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i kwestie reklam odnoszacych si¢ do oferty publiczne;j.

2.3.5. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwosci wystapienia nieprzewidzianych opéznien w
jego realizacji

Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze podja¢ decyzj¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej jezeli uzna takie
dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku wydtuzenia ktoregos z wyzej wymienionych termindow Oferty, przekazanie informacji nastapi nie pozniej niz w dniu
uplywu pierwotnego terminu. Przedluzenie terminu przyjmowania ZapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci
Memorandum Informacyjnego.

W przypadku skrocenia ktoregos z wyzej wymienionych terminow Oferty lub przetozenia go na okres wczesniejszy, przekazanie
informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym nadej$cie wczesniejszego terminu. Po rozpoczeciu przyjmowania
Zapisow na Akcje Oferowane, okres sktadania Zapiséw nie moze zostaé skrocony.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiang tre§ci Memorandum Informacyjnego lub anekséw w zakresie
organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostalo udostgpnione
Memorandum Informacyjne.
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2.3.6. Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta (Akcji Oferowanych)

Uchwata emisyjna dotyczaca Akcji Oferowanych (Uchwata Zarzadu Spoéiki z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisj¢ akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki) bedzie miata skutek prawny
od chwili wpisania zmian wynikajacych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

Inwestorzy, ktorzy obejmag Akcje Oferowane, powinni by¢ $wiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii H. Emitent dolozy nalezytej starannos$ci w zakresie
sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wlasciwym terminie. Jednakze nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez
sad postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitalu. W takim przypadku Emitent zwroci inwestorom, ktdrzy objeli
Akcje serii H kwote rowna wartosci wplaty na poczet objecia akcji, jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

W konteks$cie powyzszego ryzyka Emitent wskazuje, ze emisja Akcji Nowych dokonywana jest w oparciu o kapitat docelowy, ktory
przewidziany jest w §6! Statutu Emitenta. Zmiana statutu polegajaca na dodaniu §6' przewidujacego kapital docelowy do Statutu
Spotki zostata zarejestrowania w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 marca 2021 r., przy czym Sad
rejestrowy dokonujacy rejestracji zmian statutu w powyzszym zakresie omylkowo w postanowieniu wpisal nieprawidlowa
wysoko$¢ kapitatu docelowego, to jest zamiast prawidtowej kwoty wskazanej w uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2021 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spdtki w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosei lub czgséci za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, wynoszacej 28.024,64 ztotych wpisat
btednie kwote 2.802.464,00 ztotych. Do dnia publikacji Memorandum omylka ta nie zostata przez Sad rejestrowy sprostowana. W
ocenie Emitenta omylka ta nie wptywa w zadnym stopniu na kompetencj¢ Zarzadu Emitenta do uchwalenia emisji Akcji Nowych i
ma znaczenie jedynie techniczne, jednak Emitent nie moze wykluczy¢, ze wspomniana omytka moze prowadzi¢ do trudnosci w
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z tytulu emisji Akcji serii H.

2.3.7. Ryzyko z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepisow polskiego prawa
podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestoréw

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych.
Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania dochodow uzyskiwanych przez inwestoréw w zwiazku z
nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papierow warto$ciowych. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang
wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla
inwestorow. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej,
niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny
wplyw na efektywna wysokos$¢ obciazen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Oferowane.

2.3.8. Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania przez Spolke dodatkowego kapitalu, ktérego pozyskanie na
korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego zardéwno na prowadzenie
i rozwoj jej dziatalno$ci, jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, iz nie bedzie musial pozyska¢ w przysztosci dodatkowego
kapitatu na dziatania zwigzane z prowadzong dzialalnos$cia lub realizacje¢ zamierzonej strategii rozwoju, ani ze uda si¢ mu pozyskac
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:

(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne;

(if) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na $wiecie, determinujace pozyskiwanie kapitatu przez
podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wytaczeniem prawa poboru,
co jest mozliwe: (i) w przypadku emisji w granicach kapitalu docelowego przewidzianego statutem Spoétki za zgoda Rady
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Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie, zgodnie ze statutem do czasu, gdy Agencja
Rozwoju Przemyshu S.A. (,,Agencja”) posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zaktadowym Spoétki po podjeciu uchwaly
wigkszoscia 85% glosow, a w pozostatych przypadkach, to jest gdy udzial Agencji spadnie ponizej wspomnianego progu,
wigkszoscig 80% oddanych glosow), ofert zamiennych dtuznych lub udzialowych papierow wartosciowych, czy tez sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akcji Spotki lub papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtownych
akcjonariuszy, a takze oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogla zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wpltyw na
cene rynkowg akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych. Moze réwniez niekorzystnie wptynaé na zdolnos¢ Spotki do pozyskania
kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy tez innych papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przyszlych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji
wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktore Spotka moze wyemitowac
w przysztosci, moze skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw gtosu,
jezeli zostang przeprowadzone z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki
podejma decyzj¢ o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki Moga rowniez skutkowac
obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

2.3.9. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwale¢ o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentow finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

(i) nie zostaly spelnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO, w szczegdlnosci, w przypadku gdy
emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie, warunek by co
najmniej 15% akcji Spotki objgtych wnioskiem o wprowadzenie do ASO znajdowato si¢ w posiadaniu co najmniej
dziesigciu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
inie jest podmiotem powigzanym ze Spotka; lub

(if) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow (przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO,
uwzgledniajac rodzaj instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki wymienione w
Regulaminie ASO, w tym m.in. a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
ptynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty
instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem, ¢) prowadzona przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej
rozwoju z uwzglednieniem zrodet jej finansowania lub

(iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogdéw formalnych okre§lonych w Zataczniku nr
1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO
tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty
o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po
uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢ wniosek o
wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pézniej niz w terminie 12 miesi¢cy od dnia podwyzszenia
kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto
ustanowione), chyba ze z tre$ci wtasciwej uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego lub w
sprawie upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete
whnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.
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Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, a akcje wyemitowane w jego wyniku
beda spetniaty kryteria, o ktorych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania
wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

2.3.10. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w ,,Rozdziale
V Obowiazki emitentdow instrumentdow finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznos$ci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie § 17c¢ ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac
decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczego6lnosci moze zobowigza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone ,,Rozdziale V Obowigzki emitentdw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c¢ ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moze nalozy¢ na
emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng nalozong na podstawie § 17c¢ ust. 1 pkt 2) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c¢ ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
postanowienia § 17c¢ ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje si¢ odpowiednio.

2.3.11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisdéw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesic¢
obroét instrumentami finansowymi:

(i) nawniosek emitenta,

(if) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow oraz (iii) jezeli emitent narusza
przepisy obowiazujace w ASO. Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczes$nie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z
tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO
zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania
rynku.
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Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie
i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesigcy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot akcjami jest dokonywany
w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereso6w inwestorow, KNF moze zada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu begdg zachodzity przestanki zgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF
uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

2.3.12. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiagzku z ich dopuszczeniem
do obrotu na rynku regulowanym,

(if) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegdlnosci: w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji — po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta tych akcji lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania),

(i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
(iif) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazna szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interesOw inwestorow.
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Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy — nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dor¢czenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta zgodnie z
§ 12a ust. 5 Regulaminu.

2.3.13. Ryzyko zwigzane z karami nakladane przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO
lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO
(,,Obowiazki emitentow instrumentdéw finansowych w alternatywnym systemie’), Organizator ASO moze, w zalezno$ci od stopnia
i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kar¢ pieniezng w wysokosci
do 50 tys. zt. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisow obowiazujacych w ASO, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze
nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna natozona zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze
przekraczac 50 tys. zt.

2.3.14. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwiazku z czym KNF ma
mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o ofercie a
takze art. 176 oraz art. 176a— 176n Ustawy o obrocie, ktore przewiduja mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar pieni¢znych
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o
ofercie i Ustawy o obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek samodzielnego dokonania wpisu do ewidencji. W razie niedopelnienia tego
obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 100 tys. zt.

2.3.15. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcji Oferowanych w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta oraz
niskiej plynnosci tych akcji

Akcje Oferowane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie da si¢
przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos$¢ Akeji Oferowanych oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen
kupna i sprzedazy skladanych przez inwestorow. Nalezy przy tym podkreslié, ze plynnos$¢ instrumentéw finansowych
wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidziec¢
w jaki sposob bedzie si¢ ksztattowac cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnikéw wptywajacych na cene Akcji Oferowanych jest
niezaleznych od Spotki. Ptynno$¢ obrotu moga ogranicza¢ zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki (lock-
up), ktore zostaly szczegdtowo opisane w rozdziale ,,Dane o Emisji”, pkt 1.3. Ograniczenia umowne. Dodatkowo na ptynnos$¢ obrotu
moze rowniez wptywac fakt, iz istotna cze$¢ akcji serii A oraz wszystkie akcje serii B, C, D, E oraz F zostaty objete umowami typu
lock-up. W zwigzku z powyzszym moga wystepowac trudno$ci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby Akcji Oferowanych, co
moze przyczyni¢ si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku
mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych
zaréwno w krotkim, §rednim, jak i dlugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe
begdace przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak
wskazano wyzej, s3 to instrumenty mniej ptynne, emitenci sa z reguly firmami mniejszymi lub na wcze$niejszym etapie rozwoju,
co z kolei oznacza wigksza podatno$¢ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem inwestycji w akcje Emitenta
powinni wzia¢ pod uwage wskazane w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki ryzyka oraz wszelkie dostgpne dane
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rynkowe i informacje, jakie odnosza si¢ do segmentu rynku i branzy, w ktorej dziata Emitent, a takze informacje publikowane przez
Emitenta cyklicznie w postaci raportdw biezacych i okresowych.

2.3.16. Ryzyko spadku notowan akcji Spélki po zakonczeniu okresu zbywalnos$ci Spolki (lock-up) lub w przypadku
przekonania inwestordw, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomiedzy akcjonariuszami Spotki istnieja umowy ograniczajace zbywalnos¢ (umowy lock-up) tacznie 87,07% Akcji Spoiki (z serii
A, B, C, D, E, F, G), dajacych facznie 87,07% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Szczegdtowy opis postanowien umow
lock up, odnoszacych si¢ do akcji, zostal zamieszczony w punkcie 5.19.3. Memorandum pt. ,,Dane o strukturze akcjonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem
podmiotdéw, o ktérych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercie”. Umowy te ograniczajg mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki w
okresie 12 albo 24 miesigcy od daty pierwszego notowania Akcji Spotki na rynku prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, iz po wygasni¢ciu ograniczen wynikajacych z tych uméw, ww.
akcjonariusze beda mogli zby¢ Akcje Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli
sprzeda¢ swoje Akcje. Cena rynkowa Akcji Spotki mogtaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnigciu wspomnianych wcze$niej
ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy Akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar.
Sprzedaz znaczacej liczby Akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby niekorzystnie
wplyna¢ na cen¢ rynkowa Akcji Spotki, a takze na zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych
papieréw wartosciowych.

2.3.17. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent w zwigzku z uzyskaniem w przyszto$ci statusu spotki publicznej narazony bgdzie na ryzyko zwigzane z niewypelnianiem
lub nienalezytym wypelnianiem obowigzkow informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitatlowego zobowigzani sa do stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17
Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli
informacji spetniajacych kryteria okre§lone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktore go bezposrednio dotycza, w sposdb umozliwiajacy
szybki dostgp oraz peina, prawidlowa i terminowg oceng informacji przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w
urzgdowo ustanowionym systemie, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent
moze na wlasng odpowiedzialno$¢, opdznic si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spelnione
sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci
opo6zniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie
art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajaca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia
informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkow,
musi rownoczesnie — W przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku nieumyslnego ujawnienia
informacji — dokona¢ pelnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do
zachowania ich poufnosci, bez wzglgdu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepisow ustawowych, wykonawczych, umowy
spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600
zt lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkoéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobg, ktéra w tym okresie pehita funkcj¢ cztonka zarzadu emitenta, kare
pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie
z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktorej] mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.
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Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidlowy stosowaé wymogow Rozporzadzenia MAR, co moze skutkowaé
m.in. natozeniem na Spoétke lub czlonkéw organdw i pracownikdéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

2.3.18. Ryzyko kwalifikacji akcji Spolki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszla w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentow (,,Uchwata”). Zgodnie z
Uchwala akcje notowane na rynku NewConnect moga podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastgpujacych segmentow: (i)
NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z
zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji
emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) warto$¢ ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
warto$¢ ujemna; (iii) w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostat natozony wigcej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkow lub tez zostaty na niego nalozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wigcej z tych srodkow: (a) obowiazek okreslony
w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17¢
Regulaminu ASO lub (d) kara pieni¢zna na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na
podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg 0znaczone w sposOb szczeg6lny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika
Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly rewident wydat negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni
rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa: (i)
oznaczane w sposob szczegolny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w
systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi nie wczesniej niz po
uptywie 3 miesi¢cy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bedg zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach
przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich
wycene.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktore przestaly by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sa w
systemie notowan cigglych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okres§laniem kursu jednolitego.

2.3.19. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wyga$nieciem umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem
prawa do wykonywania dzialalno$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem autoryzowanego doradcy z
listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradca przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

2) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,
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3) skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

2.3.20. Ryzyko zwiazane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia prawa
do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowiazat si¢ do wypelniania w stosunku do tych instrumentdéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w
arkuszu zlecen, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania —
okreslonych w Zataczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktorym mowa § 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w
szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku, o ktéorym
mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku (i) rozwiazania
lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre§laniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasni¢cia wlasciwej umowy z animatorem
rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego Systemu,
zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych na wtasny rachunek w
alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnoséci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany
podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujacymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowsa, o ktoérej mowa powyze;j.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy
z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
danego emitenta w systemie notowan cigglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejScia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

2.3.21. Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem postanowien uméw lock-up.

Zaréwno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 5.19.3 Memorandum zawarli umowy lock-up pomigdzy
Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz Firma Inwestycyjna. Umowy te przewiduja przez okresy wskazane w punkcie
5.19.3 Memorandum zakaz Rozporzadzania przez Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej
zgody Firmy inwestycyjnej. Przyjeta we wspomnianych umowach definicja Rozporzadzenia obejmuje swoim zakresem réwniez
obcigzanie Akcji Emitenta wskutek zdarzen lezacych poza bezposrednia kontrola w/w akcjonariuszy, w szczegolnosci takich jak
zajecie W postgpowaniu egzekucyjnym, czy tez ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyzsza definicj¢ nie mozna
wykluczy¢ naruszenia postanowien wspomnianych umoéow lock-up w rezultacie zaj$cia takich zdarzen, lezacych ktore lezg poza
bezposrednia kontrolg akcjonariuszy, a prowadzacych do obcigzenia Akcji Emitenta w okresie objetym lock-up. Moze to w
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konsekwencji prowadzi¢ do rozporzadzenia Akcjami Emitenta w znaczeniu tych umow, ktorego skutkiem moze by¢ zmiana w
strukturze akcjonariatu wbrew przyjetym przez wspomnianych wyzej akcjonariuszy zobowiazaniom.

35|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

3. OSOBY  ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W

MEMORANDUM

3.1. Emitent

Firma:

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

KRS
REGON
NIP

Telefon:

CREOTECH INSTRUMENTS SPOLKA AKCYJNA
Polska

ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno
kontakt@creotech.pl

www.creotech.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

0000407094

141246690

9512244313

+48 222 464 575, +48 22233 10 27

Dzialajac w imieniu i na rzecz Creotech Instruments S.A. z siedziba w Piasecznie, bedacej odpowiedzialng za wszystkie
informacje zawarte w Memorandum, niniejszym o$wiadczam, Zze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje zawarte w

Memorandum sa zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie,

w szczegblnosei zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Elektronicznie
JaCEk podpisany przez Jacek
Stanistaw Stanistaw Kosiec
. Data: 2021.03.26
Kosiec 18:30:50 +01'00"

Jacek Kosiec — Prezes Zarzadu

Elektronicznie

M a C i ej podpisany przez Maciej

Kielek

Klelek Data; 2021.03.26

16:56:24 +01'00'

Maciej Kielek — Wiceprezes Zarzadu
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3.2. Dom Maklerski Navigator S.A.

Firma:

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

KRS
REGON
NIP
Telefon:

Dzialajac w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedziba w Warszawie oswiadczamy, ze zgodnie z
naszg najlepszga wiedza informacje zawarte w czesciach Memorandum za sporzadzenie ktdrych, jestesmy
odpowiedzialni s3 zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie,

DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJNA
Polska

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

biuro@dmnavigator.pl

www.dmnavigator.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000274307
140871261
1070006735

+48 22 630 83 33

w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastgpujacych rozdzialéw Memorandum: Dane

o Emisji Punkt 4.5 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow warto$ciowych.

Rafal' Elektronicznie podpisany

przez Rafal Tuzimek
Data: 2021.03.26 13:22:28

Tuzimek +071'00°

Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
przez Dariusz Tenderenda

Dariusz
Data: 2021.03.26 13:15:04
Tenderenda i

Dariusz Tenderenda — Czlonek Zarzadu

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
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4. DANE O EMISJI

4.1. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw
warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Na podstawie Memorandum Emitent oferuje:

e 185.000 (sto osiemdziesiat pie¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda.

Akcje serii H sa emitowane na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg w Piasecznie z dnia 25
marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii
H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg w Piasecznie
z dnia 27 lutego 2021 roku w sprawie dematerializacji akcji Spotki oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie nast¢pujacych serii akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e 02.752 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 67.300 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 102.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 71.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 68.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 30.180 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzagdu CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg w Piasecznie z dnia 25 marca 2021 roku w
sprawie dematerializacji akcji Spotki oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect Emitent zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie nastgpujacych serii akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu:

e 185.000 (sto osiemdziesiat pi¢é¢ tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg w Piasecznie
z dnia 25 marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
poprzez emisje akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

4.1.1. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta przyznaje uprawnienia osobiste niektorym akcjonariuszom. Agencji Rozwoju Przemystu S.A. przystuguje prawo
osobiste do (i) wylacznego powolywania i odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej tak dlugo jak Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz (ii) powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej tak dlugo jak Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada co najmniej 10% akcji, ale mniej niz 15% akcji
w kapitale zaktadowym Emitenta.

Akcjonariuszom Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawlowi Kasprowiczowi oraz Katarzynie Annie Kubrak
przystuguje taczne prawo do powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak kazdy z nich bedzie posiadat
co najmniej 10% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki. Uprawnienie to wykonuje si¢ poprzez wspdlne oswiadczenie Akcjonariuszy
ztozone Spotce.
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Pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Prawo glosu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. przy
powotywaniu i odwolywaniu pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej tak dtugo dopoki Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. posiada
mniej niz 40 % akcji w kapitale zaktadowym Spolki jest wylaczone, przy czym wylaczenie to nie dotyczy w zadnym wypadku
glosowania grupami przy powolywaniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki, uchwaty Walnego
Zgromadzenia w sprawach: (i) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego, (ii) emisji obligacji zamiennych na akcje, (iii)
zmiany statutu Spotki, (iv) upowaznienia do nabywania akcji wlasnych, (v) umorzenia akcji, (vi) odwotania lub zawieszenia w
czynnosciach cztonka Zarzadu, (vi) odwotania lub zawieszenia w czynnosciach cztonka Rady Nadzorczej, powotywanego przez
Walne Zgromadzenie — wymagaja wigkszo$ci co najmniej 85% glosow.

Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki, nastepujace
uchwaty Rady Nadzorczej wymagaja wickszosci 4 (czterech) gtoséw oddanych ,,za” podjeciem uchwaty, w tym o ile glosowanie
nie jest tajne, gtosu oddanego ,,za” przez co najmniej jednego Czlonka Rady Nadzorczej wyznaczonego przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A.: (a) powolanie i odwotanie oraz zawieszenie Cztonkdéw Zarzadu, (b) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki, (c)
wyrazenie zgody na pozbawienie przez Zarzad prawa poboru w catosci lub w czgsci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego, (d) wyrazenie zgody na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego, (e) dotyczace udzielania zgody na powolanie spoiki
zaleznej, (f) dotyczace udzielania zgody na powotanie cztonkow zarzadu w spotkach zaleznych, (g) dotyczace udzielania zgody na
wykonywanie prawa glosu na Zgromadzeniach Wspdlnikow (Walnych Zgromadzeniach) spoétek zaleznych w sprawach:
podwyzszenia, obnizenia kapitalu zakladowego zmiany statutu lub umowy spotki, polaczenia, przeksztalcenia, podziatu,
rozwigzania i likwidacji spotki, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego, zawigzania spotki, (h) delegowania cztonka Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania funkcji w Zarzadzie, (i) zawierania przez Spotke uméw i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami,
cztonkami organéw lub ich podmiotami powigzanymi, z wylaczeniem umow stanowiacych podstawe wyptaty wynagrodzenia z
tytulu petnienia funkcji w Zarzadzie, (j) przyjecie regulaminu Rady Nadzorczej.

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii H nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH. Wszystkie akcje Emitenta

sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4.1.3. Ograniczenia umowne

Na Dat¢ Memorandum nie wystgpuja ograniczenia umowne w zakresie zbywalnoséci Akcji serii H.

Ograniczenia w zbywalno$ci innych akcji Emitenta opisano w punkcie 5.19.3.

4.1.4. Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

4.1.5. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

W przypadku uzyskana przez Spotke statusu spotki publicznej zastosowanie znajda ograniczenia zbywalno$ci wynikajace z Ustawy
o Ofercie opisane ponizej.

Znaczgce pakiety akcji - zawiadomienia

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:
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e  osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gltoséw w
spotce publicznej, albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie pdzniej niz w terminie czterech dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o
niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym
— nie pozniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzacag rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Zawiadomienie KNF oraz spolki publicznej powstaje, stosownie do art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie rowniez w przypadku:
(8) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmnie;j:

o 2% ogblnej liczby glosow w spolce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych;

e 5% ogolnej liczby glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gieldowych;

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej o co najmniej 1%
ogolnej liczby glosow.

Zawiadomien, o ktorych mowa powyzej, nie ma obowigzku dokonywaé w przypadku, w ktorym po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na tynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udzialu w ogdlnej liczbie
glosow w spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby glosow, z
ktérym wigze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki zwigzane z zawiadomieniem okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie ciaza
takze na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:

e zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
e posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Przy czym posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumiane jest jako uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w spotce
kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedace;j
wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio
zalezny.

Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, ze obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, w
ktoérej podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69b Ustawy o Ofercie stanowi, ze obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w stosunku do podmiotu,
ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gltosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow
finansowych, ktore:

(@) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z
ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

(b) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentéw finansowych okreslonych w pkt (a), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa wykonywane przez
rozliczenie pieni¢zne

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gtosow posiadanych w spotce
publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych
instrumentéw finansowych.
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Art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie stanowi, ze instrumenty finansowe, ktore sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie
pieni¢zne, liczba gltosow posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi
liczby gltosow wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz
wspolczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow
akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby glosow uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dhugie. Pozycja dluga oznacza pozycje dluga w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i
wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.). Obowiazki, o
ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajag réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki
publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna
liczba glosow wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogélnej liczby glosow w spotce publicznej
okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim i zawiera informacje o:
(i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

(ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6iki oraz o liczbie
glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

(iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z
tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gltosow;

(iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
(V) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

(vi) liczbie gltosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest
uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore
nie s3 wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie
ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

(vii)liczbie glosdéw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposdb posredni
lub bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju
lub nazwie tych instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

(viii)  tacznej sumie liczby gltosow wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w ogodlne;j
liczbie glosow.

Stosownie do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie spotka publiczna, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art.
69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane informacje do wiadomosci publicznej oraz do KNF jak rowniez do spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje tej spotki

Spotka moze zosta¢ zwolniona z obowiazku przekazania informacji do publicznej wiadomosci przez KNF, pod warunkiem ze
ujawnienie takich informacji moglyby:

e  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub

e spowodowac istotng szkodg dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia
w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartos$ci papieréw wartosciowych.

Zastaw na akcjach

Art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, ze akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem
obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
W rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji
tego rodzaju stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obrocie.
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Wezwania

Obowigzki dotyczace konieczno$ci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w zwiazku z
przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlnej liczby glosow w spodtce publicznej, o ktorych mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji spotek, ktorych akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego
systemu obrotu oraz nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Pozbawienie prawa glosu w przypadku naruszenia przepiséw

Stosownie do art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosdéw, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w
art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w powotanych
przepisach, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow glosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia danej spotki
publicznej.

Przymusowy wykup i odkup akcji

Stosownie do art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od
niego zaleznymi albo wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie osiagnat lub przekroczyt 95% ogoélnej liczby glosow w danej spotce publicznej
posiada prawo, w terminie 3 miesi¢cy od dnia osiggniecia lub przekroczenia tego progu, zadania od pozostatych akcjonariuszy tej
spotki, sprzedazy na jego rzecz wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie
stanowi, ze nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
odpowiednie zgdanie. Stosownie do art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest
zobowigzany, nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem przymusowego Wykupu - do rownoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. Cen¢ przymusowego
wykupu akeji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy 0 Ofercie,
ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby glosow w
spotce publicznej, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Stosownie do art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie
ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie
mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Stosownie do art. 83. Ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gltoséw w tej spotce (przymusowy odkup).
Zadanie sktada sie na pi$émie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiagniecie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. la Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub
przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gtosow nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okre§lonym w art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie¢ dowiedzie¢ o
osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu, o ktéorym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowigzani
zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3
Ustawy o Ofercie, obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby glosow. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostalty wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, Zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie, uprawniony jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8
Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiggniecie lub przekroczenie
progu, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.
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Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Art. 87 Ustawy o Ofercie przewiduje, ze obowiagzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF w szczegdlnosci o
osiggnigciu lub przekroczeniu okre$lonego progu liczby gloséw w spoétce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu
spoczywaja odpowiednio rowniez na:

e podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okre§lony w ustawie prog ogoélnej liczby gtoséw w zwiazku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publiczne;j,

e funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

e alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne alternatywne
spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

e podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w
przepisach Ustawy o Ofercie nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobg trzeciag w imieniu wiasnym,
lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci
polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych, na rachunek
dajacego zlecenie, (b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,
(c) przez osobg¢ trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

e pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowazniony do
wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu glosowania,

e pelnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

e lacznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania bezposrednio
lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty nieb¢dacej oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia,
o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na
Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,

e podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa powyzej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej lacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow okre§lonego w tych
przepisach.

W przypadku os6b bedacych stronami porozumien, o ktorych mowa powyzej, obowiazki okreslone w przepisach moze wykonywac
jedna z jego stron, wybrana przez te strony.

Obowiagzki okre§lone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu lub przekroczeniu okre§lonego progu gtoséw w
spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja roéwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.

W przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych
w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; jak rowniez (ii) osoby
pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci —
domniemywa si¢ istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.
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Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie podmiotu dominujacego
- wlicza sig¢ liczbe gltosow posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do
wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych
petnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie pelnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7
Ustawy o Ofercie, wlicza si¢ liczbg gloséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akeji zapisanych na rachunkach papierow
warto§ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

4.1.6. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku

W przypadku uzyskana przez Spolke statusu spotki publicznej zastosowanie znajdg ograniczenia zbywalno$ci wynikajace z
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku opisane ponize;j.

Postepowanie z informacjami poufnymi

Art. 7 Rozporzadzenia MAR definiuje informacj¢ poufna jako okre§lona w sposob precyzyjny informacjg, ktora nie zostata podana
do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego albo wigkszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych. Informacjg
mozna uzna¢ za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior okolicznosci, ktore istniejg, lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze zaistniejg lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego
wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych. Informacja, ktora miataby prawdopodobnie
znaczacy wpltyw na ceny instrumentow finansowych w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej oznacza informacje, ktora
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby opierajac si¢ na niej w czg$¢ przy podejmowaniu swoich decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR).

W przypadku procesow rozciagnigtych w czasie, informacje o ich etapach sa uznawane za informacje poufne, jesli same w sobie
Spetniajg kryteria uznania za informacj¢ poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Emitent jest uprawniony do opo6zniania podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem jednak, ze:

e niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy Emitenta lub uczestnika rynku handlu
uprawnieniami do emisji,

e opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej,
e emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufno$¢ takich informacji.

Art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze wykorzystywanie informacji poufnych ma miejsce, jezeli dana osoba znajduje si¢ w
posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wiasny rachunek lub na rzecz osoby
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w
formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktore informacja ta dotyczy, w przypadku gdy
zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie takiej informacji, rOwniez uznaje si¢ za wykorzystanie informacji
poufnej. Ust. 2 powotanego przepisu stanowi, ze wykorzystaniem informacji poufnej jest takze udzielanie rekomendacji, aby inna
0soba wykorzystata informacje poufne lub naklanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, o ile osoba stosujaca
dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych. Przy czym w takim
wypadku dana osoba musi znajdowac¢ si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela¢ rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza lub naktania t¢ osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela¢ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego ktorego te informacje dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do kazdej osoby bedacej w posiadaniu informacji poufnych niezaleznie od zrodia
takich informacji. W szczeg6lno$ci dotyczy to 0sob:

e pehiacych funkcje w organach Spolki, posiadajacych akcje Spotki, zatrudnionych w Spotce, wykonujacej zawod lub
innych obowiazkdéw na rzecz Spotki,
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e  ktore otrzymaly dostep do takich informacji wskutek popetienia przestgpstwa,

e  ktore otrzymaty dostep do takich informacji w jakikolwiek inny sposob, jesli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej
starannos$ci mogly si¢ dowiedzieé, ze sg to informacje poufne.

Wykorzystanie informacji poufnej w powyzszy sposob jest przestgpstwem, ktore stosownie do art. 181 Ustawy o Obrocie, jest
zagrozone kara grzywny w wysokosci do 5.000.000 PLN albo kara pozbawienia wolno$ci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi
karami tacznie.

Ponadto, bezprawne ujawnienie informacji poufnych, stosownie do art. 180 Ustawy o Obrocie jest zagrozone karg grzywny do
2.000.000 PLN albo kara pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi karami lacznie. Przy czym stosownie do art. 10
Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych jest zdefiniowane jak sytuacja, w ktorej osoba znajduje si¢ w
posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow wzgledem Spotki.

Manipulacje na rynku

Stosownie do przepiséw Rozporzadzenia MAR dokonywanie lub usitowanie dokonania manipulacji na rynku jest zakazane.
Manipulacj¢ Rozporzadzenie MAR definiuje w art. 12 ust. 1, w sposdb nastepujacy:

e zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga wprowadzac¢ w btad co
do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymuja albo moga utrzymywac cene
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, chyba ze osoba zawierajaca
transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sa zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wplywajace albo mogace wptywac na cen¢
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania
w blad lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw, informacji, ktore
wprowadzaja lub moga wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny,
lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewnic utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty falszywe lub
wprowadzajace w biad,

o przekazywanie falszywych Ilub wprowadzajacych w biad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub
dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatlszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne
zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego,

Ponadto, stosownie do art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, za manipulacj¢ na rynku uznaje sig:

e postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

e nabywanie lub zbywanie instrumentoéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje albo moze
skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym
cenami otwarcia i zamknigcia;

e skladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod
handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czgstotliwosci,
i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktorych mowa powyzej poprzez: (i) zaktocenia lub opoznienia w funkcjonowaniu
transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w
szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, lub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad sygnalu w zakresie podazy
lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlno$ci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania
lub nasilenia danego trendu;
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e wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do mediow tradycyjnych Iub elektronicznych do
wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wyglaszanych na temat
ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w
sposob odpowiedni i skuteczny.

Art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, ze naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu Rozporzadzenia MAR jest przestgpstwem
zagrozonym kara grzywny do 5.000.000 PLN albo kara pozbawienia wolno$ci od 3 miesigecy do 5 lat albo oboma tymi karami

facznie. Ust. 2 powotanego artykutu stanowi, ze wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny
do 2.000.000 PLN.

Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzqdcze, okres zamkniety

Rozporzadzenie MAR stanowi, ze osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg z obowigzek
powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych, gdy taczna
kwota transakcji danej osoby osiagnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci 5.000 EUR, stosownie do art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia MAR. Osoby, o ktorych mowa powyzej dokonuja powiadomienia niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3
(trzech) dni roboczych po dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej
zostaly podane do wiadomo$ci publicznej niezwlocznie i nie p6ézniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia transakcji
W sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi
regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR. Stosownie do art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, za naruszenie obowiagzkow zwigzanych
z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji 0sob majacych dostep do informacji poufnych KNF moze nalozy¢ kare pienigzna do
wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku o0séb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W przypadku,
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze
natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych
transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw
dhuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknigtym.
Osobg petnigca obowiazki zarzadceze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora: (i) jest cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) pelni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem
organéw wskazanych w (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze
tego podmiotu. Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego
zgodnie z prawem krajowym za rdwnowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;
(iii) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;
lub (iv) osobe prawna, grupe przedsi¢biorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowigzki zarzadcze peini osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktérg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata
utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze s3 w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej
osoby. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewiduje, ze za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych grozi kara
pieniezna w wysoko$ci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej
w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej
korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petniacej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie
zamknigtym z naruszeniem przepisoOw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, nalozy¢ na emitenta kare
pieni¢zna do wysokos$ci 4.145.600 PLN.

4.1.7. Ograniczenia i obowigzki w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi wynikajace z Kodeksu Spélek
Handlowych

Spoétka dominujaca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek, stosownie do art. 6 § 1 KSH zawiadomi¢ spotke zalezng
o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
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wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki
zalezne;j.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzigta z naruszeniem obowigzku, o ktébrym mowa powyzej, jest niewazna, chyba ze spetnia
wymogi kworum oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

4.1.8. ObowiazKi i odpowiedzialno$¢ zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega, pod pewnymi warunkami okreslonymi w Ustawie o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Podstawowym warunkiem dla dokonania
takiego zgloszenia jest to, aby laczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekraczat rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub aby taczny obrét na terytorium Polski tych
przedsigbiorcow w takim roku obrotowym przekraczat réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzsze progi obejmuja zardéwno
przedsigbiorcoOw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych
(zgodnie z definicja wprowadzong przez ustawe), do ktorych nalezg taczacy si¢ przedsigbiorcy.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja zastosowanie do
przedsigbiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow sg osoby fizyczne i prawne bedace
przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow a takze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co
najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszo$cig gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badZ zasiadajace w zarzadzie innego przedsig¢biorcy
(przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace
kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, choc¢by takie osoby fizyczne nie
prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

Prezesowi UOKIK nalezy zglosi¢ zamiar:
e polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

e przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigksza ilo$cig przedsigbiorcow przez innego
przedsigbiorce (lub grupe przedsigbiorcow) - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
cato$ci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob;

e utworzenia przez samodzielnych przedsigbiorcow wspolnego przedsiebiorstwa;

e nabycia przez przedsicbiorce cze$ci mienia innego przedsicbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorym§ z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt
rownowartos¢ 10.000.000 EUR na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie wszelkie formy bezposredniego lub posredniego
uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo Iacznie przy uwzglgdnieniu wszystkich okolicznosci prawnych Iub
faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wpltywu na innego przedsigbiorce lub przedsi¢biorcow.

W przypadku, w ktoérym taczny obrot przedsiebiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, liczony wraz
z ich przedsiebiorcami zaleznymi, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EUR, zgtoszenie zamiaru koncentracji nie jest wymagane.

Art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji w przypadku gdy:

(@) obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze przejecia, nie przekroczyt na terytorium
RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000
EUR,;

(b) obrét zadnego z przedsigbiorcéw, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR;

(c) przejmowana jest kontrola nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitalowej oraz
jednoczesnie nabyciu czg$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli

47|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane cz¢$ci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w Zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie zamiaru koncentracji rownowarto$ci 10.000.000 EUR;

(d) czasowo nabywane lub obejmowane sa przez instytucje¢ finansowa akcje w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
(ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgéci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji albo udziatow;

(e) czasowo nabywane lub obejmowane przez przedsigbiorce sg akcje lub udziaty w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

(f) dokonywana jest pomiedzy przedsigbiorcami nalezacymi do tej samej grupy kapitatowej,

(9) nastgpujace w toku postepowania upadtosciowego, z wyltaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole
lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego lub ktoérego cze$¢ mienia jest nabywana.

Art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze przedsi¢biorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega
zgloszeni sg obowigzani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania stosownej decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna bylta zosta¢ wydana. Decyzj¢ wydaje Prezes UOKIK. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatlowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji. W przypadku dokonania
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK, Prezes UOKiK moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
obrotu osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Kara administracyjna naktadana jest w drodze
decyzji Prezesa UOKIK.

4.1.9. Rozporzadzenie Rady Wspoélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, dotyczy koncentracji przedsigbiorstw w wymiarze wspolnotowym — znajduje
ono jednak zastosowanie tylko do przedsiebiorcow i podmiotéw powigzanych z nimi, ktorzy osiggajg okreslone progi przychodow
ze sprzedazy towarow i ustug. Rozporzadzenie stosuje si¢ wylacznie do koncentracji, z ktérymi wigze si¢ stata zmiana w strukturze
wlascicielskiej danego przedsigbiorcy. Koncentracje o wymiarze wspolnotowym musza by¢ zgtaszane Komisji Europejskiej przed
ich przeprowadzeniem.

Za koncentracj¢ o wymiarze wspolnotowym uwaza si¢ koncentracje, w przypadku gdy:

o laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5.000.000.000
EUR; oraz

e laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR;

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Uni¢ Europejska w tylko jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nawet jednak w przypadku, gdy nie sa spelnione powyzsze kryteria, koncentracja ma charakter wspolnotowy, jezeli:

e laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500.000.000
EUR;

e wkazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE taczny obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR;
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e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celow wskazanych w punkcie powyzej faczny
obroét kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000
EUR, oraz

e laczny obroét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR.

chyba, ze kazdy z przedsicbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska tylko w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

4.1.10. Zabezpieczenia

Akcje Nowe nie sg objete zabezpieczeniem.

4.1.11. Swiadczenia dodatkowe

Z Akcjami Nowymi nie sg zwigzane jakiekolwiek $wiadczenia dodatkowe.

4.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja sluzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wplywow, okre$leniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Dat¢ Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowych, nie jest mozliwe doktadne okreslenie
wplywow brutto z emisji Akcji Nowych. Emitent oczekuje, iz przy zatozeniu uplasowania emisji po Cenie Maksymalnej z emisji
Akcji Nowych pozyska kwote okoto 11.285.000 zt (jedenascie milionéw dwiescie osiemdziesiat pigé tysiecy ztotych), lecz nie
wicksza niz 2.500.000 EUR (dwa miliony pi¢éset tysiecy euro) przeliczong na ztoty wedtug $sredniego kursu NBP z dnia ustalenia
Ceny emisyjnej Akcji Nowych.

Ponizej przedstawiono szacunkowy podziat $rodkéw pozyskanych w ramach emisji Akcji Nowych na poszczeg6lne cele:

e  okoto 8.785.000 PLN (osiem milionow siedemset osiemdziesigt pi¢¢ tysiecy ztotych) - finansowanie wktadu wiasnego
Spotki do projektu B+R mikrosatelity EagleEye,

e okoto 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) - rozwdj zespotu sprzedazy,

e okoto 1.500.000 PLN (jeden milion pie¢set tysiecy ztotych) — zakup trzeciej linii produkcyjnej do montazu elektroniki.

Finansowanie wkitadu wlasnego Spétki do projektu badawczo-rozwojowego mikrosatelity EagleEye

W dniu 17.06.2020 roku Emitent zawart umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju dotyczacg realizacji projektu pt. ,,System
mikrosatelitarny EagleEye”. Projekt ten polega na opracowaniu satelity obserwacyjnego Ziemi i podniesieniu na najwyzszy poziom
rozwoju technologii (TRL9) platformy mikrosatelitarnej HyperSat. Zgodnie z zaloZeniami projektu satelita obserwacyjny
(EagleEye) zapewni rozdzielczo$¢ zdjec¢ Ziemi rzedu 1 m. Rozdzielczo$¢ osiagnigta zostanie dzigki opracowaniu teleskopu, systemu
stabilizacji, umieszczeniu satelity na bardzo niskiej orbicie. Satelita bedzie miat rozmiary ok. 40x40x50 cm i wage do 60 kg. Projekt
realizuje konsorcjum przemystowo-naukowe, w sktadzie: Creotech Instruments S.A. (lider), Scanway Sp. z 0.0. oraz Centrum Badan
Kosmicznych CBK Panstwowej Akademii Nauk (partner naukowy). Projekt rozpoczat si¢ 01.04.2020 roku, a jego planowane
zakonczenie ma nastgpi¢ W grudniu 2023 roku. W wyniku realizacji tego projektu Spotka osiggnie nastepujace cele:

e wytworzony zostanie produkt — mikrosatelita obserwacyjny EagleEye — bedacy odpowiedzig na rosngca potrzebe
rynku zwigzang z wysokorozdzielczymi, tanimi, matymi, niezawodnymi satelitami obserwacji Ziemi,

e na najwyzszym poziomie rozwoju technologii (TRL9) znajdg sie systemy i podsystemy platformy satelitarnej
HyperSat; umozliwi to ich wzmozong sprzedaz na rynku New Space;
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e Spotka uzyska doswiadczenie w realizacji misji obserwacji Ziemi, co umozliwi budowe¢ wiasnej konstelacji
obserwacyjnej lub wsparcie budowy konstelacji zamawianych przez inne podmioty.

Laczny budzet projektu po stronie Creotech wynosi 25.645.768,75 PLN, z czego 12.822 884,38 PLN stanowi kwota
dofinansowania. Celem finansowania wkladu wtasnego do tego projektu Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 8.785.000 PLN
(osiem milionow siedemset osiemdziesiat pig¢ tysigcy ztotych) ze srodkoéw pozyskanych z tytutu emisji Akcji Nowych.

W przypadku, gdyby realizacja projektu badawczo-rozwojowego mikrosatelity EagleEye przesungtaby sie istotnie w czasie lub z
jakichkolwiek wzgledow okazataby si¢ w niemozliwa lub nieefektywna do realizacji przy przyjetych na Dat¢ Memorandum przez
Emitenta zalozeniach, Spolka zastrzega sobie prawo do przeznaczenia srodkow z emisji na wktad wlasny Spotki do innego projektu
(lub projektéw) badawczo-rozwojowego zgodnego z przyjeta strategia rozwoju Spotki. Decyzje co do zmiany celow emisji
podejmie Zarzad CREOTECH, uwzgledniajac zmieniajace si¢ warunki rynkowe oraz zatozong strategi¢ rozwoju Spotki.

Rozwdj zespolu sprzedazy

Glownym celem strategii rozwoju Emitenta jest wzmozona ekspansja na rynki zagraniczne w obszarze czterech sektorow — sektor
kosmiczny, sektor aparatury kontrolno-pomiarowej (w tym przeznaczonej dla komputerow kwantowych), sektor UAV (ang.
Unmanned Aerial Vehicle — Bezzatogowe Statki Powietrzne - drony) oraz sektor specjalistycznej produkcji kontraktowej. W latach
2021-2024 Emitent ma zamiar wdrozy¢ szereg produktow i ustug w wyzej wymienionych sektorach. Bedzie to spowodowane
wynikiem ukonczenia prac badawczo-rozwojowych oraz rozbudowy mocy produkcyjnych Emitenta. W zwigzku z tym Spotka
zamierza rozbudowaé posiadany obecnie wlasny zespot sprzedazowy poprzez rekrutacje i zatrudnienie 4-5 nowych osoéb w okresie
2021-2022. Celem nowozatrudnionych osob bedzie zbudowanie relacji biznesowych z potencjalnymi kontrahentami Spétki na
wszystkich wspomnianych rynkach. Emitent zaktada, iz 2-3 osoby uda si¢ zrekrutowa¢ w trakcie 2021 roku.

Zakup dodatkowego wyposazenia linii do montazu elektroniki

W celu zwigkszenia potencjatu produkcyjnego i przeznaczenia go na wysokomarzowe produkty wilasne — gléwnie aparatury
naukowej i prac badawczo-rozwojowej Emitent planuje zakup dodatkowego wyposazenia linii do automatycznego montazu
elektroniki oraz zatrudni¢ niezbedng dodatkowa kadrg¢ pracownicza, tj. 2-3 osoby.

Na Date Memorandum CREOTECH wykorzystuje w pelnym zakresie dotychczas posiadana linie do montazu elektroniki, co nie
pozwala Spotce na pelne wykorzystanie identyfikowanego obecnie oraz zakladanego przez Emitenta w przysztosci potencjatu
sprzedazowego.

Gloéwnym celem rozwoju zdolnosci produkcyjnych jest przede wszystkim zapewnienie mozliwosci zrealizowania zamowien w
wyzej wymienionych sektorach, ale rowniez sprostanie wymaganiom wewngetrznych projektow badawczych, zwigkszanie portfela
Klientow oraz dywersyfikacja portfolio projektow kontraktowych. Obecnie obshugiwana ilo$¢ projektow produkcyjnych
wyczerpuje mozliwosci produkcyjne Emitenta i w perspektywie zwigkszenia dziatalno$ci w przedstawionych sektorach niezbedne
jest planowanie powigkszenia zasobow produkcyjnych.

Srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji Oferowanych Emitent planuje wykorzystaé w latach 2021-2022. Pierwsze
wykorzystanie srodkéw nastapi w 2021 roku.

W przypadku braku wptywow z emisji Akcji Oferowanych lub uzyskania wptywow nizszych niz zamierzone Emitent bedzie dazyt
do pozyskania finansowania na te cele z innych, zewngtrznych Zrodet.

Spotka zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany przeznaczenia wpltywow z emisji Akcji Oferowanych, w szczegodlnosci z uwagi na
zaistnienie zdarzen uzasadniajgcych zmiang lub brak mozliwosci realizacji wskazanych powyzej celow emisyjnych, ktorych
Emitent na Date¢ Memorandum nie jest w stanie wskazac.

4.3. Wskazanie lacznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych Kosztow emisji, wraz
z podzialem wedlug ich tytulow

Emitent szacuje, ze przy zalozeniu uplasowania w cato$ci emisji Akcji Nowych po Cenie Maksymalnej, taczne koszty emisji
Akcji Nowych wyniosg okoto:
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Rodzaj kosztow Kwota netto (tys. zh)
Koszt doradztwa zwigzanego z Oferta i plasowania Akcji Oferowanych 720
Promocja Oferty 50
Razem 770

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, koszty emisji akcji zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a ewentualna pozostata ich czes$¢ zostanie zaliczona do kosztéw finansowych.

4.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosSciowych, ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw
warto$ciowych, z przytoczeniem jej tresci

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do emisji papierow wartosciowych Akcji Oferowanych jest Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia
zawartego w § 6* Statutu Emitenta. Stosownie do treéci tego postanowienia Zarzad Spétki jest uprawniony do podwyzszania kapitalu
zakladowego o kwote nie wyzsza niz 28.024,64 ztotych (stownie: dwadziescia osiem tysiecy dwadzie$cia cztery ztote i 64/100) w
drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, poprzez emisj¢ akcji na okaziciela (kapital docelowy).
Upowaznienie to wygasa po uplywie 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany statutu Spotki w tym zakresie.

Zarzad Spotki moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akeji Spotki emitowanych przez
Zarzad Spoétki w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorcze;.

Ponadto, Zarzad Spétki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad Spotki jest umocowany w szczego6lnosei do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji akcji;
b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji lub praw poboru, w tym

zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw do akcji lub praw
poboru i ztozenia stosownych wnioskéw do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.;

€) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji i zaoferowania akcji w drodze oferty
publicznej lub oferty niemajacej charaktery oferty publicznej oraz ubiegania si¢ 0 wprowadzenie akcji, praw do akcji
lub praw poboru do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect;

d) ustalenia ceny emisyjnej, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiana Statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 24 marca 2021 roku. Jak wskazano jednak juz powyzej w punkcie 2.3.6.
Sad rejestrowy dokonujacy rejestracji zmian statutu w powyzszym zakresie omytkowo w postanowieniu wpisat nieprawidtowsa
wysoko$¢ kapitatu docelowego, to jest zamiast prawidtowej kwoty wynoszacej 28.024,64 ztotych wpisal biednie kwote
2.802.464,00 ztotych. Do momentu publikacji Memorandum omylka ta nie zostata przez Sad rejestrowy sprostowana. W ocenie
Emitenta omylka ta nie wptywa w zadnym stopniu na kompetencj¢ Zarzadu Emitenta do uchwalenia emisji Akcji Nowych i ma
znaczenie jedynie techniczne.
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4.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii H sa emitowane na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedziba w Piasecznie z dnia 25
marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisj¢ akcji serii
H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki, ktorej tre$¢ jest nastgpujaca:

UCHWAEA NR 1
ZARZADU SPOLKI
CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
Z SIEDZIBA W PIASECZNIE
Z DNIA 25 MARCA 2021 ROKU

w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitalu docelowego poprzez emisje akcji serii H
w trybie subskrypcji otwartej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Zarzqd Spotki, dzialajgc na podstawie art. 431 § 1 w zwiqzku z art. 444, art. 446 oraz art. 447 § 1 Kodeksu spotek handlowych
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzqd Spotki podwyzisza kapital zakiadowy Spotki o kwote nie wigkszq niz 18.500,00 zt (osiemnascie tysiecy piecset
zlotych), to jest do kwoty nie wigkszej niz 158.623,20 zi (sto pigcdziesigt osiem tysiecy szes¢set dwadziescia trzy zlote i
dwadziescia groszy).

2.  Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastqpi w drodze emisji nie wigcej niz 185.000 (sto osiemdziesigt pigc tysigcy)
akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 z (dziesig¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii H zostang w calosci pokryte wkladami pienigznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Akcje serii H bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlegac
dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

5. Emisja Akgji serii H nastgpi w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej (,, Oferta Publiczna”), co do ktorej nie ma obowigzku sporzgdzania,
zatwierdzania i udostepniania prospektu zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

6. Akcje serii H zostanq zaoferowane na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym, sporzqdzonym zgodnie z art.
37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwiqzku z ofertq publiczng Akcji serii H.

7. Akcje serii H bedg uczestniczyé w dywidendzie na nastgpujqcych warunkach:

a. akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczgwszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

b. akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartoSciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.
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8. Cena emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalona przez Zarzqd po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu. Ustalenie
ceny emisyjnej Akcji Serii H nastgpi pod warunkiem udzielenia zgody przez rade nadzorczq Spotki (zwang dalej ,, Radg
Nadzorczq”). Cena emisyjna Akcji serii H powinna by¢ ustalona na takim poziomie, aby tqczna wartos¢ emisji Akcji serii
H (ustalona jako iloczyn ceny emisyjnej oraz maksymalnej liczby akcji serii H zgodnie z §1 ust. 2 powyzej) wraz z wartoscig
innych emisji akcji przeprowadzanych w okresie poprzedzajgcych 12 miesiecy kalendarzowych byla mniejsza niz
rownowartosé¢ 2.500.000 EUR (dwa miliony pigcset tysiecy euro).

9. Zarzqd jest upowazniony do podjecia w odrebnych uchwatach wszelkich dziatan niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaly, a w szczegolnosci do:

- ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii H;

- dookreslenia wszystkich warunkow subskrypcji akcji serii H jakie uzna za konieczne,

- ustalenia zasad przydzialu akcji serii H;

- dokonania przydziatu akcji serii H;

- podjecia wszelkich dzialtan zwigzanych z emisjq i przydzialem akcji serii H;

- zloZenia oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z
art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,

- podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.

§2

W zwigzku z uchwatq nr 35/111/2021 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 marca 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
przez Zarzqd dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci w stosunku do akcji serii Hw liczbie nie wiecej niz 185.000
(sto osiemdziesigt pigc tysiecy) akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, Zarzqd Spotki uznajgc, ze lezy to w interesie
Spotki — niniejszym postanawia pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii H w calosci. Jednoczesnie
Zarzqd, jako uzasadnienie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przyjmuje tres¢ opinii przedlozonej przez
Zarzqd Spotki w zwigzku z podjeciem uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2021 roku w
sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wylgczenia przez Zarzqd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci
za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, ktora to uchwata przyznata Zarzgdowi Spotki upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

§3

W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, Zarzqd Spotki zmienia § 6 ust. 1 Statutu Spotki, nadajgc mu nowe nastepujgce
brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 158.623,20 PLN (sto piecdziesigt osiem tysigcy szesc¢set dwadziescia trzy
zlote i 20/100) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 1 586 232 (jeden milion piecset osiemdziesigt szes¢ tysigcy dwiescie trzydziesci dwie)
akcje na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda. Kapital zaktadowy dzieli si¢ na akcje serii A, B, C, D,
E, F, G oraz Hw tym:

- akcji na okaziciela serii A, 0 numerach od A-0000001 do A-7000000, ktére pokryte sq gotowkg,

- 62.752 akcji na okaziciela serii B, 0 numerach od B-00001 do B-62752, ktére pokryte sq gotowky,

- 67.300 akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00001 do C-67300, ktére pokryte sq gotowkg,

- 102.000 akcji na okaziciela serii D, 0 numerach od D-000001 do D-702000, ktére pokryte sq gotowkg,

- 71.000 akcji na okaziciela serii E, 0 numerach od E-00001 do E-71000, ktére pokryte sq gotowky,

- 68.000 akcji na okaziciela serii F, o numerach od F-00001 do F-68000, ktore pokryte sq gotowkg,

- 30.180 akcji na okaziciela serii G, o numerach od G-00001 do G-30180, ktore pokryte sq gotowkg,

- nie wigcej niz 185.000 (sto osiemdziesigt pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii H, o numerach od H-1 do H-
185000, ktore pokryte sq gotowkq.”
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§4

Niniejsza uchwata wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmiany Statutu Spotki powstaje

z chwilq rejestracji tych zmian przez odpowiedni sqd rejestrowy.

4.4.3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wytaczone na podstawie uchwaty nr
1 Zarzadu CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedziba w Piasecznie z dnia 25 marca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Na wylgczenie prawa pierwszenstwa zgode
wyrazita Rada Nadzorcza moca uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 marca 2021 roku o wyrazeniu zgody na pozbawienie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akceji serii H w catosci.

Stosownie do tresci art. 447 § 1 zd. 2 KSH 1 § 61 ust 3 Statutu Emitenta Zarzad jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy W
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji Emitenta emitowanych w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady
Nadzorczej. W zwiazku z podjeciem Uchwaty 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 lutego 2021 roku w
sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub w
czgsci za zgoda Rady Nadzorczej Spoélki, Zarzad przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng akcji badz
sposob jej ustalenia, o nastgpujacej tresci:

OPINIA ZARZADU CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Z SIEDZIBA W PIASECZNIE (,,SPOLKA”) W PRZEDMIOCIE POWODOW ORAZ ZASADNOSCI PODNOSZENIA
KAPITALU ZAKELADOWEGO W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO, SPOSOBU USTALANIA CENY
EMISYJNEJ AKCJI ORAZ PRZYZNANIA ZARZADOWI SPOLKI KOMPETENCJI DO POZBAWIENIA PRAWA
POBORU AKCJI W CALOSCI LUB W CZESCI ZA ZGODA RADY NADZORCZEJ W ZWIAZKU ZE ZMIANA
STATUTU SPOLKI UPOWAZNIAJACA ZARZAD DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO W
GRANICACH KAPTALU DOCELOWEGO

Zarzad spotki pod firmg Creotech Instruments S.A. z siedziba w Piasecznie (,,Spo6tka™) dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, w zwiazku z planowana zmiana Statutu Spotki wprowadzajaca upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego z upowaznieniem do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w
czgsei za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, przedstawia swojg opini¢ w przedmiocie:

e powodow oraz zasadnosci podnoszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego;
e sposobu ustalania ceny emisyjnej;

e przyznania Zarzadowi Spotki kompetencji do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czgéci za zgoda Rady
Nadzorczej spotki.

Celem wprowadzenia do Spotki postanowienia dotyczacego kapitalu docelowego jest utatwienie Spdlce pozyskania kapitatu
poprzez umozliwienie jej dofinansowania w sposdb maksymalnie szybki i elastyczny. Utatwienie powyzsze wynika z faktu, ze
instytucja kapitatu docelowego umozliwia:

a. skrocenie 1 uproszczenie procesu pozyskania $rodkow finansowych w ramach podwyzszenia kapitatu, gdyz
podwyzszenie kapitalu zaktadowego nie wymaga zwolania i odbycia Walnego Zgromadzenia,

b. zmniejszenie kosztoéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
C. przyspieszenie procesu zaoferowania akcji inwestorom.

Z powyzszych wzgledow wprowadzenie do statutu Spotki postanowien dotyczacych kapitatu docelowego jest uzasadnione i lezy w
interesie Spotki.
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W ocenie Zarzadu Spotki przyznanie Zarzadowi Spotki kompetencji do pozbawienia w catosci Iub w czgsci, za zgoda Rady
Nadzorczej Spoiki, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lezy w interesie Spotki, gdyz pozwala Spolce
skierowac¢ ofertg objecia akcji nowej emisji do inwestorow, ktorzy obejma ja na najkorzystniejszych dla Spotki warunkach.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spoiki, za zgoda Rady
Nadzorczej Spotki. Taki sposob ustalania ceny emisyjnej pozwoli na ustalenie ceny optymalnej z punktu widzenia sytuacji rynkowej
oraz intereséw Spoiki.

Przyznanie Zarzadowi kompetencji do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, do wytaczenia prawa
poboru i do ustalenia ceny emisyjnej nie narusza interesu akcjonariuszy, ktory chroniony jest wymogiem uzyskania zgody Rady
Nadzorczej Spotki na powyzsze dzialania.

4.4.4. Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w
jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje serii H sg tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami Spotki.
Akcje serii H uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a) Akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio
rok, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papier6w wartosciowych,

b) Akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoSciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.
Decyzj¢ o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.

W dniu 20 lipca 2020 r. ZWZ Emitenta podje¢to uchwate w sprawie rozporzadzenia zyskiem za rok obrotowy 2019 w wysokosci
255,4 tys. zt na pokrycie strat z wczesniejszych okresow w zwigzku z czym Akcje serii H beda uczestniczyé w dywidendzie na
nastepujacych warunkach: (a) akcje serii H zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartoSciowych najp6zniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych; (b) akcje serii H zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, to znaczy od dnia 1. (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.

4.4.5. Wskazanie praw z Akcji Oferowanych, sposobu oraz podmiotow uczestniczacych w ich realizacji, w tym
wyplaty przez emitenta Swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialno$ci tych podmiotow wobec
nabywcéw oraz Emitenta

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami nalezg:

a) prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Statut Spotki nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna dziesigta ogdtu glosow w Spoice. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w
zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki,

b) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spotek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje
prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo
poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spotke papieréow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spolek
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c)

handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki
w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wigkszoS$ci glos6w oddanych za uchwata w wysokosci co najmniej czterech piatych glosow,

- zamieszczenia informacji o podjgciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie
z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji, badz sposdb jej ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki). Art. 347 Kodeksu spotek handlowych statuuje
uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwatly. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia
dywidendy (art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy uwzglednieniu termindéw
okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢
si¢ w terminie szeéciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca.

Szczegodtowe, uprawnienia akcjonariuszy, zaprezentowano ponize;j.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spolek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspolnikow (akcjonariuszy) kilka kategorii
uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spolek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia
przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spotek
handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spotek handlowych),

roszczenie o wydanie dokumentu akcji: zgodnie z art. 431 § 7 i art. 328 § 5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusz
nabywa roszczenie o wydanie dokumentu akcji w terminie miesigca od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Zarzad Emitenta zobowigzany jest wyda¢ dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgloszenia
roszczenia przez akcjonariusza. Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariuszowi spotki publicznej
posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
Uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej,

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czg$¢ kapitatu zakladowego: na
podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdélu glosow w spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zada¢ zwotania NWZ Spotki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta.
Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi
NWZ nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia o§wiadczenia, upowaznicé
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do zwotlania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacego
takiego Walnego Zgromadzenia wyznacza sad,

e prawo do zglaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH): akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz
na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastgpuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia,

e Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego
mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spoélce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spotka niezwtocznie
oglasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia
zglasza¢ projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowazni¢ do zadania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spoice
na pisSmie lub przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej projektoéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH),

e prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 4061 Kodeksu spotek handlowych): z przepisow KSH wynika, ze
Walne Zgromadzenie sp6iki publicznej zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposOb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. przez
system ESPI oraz w sposob okreslony w Regulaminie ASO, tj. poprzez system EBI. Ogloszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w
Walnych Zgromadzeniach wynikaja z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spolce nie pozniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowod zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢
numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bgda wydane przed uplywem dnia rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki
publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy
rachunek papierow warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
List¢ uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej Spotka ustala
na podstawie akcji ztozonych w Spoélce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie. Podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartoSciowych sporzadza
wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie pozniej niz na dwanascie dni przed data Walnego Zgromadzenia
przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie. Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu sp6iki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostgpnia spotce
publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej nie pozniej niz
na tydzien przed data Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy
dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Udziat w
Walnym Zgromadzeniu mozna wzia¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze
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statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, postanawia zwotujacy to zgromadzenie,

e Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do
udziatu i wykonywania prawa glosu w imieniu akcjonariusza Spoétki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412 1 § 2 KSH),

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania nieodptatnie listy poczta
elektroniczng (art. 407 § 11 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2
Kodeksu spotek handlowych): zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spoétki. Wydanie odpisow wnioskéw powinno
nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,

e prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych):
stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie
sporzadza sie liste obecno$ci zawierajaca spis 0s0b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby
akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz shuzgcych im gltoséw. Przewodniczacy zobowigzany
jest podpisac liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,

e prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych): jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie
stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. Statut moze ograniczy¢ prawo
glosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej jednej dziesigtej ogdtu gtoséw w spodtce. Statut Spotki nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna dziesigta ogotu glosow w Spotce. Walne
Zgromadzenie Spoftki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w
zakresie organizacji i funkcjonowania Spoftki,

e prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami: art. 385 § 3 KSH
przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigtg kapitatu zakladowego
Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu t¢ czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogoélnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupg akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gltosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmnie;j
jedng piata kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotlywania Rady Nadzorczej nie maja
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

e prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania po§wiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej
w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych): w takich przypadkach akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spolce powoddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do
wystapienia z powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powodztwo o uchylenie
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uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bgdzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentow
przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa,

e prawo do wytoczenia przeciwko Spolce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych): prawo to przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do
wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 §
3 KSH w przypadku spétki publicznej powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogloszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzi¢cia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Zaskarzenie uchwaly nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, jednakze sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego,

e prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu
spotek handlowych): Zarzad Spoélki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odméwi¢ udzielenia informacji, gdy, mogtoby to wyrzadzi¢ szkode
Spotce albo Spoltce z nig powigzana, albo Spoélce lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa, lub mogloby narazi¢ Czlonka Zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku ztozenia Zadania informacji przez akcjonariusza podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spoélki zadanej przez niego informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody, nie pdzniej jednak niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
zadania podczas Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji,
Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta na pi$mie. Informacje podawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad
na pismie w materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

e prawo do zlozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji dotyczacych
Emitenta podczas Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji
(art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych) - wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym akcjonariuszowi odméwiono udzielenia zadanych informacji - lub
prawo do ztozenia wniosku do sagdu rejestrowego o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzily szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z polaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem Emitenta (art. 505,
5167, 540 1 561 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji: na podstawie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych
akcjonariuszowi Emitenta przyshiguje takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa
bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci,
W rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spo6tdzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o Ofercie i Ustawa o0 obrocie

W przypadku uzyskania przez spotke statusu spotki publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem
potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktéore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
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okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przyshuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art.
328 § 6 Kodeksu spolek handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze
akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4063 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje si¢ odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o Ofercie przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez bieglego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle
dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku
o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

e prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Emitenta) na podst. art. 347 Kodeksu spotek handlowych: powyzszy
przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pi¢é dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia
dywidendy (art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych). Ponadto zgodnie z pkt 14 dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”, stanowiacego zatacznik do uchwaly zarzadu GPW z 31 marca 2010 r., dzien ustalenia
praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy migdzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, nie dtuzszy niz 15 dni roboczych (ustalenie dluzszego okresu wymaga uzasadnienia). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Stosownie do §121 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedna akcje oraz o terminach dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 5 dni roboczych przed dniem
dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej w terminie 5 dni roboczych od dnia dywidendy.
Zgodnie z art. 395 KSH organem wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesi¢cy po
uplywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w szczegoélnosci
nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akeji), tym samym stosuje si¢ zasady ogdlne
opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odno$nie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwesti¢ odbioru
dywidendy w sposob odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i regulacji KDPW, w zwiazku z czym
w tym zakresie u Emitenta obowigzywac beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi
zastosowanie dla spotek publicznych.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW s$rodkoéw na realizacje¢ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym, a nastgpnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow
KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegélne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do
dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez poszczegoélne domy maklerskie.

Termin wyplaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidlowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach 0s6b prawnych.
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Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji bedacych
nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi moga, pod warunkiem przedstawienia stosownych
dokumentéw, na mocy m.in. uméw migdzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, skorzysta¢ z
mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobg fizyczng jak i prawna), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba
fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastgpnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.
Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy W sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca
zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celow podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke
ustalong we wlasciwej umowie migdzynarodowej, badZ zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia
wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, ktore przewidywaly redukcje krajowej
stawki podatkowej, bedzie mogl zada¢ stwierdzenia nadplaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzgdu skarbowego,

e prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spotek handlowych: w przypadku
nowej emisji, stosownie do art. 433 §1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru
odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spotke papierow warto§ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wickszo$ci glosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych glosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie
z zasadami KSH oraz przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej ustalenia,

e prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Emitenta: stosownie do art. 463 §1 KSH, o ile inaczej nie uregulowata
tego uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spotki akcyjnej sa
cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do sadu
rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta o uzupetienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatoroéw. (art. 463 § 2 KSH),

e prawo do rozporzadzania akcjami: zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. KSH nie przewiduje mozliwos$ci
ograniczenia w statucie swobody rozporzadzania akcjami na okaziciela,

e prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spotek handlowych):
w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace Spotki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania ciazace na Emitencie i uptynni¢ majatek Emitenta, o czym mowa w art. 468 §
1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Emitenta moze nastapi¢ podziat
pomigdzy akcjonariuszy majatku Emitenta pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu po uptywie roku od
dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spolki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy Emitenta w
stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Emitenta. Wielko$¢ wplat na
kapitat zaktadowy spoitki przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe 1 warto$¢ posiadanych przez niego
akcji. Statut moze okresla¢ inne zasady podziatu majatku, co w przypadku Spotki nie ma miejsca,
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e prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 KSH); w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi,

e prawo zadania wykupu akcji od pozostalych akcjonariuszy (art. 82 Ustawy o Ofercie): akcjonariuszowi spoiki
publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnatl lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagnigcia lub przekroczenia tego
progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup). Cen¢ przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu ustala si¢
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby
glosow w tej spolce nastagpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostalych akcji
spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w
wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.
Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;j
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem przymusowego wykupu - do rdwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym notowane
sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten
zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogloszonego przymusowego
wykupu jest niedopuszczalne,

e prawo zadania wykupu akcji przez pozostaltych akcjonariuszy (art. 83 Ustawy o Ofercie): akcjonariusz spotki
publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 95% ogblnej liczby glosdw w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia,
w ktorym nastgpito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja
o0 osiggnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gloséw, nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie okreSlonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktéorym
akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. Zadaniu wykupienia akcji s3 obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni
od dnia jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gloséw. Akcjonariusz
spotki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajagcy wykupienia akcji
uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym
jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony
do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu,

e prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci: zgodnie z art. 416 § 4 KSH
skuteczno$¢ uchwatly walnego zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spotki zalezy od
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na t¢ zmiang.

4.4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Emitent nie posiada wdrozonej polityki co do wyptaty dywidendy w przysztosci.

Uchwatla dotyczgca podzialu zysku i wyplaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie przy
uwzglednieniu m. in. rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sa dla Walnego Zgromadzenia wigzace).
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Na Dat¢ Memorandum Zarzad nie zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku netto za rok
obrotowy 2020. Spotka prowadzi szeroko zakrojone projekty badawczo — rozwojowe przeznaczajac Srodki wypracowane z biezace;j
dzialalno$ci na wymagany wklad wlasny do projektow grantowych. Podejmujac decyzje, Zarzad powinien uwzgledni¢ szereg
czynnikoéw dotyczacych Spotki, w tym perspektywy dla dalszej dziatalnosci, przysztych zyskéw, wysokosci nieskonsolidowanych
kapitatow rezerwowych dostgpnych do podzialu pomigdzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne, sytuacji
finansowej, planowanych wydatkow inwestycyjnych i planow rozwoju oraz wymogoéw prawa majgcych zastosowanie do wyptaty
dywidendy przez Spoétke, w tym w szczegdlnosci dotyczacych zdolnosci Spotki do wyplaty dywidendy. Wyptata dywidendy oraz
okreslenie kwoty wyptacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy podejmowanej na zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie sg zwigzani zadng rekomendacja Zarzadu 1 moga podja¢ odpowiednia uchwate
takze bez rekomendacji Zarzadu o wyptacie dywidendy.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo do wypflaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na wyplate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Decyzj¢ o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy podejmuje Zarzad Emitenta, za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta.
Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi
w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac¢ Zarzad Emitenta, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne Emitenta. O
planowanej wyptacie zaliczek Zarzad Emitenta oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyptat, podajac dzien,
na ktoéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze dzien, wedlug ktdrego
ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczg¢cia wyplat.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie Emitenta, ktoéry moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pi¢¢ dni i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Kwota przeznaczona do podziatu migdzy
akcjonariuszy Emitenta nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy, przy czym kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje witasne Emitenta oraz o kwoty, ktére zgodnie z
Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem Emitenta powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe.

4.4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, w zakresie opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, majg charakter abstrakcyjny i generalny, nie odnosza sie do sytuacji konkretnego podatnika — inwestora
i nie stanowig kompletnej analizy skutkow podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i zbyciem akcji
Spotki przez inwestoréw. Inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub
uzyskanie wigzacej interpretacji wlasciwego organu administracji publicznej, ktore beda uwzgledniaé konkretng sytuacje danego
inwestora.

Podstawowymi Zrodtami podatkowymi, z ktérych moze wynikaé obowigzek podatkowy pozostajacy w zwiazku z posiadaniem i
obrotem papierami warto§ciowymi, sa dochody: (i) z dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
(np. przychdod z umorzenia udziatéow, czy z tytulu udzialu w majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja spolki); oraz (ii)
przychodow z odptatnego zbycia papierdw warto$ciowych.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papierow warto§ciowych uzyskiwanych przez osoby prawne bedace polskimi
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktérzy maja siedzibe lub ktérych zarzad
znajduje si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiagzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez
wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiagzek podatkowy).

Dochody podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem
dochodowym w wysokosci 19%.
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Podatnicy podatku dochodowego sa zobowiazani wyodrebnia¢ zyski kapitalowe od dochodéow uzyskiwanych z pozostatej
dziatalno$ci. Rozgraniczenie dwodch zrodet przychodow, naklada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrgbnego
okreslania uzyskanego z tych dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badZ straty - i wprowadza zakaz pomniejszania
dochodu z jednego zrddta o straty z drugiego zrodta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrodta podatkowego w postaci
zyskow kapitalowych. Z przepisu wynika zamknigta definicja zyskow kapitalowych, w ktérej wymienione zostaty wszystkie
przysporzenia zaliczane do tego zrddta. Przysporzenia nieobjgte tym katalogiem stanowia przychody z innych zrédet. Zgodnie z
art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza si¢ takze przychody
ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady rdéznica migdzy przychodem (cena papierow
warto$ciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z wlasciwymi przepisami
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Jesli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie
odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokos$ci ich warto$ci rynkowe;j

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych uzyskiwanych przez osoby prawne niebedace
polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, ktoérzy nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub ktérych zarzad nie znajduje si¢ na tym terytorium, podlegaja obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Za dochody
(przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z:

e papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

e tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji) w spotce, ogohu praw i obowigzkdéw w spolce niebgdacej osoba prawna
lub tytulow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub
z tytutu nalezno$ci bedacych nastgpstwem posiadania tych udziatéw (akeji), ogdhu praw i obowigzkow lub tytutow
uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebgdacej osoba prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych, podlegaja powyzej opisanym zasadom
opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia
inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania
zasadno$ci zastosowania zwolnienia wynikajacego z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne bedace
polskimi rezydentami podatkowymi

Art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przewiduje, ze osoby fizyczne, ktore maja miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodow) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw (nieograniczony obowiazek podatkowy). Osoba majaca miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej definiowana jest jako osoba fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stanowi, ze podatek od dochodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodow (cena papierow warto§ciowych okreslona w umowie), nad
kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowe;j,
przychod z odplatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow wartosciowych.
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Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osigganymi przez dana osob¢ z innych Zrédet i podlegaja one odrgbnemu
opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasade,
ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie dla kazdego z rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych nie sa obowiazane
do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez
platnikéw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych, zobowigzani sa wykazaé je w
rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wiasciwego organu
podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢ dochdd uzyskany
z tego zrodla (tj. ze zbycia papieréw warto§ciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych
zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi
przez podatnika z innych tytutow (zrédet przychodéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do
konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzsze zasady nie znajduja zastosowania, w przypadku, w ktérym odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w toku
wykonywania dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnos$ci i rozliczone na zasadach wiasciwych dla dochodu z tego Zrddta.

Danina solidarnosciowa

Art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych stanowi, ze osoby fizyczne sa obowigzane do zaptaty daniny
solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Przy czym podstawa jej obliczenia jest nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochodow podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okre§lonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych. Obowiazek zaptaty daniny solidarno$ciowej wiaze si¢ z obowigzkiem
ztozenia urzgdowi skarbowemu deklaracji o wysokosci daniny solidarno$ciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia
30 kwietnia roku kalendarzowego. W tym samym terminie nalezy wptaci¢ daning solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieréw warto$ciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne niebedace
polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Za dochody (przychody) osiagane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych, uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

e papierow wartoSciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

e tytulu przeniesienia wlasnosci udzialow (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkdéw w spolce niebgdacej osoba prawna
lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub
z tytutu naleznos$ci bedacych nastepstwem posiadania tych udzialow (akcji), ogdtu praw i obowigzkéw lub tytutdw
uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osoba prawng, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytulu
odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczgcym opodatkowania
dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z tytulu udzialu w
zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych
musza wyodrebniaé zyski kapitalowe od dochodéw uzyskiwanych z pozostalej dziatalnosci. Zrédta przychodéw zostaty w tym
zakresie rozgraniczone, co naktada na podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych obowigzek odrgbnego okreslania
uzyskanego z tych dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - | wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrddta o straty z drugiego zrddta.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych okresla zakres zrodta dochodow z ,,zyskéw kapitatowych". Przepis
wprowadza definicj¢ zyskow kapitalowych poprzez wymienienie pelnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta (katalog
zamknigty). Przysporzenia niezaliczane do tego katalogu sg uznawane za przychody z innych zrodet. Zgodnie ust 1 powotanego
artykutu, za przychody z zyskow kapitalowych uwaza si¢ miedzy innymi przychody z udzialu w zyskach oséb prawnych, z
zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b ustawy, stanowiace przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

a) dywidendy,
b) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
c) warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej,

d) rownowarto$¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowarto$¢
kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) takiej osoby prawne;.

Art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewiduje, ze ,,Przychody z zyskow kapitatlowych, przypisane
wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwigkszajq przychody wspolnika uzyskane z tego zrodia". Oznacza to zachowanie odrgbnosci
dwoch zrédet przychodow réwniez w przypadku wspdlnikéw spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychod nalezy do
zrodta zyski kapitatowe, to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. W przypadku,
w ktorym spotka osobowa wykonuje czynno$ci generujace przychody z innych zroédet przychodow, charakter podatkowy w
stosunku do przychodéw podatkowych wspolnika zostaje zachowany ten sam.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, do przychodéw uzyskanych z tytutu: umorzenia
akcji oraz do przychodow otrzymanych w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w czgsci stanowigcej koszt
nabycia, badZ objecia, udziatow (akcji) umarzanych lub unicestwianych w zwiazku z likwidacja spotki akcji. Zgodnie z art. 22 ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatek dochodowy od okreSlonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z
dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zwolnieniem okreslonym 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych objgte sa przychody z tytulu udziatu w
zyskach Emitenta, o ktorych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j, jezeli spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

a) wyplacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majgca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania albo zaktad powyzszej spotki potozony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

c) spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiagania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wlasnosci lub innego tytutu niz wtasno$¢, pod
warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostalo
przeniesione.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, w ktorym spotka uzyskujaca dochody z tytulu udziatu w zysku osoby prawnej posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat (w stosunku do spotek z siedzibg lub zarzadem
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w Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%). W przypadku, w ktérym okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokos$ci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw — zwolnienie rowniez znajduje
zastosowanie. W przypadku niedotrzymania przez podatnika podatku dochodowego od 0s6b prawnych uzyskujacego dochody
warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka ta bedzie zobowigzana do zaptlaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodow do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
spotka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki naliczane sa od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym podatnik po raz pierwszy
skorzystal ze zwolnienia. Zwolnienie dotyczy wylacznie trzech rodzajow dochodow kapitatowych tj. dywidend, rownowarto$ci
zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego 1 wartosci niepodzielonych zyskow w spolce oraz
warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapital zaktadowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki
w spotke niebgdaca osobg prawna.

Istnieje rowniez zakaz stosowania zwolnienia, o ktorym mowa w art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
w przypadku czynno$ci niemajacych rzeczywistego charakteru. Przepisow o zwolnieniu od podatkéow dochodéw z dywidend
przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje si¢ w przypadku, w ktérym
skorzystanie ze zwolnienia okre$lonego w przepisach:

a) byloby sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) byloby glownym lub jednym z glownych celéw dokonania transakcji lub innej czynnos$ci albo wielu transakcji lub
innych czynnosci, a sposob dzialania byt sztuczny.

Sposob dziatania nie jest uwazany za sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych okolicznos$ci nalezy przyjac, ze podmiot dziatajacy
rozsadnie 1 kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami, zastosowalby ten sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych. Skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, nie jest samo w sobie uznawane za uzasadniong przyczyne ekonomiczng.

Platnicy maja prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wylacznie do wysokosci
nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowiazujacym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz
tego samego podatnika.

Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséob Prawnych, przy weryfikacji warunkéw zastosowania zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegbélnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
platnik jest obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zastosowanie zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie mozliwe
wylacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organow skarbowych potwierdzajacej - na podstawie
obowigazujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i/lub
(i1) po zlozeniu przez platnika o$wiadczenia m.in. ze dochowujac nalezytej starannos$ci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot
otrzymujacy platnos$¢ jest jej realnym wiascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza. W
przypadku ztozenia o$wiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku przysztego sporu z organami
skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Oswiadczenie, w postaci elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada
si¢ najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci. Niezgodne z prawda o$wiadczenie ptatnika moze wigzaé si¢ rOwniez z
natozeniem sankcji na platnika, w postaci dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptat naleznosci do wysokosci
nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz
tego samego podatnika, z tytulu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku
stosuje sie do podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, w tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze,
jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy
w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust lc. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania podatku,
dokonujagc wyptat dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych do kwoty podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu wylacznie do kwoty 2 milionow zlotych i pod

67|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

warunkiem udokumentowania przez spotke miejsca siedziby spotki dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem
rezydencji lub istnienia zagranicznego zakladu, zaswiadczeniem wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej
panstwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba spolki lub zarzad albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny
zaklad jest potozony. Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkowa nie zostal wskazany okres jego
waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument wylacznie przez okres dwunastu kolejnych miesigcy
nastepujacych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie w okresie dwunastu miesigcy od dnia
wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwlocznie udokumentowaé nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W
przypadku niedopetienia tego obowiazku odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi
podatnik.

Zgodnie z postanowieniami art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zastosowanie zwolnienia do wyptat
nieprzekraczajacych wskazanego powyzej limitu 2 milionéw ztotych jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spotke majaca
siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego) pisemnego o§wiadczenia, ze spotka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od calo$ci swoich dochod6ow, bez wzgledu na zrédlo ich osiagania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku dochodowego od
os6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspolnego inwestowania posiadajace siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniaja
tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (i) podatnicy posiadajacy siedzibg w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacy program
emerytalny, w zakresie dochodéw zwigzanych z gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktorzy spelniaja warunki
okreslone w powolanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspdlnego inwestowania, wskazanych w ust 4
powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku dochodowego od
0s6b prawnych do wyptat nie przekraczajacych limitu 2 milionéw ztotych na rzecz pomiotéw okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i
11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z tytutu wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od
spelnienia nastepujacych warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, Ze jest rzeczywistym wiascicielem wyptaconych przez platnika
naleznoSci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

W przypadku, gdy ptatnicy dokonuja wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 na rzecz podmiotu majacego
siedzibe lub ktorych zarzad znajduje si¢ na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust.
2 (w kraju stosujacym szkodliwa konkurencje podatkowa), sa obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w
wysokos$ci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychodow ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodéw uzyskanych w wyniku wymiany udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytulu udziatu
w zyskach os6b prawnych

Art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych przewiduje, ze dywidendy i inne przychody z tytulu
udzialu w zyskach o0séb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegaja zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w
wysokosci 19%. Dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Stosownie natomiast do art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu w zyskach osob
prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z udzialow (akcji), w tym takze: przychody z umorzenia udziatow (akcji) Iub ze
zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spotki, dochéd przeznaczony
na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw
takiej spotki a takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spotce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaly niz kapitat
zaktadowy w spolce przeksztatcanej - w przypadku przeksztalcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawna. Art. 24 ust. 5d Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych okresla, ze nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem akcji nad
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kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Osé6b Fizycznych stanowi dochdd z umorzenia akcji. Jezeli nabycie nastapito w drodze spadku lub
darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udzialow lub
akcji.

Dochéd ze zbycia akcji na rzecz spétki w celu ich umorzenia zalicza si¢ do przychodéw z kapitatow pienieznych opodatkowanych
na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stanowi, ze ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego
od dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartoéci pieni¢zne z tych tytutéw. Ust. 4d tego przepisu stanowi, ze zryczattowany podatek
dochodowy od dochoddw (przychodow), w zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodow)
z tytutu udziatow w zyskach osob prawnych, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartoSciowych, w
tym w rejestr sponsora emisji, dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i wiaza si¢ z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Ust. 10 powolanego przepisu stanowi, ze w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, platnikami zryczaltowanego podatku dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym
przepisie dochodéw (przychodow) z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych przez podmioty zagraniczne

Przytoczone zasady opodatkowania dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych stosuje si¢
odpowiednio do inwestordw zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) osoOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), i

b) 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach osoby prawne;j
osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu Iub miejsca zamieszkania wlasciwego podatnika.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow osigganych przez
te osoby z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, wiazace sg postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

W przypadku wptat dywidend zaréwno na rzecz zagranicznych osoéb prawnych jak i zagranicznych oso6b fizycznych w przypadku
wyptat przekraczajacych kwoty 2 milionow PLN na rzecz tego samego podatnika w ciggu jednego roku podatkowego,
udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby
podatnika dla celéw podatkowych wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca
zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z warunkow uprawniajacych do uzyskania zwolnienia lub
zastosowania nizszej stawki podatkowe;.

Art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych stanowig bowiem, ze przy weryfikacji warunkoéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw
niepobrania podatku, platnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Ocena dochowania nalezytej staranno$ci
uwzglednia charakter oraz skalg dzialalnosci prowadzonej przez ptatnika. Nalezyta staranno$¢ ptatnika oznacza weryfikacje przez
niego kto jest rzeczywistym wilascicielem otrzymywanych wyptat, w szczeg6lnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na
rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w art. 4a pkt 29) definiuje rzeczywistego wlasciciela
jako podmiot otrzymujacy naleznosci dla wtasnych korzys$ci, niebedagcym posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania calosci lub cze$ci naleznos$ci innemu podmiotowi oraz
prowadzacym rzeczywista dziatalnosc.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w kwocie przekraczajacej 2 miliony PLN (w danym roku, do danego odbiorcy),
ptatnicy sa zobowigzani do poboru podatku u zrédta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik, bedacy
odbiorca tej platnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajacego z przepisoOw krajowych tj. z powotywanego
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weczesniej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, pobrany podatek bedzie mogt
by¢ zwrdcony po uptywie 6 miesiecy. Wniosek o zwrot podatku w takiej sytuacji moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik; albo (ii)
platnik, jezeli wptacil podatek z wlasnych $rodkéw i poniost ciezar ekonomiczny tego podatku. Aby mozliwe bylo skuteczne
ztozenie wniosku, konieczne jest przedstawienie stosownych dokumentow w zataczeniu:

a) certyfikat rezydencji podatnika;

b) dokumentacje dotyczacg przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujagce na sposob rozliczenia lub
przekazania naleznosci, z ktorymi wigzala si¢ zaptata podatku;

c) dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;

d) os$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci spetnione zostaty warunki, o ktéorych mowa
odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

e) o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot podatku,
podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo
zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci;

f) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby podatnika dla celow
podatkowych, z ktéra wiagze si¢ uzyskany przychod;

g) dokumentacje wskazujacg na ustalenia umowne, z powodu ktoérych ptatnik wptacit podatek z wiasnych srodkow i
poniodst cigzar ekonomiczny tego podatku;

h) uzasadnienie wnioskodawcy, Ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem o$wiadczen, o ktorych mowa w pkt 5 1 6.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwloki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia wptywu wniosku o zwrot
podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u Zrédta, w odniesieniu do ptatnosci, w czesci w jakiej ich taczna
kwota wyplacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika kwotg 2 min PLN, jest mozliwe
wylacznie w dwoch sytuacjach:

a) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Prawnych, przy czym opinia taka moze by¢ wydana wytacznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz
spotek, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 (dywidend, ktore podlegaja zwolnieniu na podstawie przepisoéw art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia
nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z
umowy, wynika, ze podatnik, ktorego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w
art. 22 ust. 4-4d i 6 lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zlozenia przez platnika o$wiadczenia, w ktorego tresci powinno znalez¢ si¢ potwierdzenie, ze:

e posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

e po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowal nalezytej staranno$ci, nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczegdlnych lub umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania, w szczegolnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznos$ci
uniemozliwiajgcych spetienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki.

Os$wiadczenie w imieniu platnika sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac petniong przez siebie
funkcje. Os§wiadczenie nie moze by¢ ztozone przez pelnomocnika. O§wiadczenia sktada sie w postaci elektronicznej odpowiadajacej
strukturze logicznej dostgpnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu obstugujacego ministra
wlasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zasady odpowiedzialnos$ci platnika
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Platnikami podatku dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych i wplacenia go we
wlasciwych terminach organom podatkowym, s3: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieni¢zne z tych tytutdéw. Sa wiec nimi odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla
podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej przewiduje, ze ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Stosownie do z § 5, powyzszych zasad nie stosuje
sig, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Stosownie do art. 30 § 5a Ordynacji Podatkowej, odpowiedzialnos$¢ ptatnika nie moze by¢ wylaczona ani ograniczona na podstawie
§ 5, jezeli:

a) pflatnik i podatnik byli podmiotami powiazanymi W rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

b) ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art.
30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

€) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w
kraju lub na terytorium stosujagcym szkodliwa konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od os6b
fizycznych oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych;

d) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majagcym zarzad w
kraju lub na terytorium, z ktdrym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, w
szczegb6lno$ci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
mi¢dzynarodowej, stanowigcej podstawe do uzyskania od organdéw podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych;

e) niewykonanie przez platnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktorego na podstawie publicznie
dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udzialowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych
uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatdéw w kapitale lub co najmniej 10% praw glosu w organach
kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawda o$wiadczenia o spetnieniu warunkoéw do zastosowania zwolnienia lub
obnizonej stawki w podatku dochodowym sg przewidziane dodatkowe sankcje, w tym sankcje karnoprawne.

Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek wlasciwego urzgdu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek.

4.4.8. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w przypadku gdy Emitent
zawarl takie umowy

Na dzien udostepnienia Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji.

4.5. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 185.000 (sto osiemdziesiat pigé tysigcy)
akcji zwyktych na okaziciela serii H CREOTECH o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy kazda) (,,Akcje Nowe” lub ,,Akcje
Oferowane”, ,,Akcje serii H”).

Akcje Nowe nie bedg uprzywilejowane oraz nie begdg istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci. Ponadto, z Akcjami Nowymi nie
beda zwigzane zadne obowigzki §wiadczen dodatkowych.

Oferta Publiczna bedzie przeprowadzana z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
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4.5.1. Grupy inwestorow, do ktorych Oferta Publiczna jest kierowana

Do wzigcia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowe s3 uprawnieni wylacznie inwestorzy, ktérzy
beda mieli zawarta, z DM NAVIGATOR, umowe o Swiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, odpowiednio nie pézniej niz ostatniego dnia
przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Malych Inwestoré6w (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w
Transzy Malych Inwestorow) albo nie péZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy
Duzych Inwestoréw (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w Transzy Duzych Inwestorow).

Inwestorzy, ktorzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o $wiadczenie uslug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecei nabycia lub zbycia instrumentow finansowych oraz ich wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w
Ofercie Publicznej powinni skontaktowa¢é sie z DM NAVIGATOR pod adresem:
https://www.navigatorcapital.pl/formularz-do-bazy-inwestorow;/.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Zapiséw sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci
prawnej bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa dewizowego, z zastrzezeniem
ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni zapoznaé si¢ z
odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego pochodzenia lub jakiegokolwiek innego panstwa, pod
ktorego jurysdykcja moga si¢ znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy podejmujac czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie
naruszajg przepisow prawa.

Oferta Publiczna prowadzona jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest przeznaczone do
rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegoélnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocne;,
Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej rozpowszechnianie go stanowitoby naruszenie wtasciwych
przepiséw prawa lub wymagatoby rejestracji, zgloszenia, czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji
Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie
takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang w Regulacji S, wydanej na
podstawie amerykanskiej ustawy o papierach warto§ciowych z 1933r. z p6zniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby
dzialajace w imieniu lub na rzecz osoéb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sa uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych.
Memorandum, ani tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie,
w szczeg6lnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocne;.

4.5.2. Termin otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Oferta Publiczna rozpoczyna si¢ wraz z udostepnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego.

Tabela 3: Harmonogram Oferty

Terminy .
Zdarzenie
(rok 2021)
26 marca Publikacja Memorandum
29 marca Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wptat w Transzy Matych Inwestorow

12 kwietnia do godz.18.00 — w przypadku
Zapisow sktadanych w wersji papierowej
Zakonczenie przyjmowania Zapisow w Transzy Matych Inwestorow
12 kwietnia do godz.24.00 — w przypadku
Zapiséw sktadanych elektronicznej

12 kwietnia do godz.24.00 Zakonczenie przyjmowania wptat w Transzy Matych Inwestorow
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Budowa ksiggi popytu (book-building) wsréd inwestoréw wybranych przez

od 8 kwietnia do 13 kwietnia do godz.15.00 . .
Firm¢ Inwestycyjna

Ustalenie Ceny Emisyjnej i ustalenie liczby Akcji Nowych w podziale na

Do 14 kwietnia do godz. 12.00 )
poszczegdlne transze

Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wptat w Transzy Duzych Inwestorow

14 kwietnia . L
i Transzy Pracowniczej

16 kwietnia do godz.18.00 — w przypadku
Zapisow sktadanych w wersji papierowe
j
16 kwietnia do godz.24.00 — w przypadku
Zapisow sktadanych elektronicznie

Zakonczenie przyjmowanie Zapisow w Transzy Duzych Inwestorow i
Transzy Pracowniczej

Zakonczenie przyjmowanie wplat w Transzy Duzych Inwestorow i Transzy

16 kwietnia do godz. 24.00 e
Pracowniczej

19 kwietnia Ewentualne przyjmowanie Zapiséw i wptat od Inwestorow Zastepczych

Przydziat Akcji Nowych oraz podanie do publicznej wiadomosci wynikow

Do 20 kwietnia Oferty Publicznej

Ewentualny zwrot nadplaconych kwot (w przypadku nadsubskrypcji lub

Do 23 kwietnia wystapienia roznicy pomi¢dzy Ceng Maksymalng a Cena Emisyjng)

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze podja¢ decyzj¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie
dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku przedtuzenia ktorego$ z tych termindw, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu. W przypadku przesunigcia ktoregos z tych terminéw na po6zniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie pézniej niz
w dniu rozpoczgcia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktorego$ z tych termindéw lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pézniej niz w dniu uptywu
tego wezesniejszego terminu.

Przedluzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylgcznie w terminie waznosci Memorandum, przy czym termin
przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dhuzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia subskrypcji Akcji Oferowanych.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci publicznej w trybie
przewidzianym w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie suplementu do Memorandum udostepnionego w sposob,
w jaki zostato udostepnione Memorandum — na stronach internetowych Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl).

Wyjatkiem od zasady przekazania informacji o zmianie terminu w formie suplementu jest wezesniejsze zakonczenie przyjmowania
Zapisoéw i wezesniejszy przydziat Akcji Oferowanych zwigzane z wezesniejszym ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz wezesniejszym
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, ktora to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujgcego.

Intencjg Zarzadu jest wprowadzenie akcji Spotki, w tym Akcji Nowych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W tym celu po przydziale Akcji Nowych, Zarzad rozpocznie dziatania
majace na celu ztozenie stosownych wnioskéw do KDPW i GPW Intencja Zarzadu jest, aby akcje Spotki zadebiutowaty na
NewConnect w I1 lub Il kwartale 2021 roku.

4.5.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz termin zwiazania zapisem

Do wzigcia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowe sa uprawnieni wylacznie inwestorzy, ktorzy
beda mieli zawarta, z DM NAVIGATOR, umowe o §wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen
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nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, odpowiednio nie pézniej niz ostatniego dnia
przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Malych Inwestoréow (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w
Transzy Malych Inwestorow) albo nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy
Duzych Inwestoréw (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w Transzy Duzych Inwestoréw).

Inwestorzy, ktérzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o $wiadczenie uslug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecei nabycia lub zbycia instrumentow finansowych oraz ich wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w
Ofercie Publicznej powinni skontaktowa¢é sie z DM NAVIGATOR pod adresem:
https://www.navigatorcapital.pl/formularz-do-bazy-inwestorow;/.

Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 185.000 akcji zwyktych na okaziciela
CREOTECH serii H (Akcje Oferowane), o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesigé groszy) kazda.

Ogélne zasady, miejsce i terminy skladania Zapisow

Inwestor sktadajgcy Zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w dowolnej firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunki papieréw warto$ciowych.

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci Formularza Zapisu, zgodnie ze wzorem
wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum Informacyjnego. Formularz Zapisu dostepny jest do pobrania ze strony
internetowej Emitenta (www.creotech.pl).

Zapisy mozna sktada¢:

. Elektronicznie — poprzez przestanie Formularza  Zapisu poczta elektroniczng na  adres  email:
creotechinstruments@dmnavigator.pl. Formularz Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum),
powinien by¢ podpisany odrecznie i osobiscie lub podpisem kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i przestany na ww.
adres email nie pdzniej niz do godz. 23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapisow. Termin przyjmowania Zapiséw uptywa zgodnie
z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2. Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publicznej) i jest rozny dla Transzy Matych Inwestorow
oraz dla Transzy Duzych Inwestorow;

. Osobiscie — poprzez osobiste doreczenie, prawidlowo wypelionego i podpisanego oryginatu Formularza Zapisu (zgodnie
ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum) w 3 jednobrzmiagcych egzemplarzach, do siedziby DM
NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidlowo wypetniony i podpisany oryginal Formularza Zapisu w 3
jednobrzmigcych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM NAVIGATOR, nie pdzniej niz do godz. 18.00, ostatniego dnia
przyjmowania Zapiséw. Termin przyjmowania Zapisow uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2. Termin otwarcia i
zamkniecia Oferty Publicznej) i jest r6zny dla Transzy Matych Inwestorow oraz dla Transzy Duzych Inwestorow;

. Korespondencyjnie — poprzez przestanie kurierem, prawidtowo wypeltnionego i podpisanego oryginatu Formularza
(zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum) Zapisu w 3 jednobrzmiacych egzemplarzach, do siedziby
DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidtowo wypetniony i podpisany oryginat Formularza Zapisu w
3 jednobrzmigcych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM NAVIGATOR, nie pdzniej niz do godz. 18.00, ostatniego
dnia przyjmowania Zapisow. Termin przyjmowania Zapisoéw uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2. Termin otwarcia
i zamkniecia Oferty Publicznej) i jest 16zny dla Transzy Matych Inwestoréw oraz dla Transzy Duzych Inwestorow. W przypadku
zamiaru korespondencyjnego dostarczenia przez inwestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu, w celu terminowego jego
dostarczenia, zaleca si¢ skorzystanie z profesjonalnych ustug kurierskich.

Dopuszczalne jest skladanie Zapisu za posrednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika. W razie sktadania Zapisu przez
petnomocnika w tre$ci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci. W przypadku
sktadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za po$rednictwem kuriera, oryginal pelnomocnictwa powinien zostaé
ztozony w Firmie Inwestycyjnej najpdzniej do godziny 18.00 w dniu 12 kwietnia 2021 r.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania Zapisu, w szczegolnosci na temat dokumentéw wymaganych
przy skladaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu inwestorow, nalezy
skontaktowac si¢ z Firmg Inwestycyjna.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegdlnosci, ze inwestor:

7T4|STRONA


https://www.navigatorcapital.pl/formularz-do-bazy-inwestorow/
http://www.creotech.pl/

MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

zapoznat si¢ z trescig Memorandum Informacyjnego i informacjami podawanymi do publicznej wiadomosci w zwiazku z
Oferta Publiczng Akcji Oferowanych, w sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne i je
zaakceptowatl;

wyrazit zgode na brzmienie tresci Statutu Emitenta;

wyrazil zgode na warunki Oferty Akcji Oferowanych;

jest osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktorego jest rezydentem, moze wziaé udziat w
Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

wyrazil zgod¢ na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w Formularzu Zapisu lub
nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

wyrazit zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej
Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi
regulacjami;

wyrazit zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji, w tym danych
osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej,
innym podmiotom obstugujacym Ofert¢ Publiczna, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu
Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie niezbgednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji
Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wilasciwych przepisach prawa, jak réwniez na innych
regulacjach oraz niniejszym wyrazit zgod¢ na upowaznienie tych podmiotow, ich pracownikéw oraz osoby zarzadzajace
do otrzymania tych informacji;

zobowigzat si¢ do niezwtocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego
w Formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit
nicodwotalnos$¢ dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych i poprawnos$¢ danych w niej zawartych;

dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidlowo wypetniony i podpisany oryginat Formularza
Zapisu w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi sktadajacy Zapis.

Niewazny jest Zapis w przypadku:

1.

IS

o ~

ztozenia lub optacenia pojedynczego Zapisu na liczb¢ Akcji Oferowanych mniejsza niz minimalna liczba akcji
Oferowanych okre$lona w pkt Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu;

ztozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem;

ztozenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;

udzielenia pelnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie po§wiadczonego;

nieprzedstawienia kopii dwoch dowodow tozsamosci ze zdjeciami poswiadczajacych tozsamos¢ pelnomocnika;
niezaksiegowania platnosci, tytulem optacenia Zapisu, na rachunku Firmy Inwestycyjnej w terminach wskazanych w pkt
Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publicznej,

optacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktdrego posiadaczem jest osoba inna, niz inwestor;

gdy Zapis jest nieczytelny w catosci lub w cze$cei.

Za niewazny moze by¢ uznany Zapis, ktory:

N

4.

nie zawiera wszystkich lub kompletnych danych;

zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzace watpliwos¢;

zostal optacony jedynie w czesci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej réwng minimalnej liczbie akcji
Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé zapisu,

zostat optacony w innej walucie niz ztoty polski.

Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotuja skutkéw prawnych.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem przypadkow wskazanych w Ustawie o ofercie
publicznej, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b ust.
7 w zwiazku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

75]|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMISJI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem suplementu do
Memorandum Informacyjnego, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2 dni roboczych
po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢, wystgpily lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub przed dostarczeniem papierow
warto$ciowych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wczesniej. Wycofanie zgody nastgpuje przez o§wiadczenie na
pismie zlozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji Oferowanych nie wcze$niej
niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystapi w szczegdlnos$ci po publikacji suplementu do
Memorandum Informacyjnego z informacja o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego
zostanie udostepniony osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostalo udostepnione
Memorandum Informacyjne, a wigc na stronach internetowych Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl).

Ztozony Zapis wigze inwestora sktadajacego Zapis do momentu przydziatu Akcji Oferowanych, badz odstapienia przez Emitenta
od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow za wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych, o ile inwestor sktadajacy Zapis nie posiadal takiego
rachunku wczeéniej.

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostata ustalona przez Zarzad Emitenta i wynosi 61,00 zt (szes¢dziesiat jeden ztotych
00/100) za jedng Akcje Oferowana.

Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna i bedzie taka sama dla wszystkich inwestorow sktadajacych Zapisy. Cena
Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, Zarzad
moze wykorzysta¢ wyniki procesu book-building (budowy Ksiegi Popytu), ktory bedzie przeprowadzony przez Firme Inwestycyjna.
Firma Inwestycyjna moze zaprosi¢ do procesu book-building (budowy Ksiegi Popytu) dyskrecjonalnie wybranych przez siebie
inwestordw oraz przeprowadzi¢ ten proces na zasadach i warunkach wedlug uznania Firmy Inwestycyjnej. Zarowno zasady
i warunki przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie beda podane do publicznej wiadomosci.

Informacja odnos$nie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne.

Jednoczesnie, stosownie do art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie publicznej osobom, ktére ztozyly Zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie Akcji Oferowanych (Cenie Emisyjnej), przyshuguje uprawnienie do uchylenia
si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie o§wiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie Akcji Oferowanych. O$wiadczenie powinno zostaé¢ ztozone w Firmie
Inwestycyjnej.

Minimalna i maksymalna wielko$¢é Zapisu
Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem wynosi 165 (sto szes¢dziesiat pig¢) Akcji Oferowanych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku papier6w wartosciowych) nie
moze by¢ wigksza niz 185.000 Akcji Oferowanych.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub taczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papierow wartoSciowych) opiewajacy na liczbg Akcji
Oferowanych wigksza niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia bedzie traktowany jako Zapis na maksymalna
liczbe Akcji Oferowanych.

Podmiot koordynujacy Oferte lub oferujacy Akcje Oferowane
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Podmiotem koordynujacym Oferte jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, o kapitale zaktadowym 1.400.000,00 zt (w
pelni optaconym) (,,Firma Inwestycyjna”). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Podzial Oferty na transze

Oferta Akcji Oferowanych jest podzielona na trzy transze — Transzg Matych Inwestorow, Transz¢ Duzych Inwestorow oraz Transze
Pracownicza.

Transza Matych Inwestorow bedzie obejmowac inwestorow dokonujacych Zapisow na Akcje Nowe po Cenie Maksymalnej (zob.
»Cena Maksymalna,Cena Emisyjna” powyziej oraz ,,Zasady sktadania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane” ponizej).
Inwestorzy sktadajacy Zapis w Transzy Matych Inwestoréw wypetniajg formularz Zapisu okre$lony w punkcie 7.3.1. Memorandum.

Transza Duzych Inwestorow, bedzie obejmowaé inwestoréw do ktorych zostang skierowane zaproszenia do ztozenia Zapisow na
Akcje Oferowane (,,Zaproszenia”). Inwestorzy, do ktorych zostang skierowane Zaproszenia beda uprawnieni do ztozenia Zapiséw
na taka liczbe Akcji Oferowanych, jaka zostata wskazana w Zaproszeniu oraz dokonania wptat na Akcje Oferowane na rachunek
wskazany w Zaproszeniu. Zaproszenia zostang przestane przez Firme Inwestycyjna (zob. punkt ,,Cena Maksymalna i Cena
Emisyjna” powyzej oraz ,,Zasady skladania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane” ponizej). Inwestorzy skladajacy Zapis
w odpowiedzi na Zaproszenie w Transzy Duzych Inwestorow wypetniaja formularz Zapisu okreSlony w punkcie 7.3.2.
Memorandum.

Transza Pracownicza, bedzie obejmowaé inwestorow bedacych pracownikami, wspotpracownikami, partnerami biznesowymi
Spoiki lub cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki, ktorzy zostang wskazani przez Zarzad Emitenta. Imienna lista Osob
Uprawnionych do nabycia Akcji Oferowanych w Transzy Pracowniczej, ze wskazaniem os6b uprawnionych oraz przystugujacej
kazdej z nich do nabycia liczby Akcji Oferowanych (,,Lista Oséb Uprawnionych”) przekazana zostanie przez Emitenta Firmie
Inwestycyjnej najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestoréw. Lista Osob
Uprawnionych nie zostanie udostgpniana do publicznej wiadomosci. Jednoczes$nie Spotka oswiadcza, ze obecni Akcjonariusze
Spotki nie bedg uprawnieni do uczestnictwa w Transzy Pracownicze.

Do inwestorow znajdujacych sie na Liscie Osob Uprawnionych zostang skierowane zaproszenia do ztozenia Zapisow na Akcje
Oferowane (,,Zaproszenia™). Inwestorzy znajdujacy si¢ na Liscie Osob Uprawnionych, do ktorych zostang skierowane Zaproszenia
beda uprawnieni do zlozenia Zapiséw oraz optacenia Akcji Oferowanych w liczbie wskazanej w Zaproszeniu. Zaproszenia do
inwestorow znajdujacych si¢ na Liscie Osob Uprawnionych zostang przestane przez Firme Inwestycyjng (zob. punkt ,,Cena
Maksymalna Emisyjna” powyiej oraz ,,Zasady sktadania Zapiséw oraz platnosci za Akcje Oferowane” ponizej). Inwestorzy
sktadajacy Zapis w odpowiedzi na Zaproszenie w Transzy Pracowniczej wypehiaja formularz Zapisu okre§lony w punkcie 7.3.2.
Memorandum.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, w porozumieniu z Firma
Inwestycyjna, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu i bedzie wyrazona w zlotych. Informacja o ustalonej Cenie
Emisyjnej zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum, ktéry zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w
sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl).

Inwestorzy dokonujacy Zapiséw po Cenie Maksymalnej otrzymaja zwrot nadptaconych kwot §rodkdéw pienigznych stanowigcych
réznice pomigdzy Cena Maksymalna, a Cena Emisyjna w przypadku jej wystapienia. Zwrot ten zostanie dokonany zgodnie z
dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 dni roboczych
od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub niedojéciu Oferty Publicznej
do skutku (zob. punkt 4.5.7 ,,Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot” ponizej).

Podziat Oferty Publicznej na transze nastgpi po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu.

Informacja o ostatecznym podziale Oferty Publicznej na transze zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli na stronie internetowej
Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl).

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych
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W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowigzany jest ztozy¢é nicodwotalng dyspozycje deponowania nabytych przez niego
Akcji Oferowanych (stanowigcg czg§é Formularza Zapisu — okreslonego w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum Informacyjnego)
na prowadzonym na jego rzecz rachunku papieréw warto$ciowych. Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a jej brak
powoduje niewaznos¢ Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane moga by¢ deponowane wylacznie na rachunku papierow wartosciowych inwestora. ROwnocze$nie ze zlozeniem
dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawno$¢ danych w niej zawartych i zobowiazuje si¢ do poinformowania na piSmie
Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papierow wartosciowych inwestora.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem
Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetienia dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych ponosi osoba sktadajaca t¢ dyspozycje.

4.5.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Inwestorzy sktadajacy Zapis w Transzy Malych Inwestorow powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania Zapisu w
kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sktada Zapis oraz Ceny Maksymalne;.

Inwestorzy sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow oraz w Transzy Pracowniczej powinni optaci¢
Akcje Oferowane w momencie sktadania Zapisu w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada
Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla jednej Akcji Oferowanej.

Platnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w zlotych, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej Zapis na Akcje Oferowane. Brak optacenia Zapisu w calosci powoduje jego niewaznos¢. Dokonanie wptlaty na
mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona
W pkt Minimalna i maksymalna wielkos¢é zapisu) nie oznacza automatycznie niewaznosci Zapisu. Moze on by¢ traktowany jak
ztozony na liczbe Akcji Oferowanych majaca pokrycie we wplaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych cze¢éci Akcji Oferowanych), jednak w przypadku wystapienia nadsubskrypcji Emitent bgdzie miat takze prawo w ogole
nie uwzgledniaé takiego Zapisu przy przydziale Akcji Oferowanych.

Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Whplata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Domu Maklerskiego Navigator S.A.
prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., 0 numerze: 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby zostata zaksiegowana na rachunku
Firmy Inwestycyjnej wskazanym powyzej nie pézniej niz w terminach okre$lonych w pkt Termin otwarcia i zamknigcia Oferty
Publicznej, powyzej.

Tytul wptaty powinien zawierac:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
2. imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) inwestora,
3. adnotacje ,,Wptata na akcje Creotech Instruments S.A.”

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz ponosza oni wylaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu petnego i terminowego wniesienia wptat na
Akcje Oferowane. W szczegodlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindéw realizacji przez bank przelewow.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym $rodki pieni¢zne wplynely (zostaly zaksiegowane) na rachunku
bankowym Firmy Inwestycyjnej.
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4.5.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0oséb do uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwolalny, z wyjatkiem wskazanych w Ustawie o Ofercie Publicznej
przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b
ust. 7 w zwiazku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcj¢ Akcji Oferowanych przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzysta¢ w terminie 2 dni roboczych po udostepnieniu suplementu do
Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadnos¢, wystapity lub
zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktore
z tych zdarzen nastapi wezesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pi$mie zlozone w miejscu zlozenia zapisu na
Akcje Oferowane. Emitent moze dokona¢ przydzialu Akcji Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez
inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystapi w szczegdlnosci po publikacji suplementu z
informacjg o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego zostanie udostgpniony osobom,
do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum Informacyjne, a wiec
na stronach internetowych Emitenta: (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (www.dmnavigator.pl).

4.5.6. Terminy i szczegétowe zasady przydzialu papieré6w wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt Termin
Otwarcia i Zamkniecia Oferty Publicznej powyzej.

Decyzje o: (i) ostatecznym podziale Oferty Publicznej na transze oraz (ii) liczbie Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone
poszczegdlnym inwestorom; bgda miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spotke po konsultacji z Firmg Inwestycyjna,
po zakonczeniu procesu budowania Ksiggi Popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zaoferowanych inwestorom w
poszczegodlnych transzach Spotka zastrzega sobie mozliwosé, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, dokonania przesunige¢ Akcji
Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi transzami, z zastrzezeniem, ze przesunigte moga by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane, ktore
nie zostaty objete prawidlowo ztozonymi i optaconymi Zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktore nie zostaty objete lub nabyte przez
inwestorow w wyniku uchylenia si¢ inwestorow od skutkoéw prawnych ztozonych Zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami
Memorandum. Przesuniecia Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi transzami nie wptywa na zmiang ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych, ktore zostang zaoferowane w Ofercie Publiczne;.

Przydzial Akcji Oferowanych w przypadku dokonania podziatlu Oferty Publicznej na transze
Przydzial Akcji Oferowanych w Transzy Malych Inwestorow

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi Zapisami bedzie réwna lub nizsza od liczby
wszystkich Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw, wszystkie Zapisy zostang zrealizowane w catosci.

W przypadku, gdy z prawidtowo zlozonych Zapisow wynika¢ bedzie nadwyzka popytu na Akcje Oferowane nad liczba Akcji
Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja) w Transzy Matych Inwestorow, wowczas w Transzy Matych
Inwestorow, Akcje Oferowane zostang przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji Zapisow
wyrazaé si¢ bedg w procentach, z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym inwestorom bedzie wyraza¢ si¢ liczbg catkowita, tzn. utamkowe czesci
Akcji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie bgda przydzielane. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen w
dot zostang przydzielone, po jednej Akcji Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno tym inwestorom, ktorych Zapisy
zostaly objete redukcjg i ktorzy ztozyli Zapis na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, az do catkowitego wyczerpania puli Akcji
Oferowanych powstalej w wyniku zaokraglen. W przypadku roéwnej liczby Akcji Oferowanych objetych Zapisami, 0
pierwszenstwie przydziatu zadecyduje Emitent wylacznie wedlug wlasnego uznania.
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Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji Oferowanych. Inwestorom
nie beda wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacj¢ dotyczaca przydzialu Akcji Oferowanych wraz z
podaniem ewentualnej stopy redukcji Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostatlo udostepnione
Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta: (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej: (www.dmnavigator.pl).

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestoréw bedzie mogt uzyskaé w firmie inwestycyjnej,
w ktorej zostat ztoZzony Zapis.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do odstapienia od Zapisu.

Przydzial Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi deklaracjami zainteresowania bedzie rowna lub
nizsza od liczby wszystkich Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow, inwestorzy otrzymaja Zaproszenia do ztozenia
wszystkich Zapisow w liczbie Akcji Oferowanych odpowiadajacej liczbie wskazanej w deklaracji zainteresowania,

W przypadku, gdy z prawidtowo ztozonych deklaracji zainteresowania wynika¢ bedzie nadwyzka popytu na Akcje Oferowane nad
liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja) w Transzy Duzych Inwestorow, wowczas w Transzy
Duzych Inwestorow, Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug dyskrecjonalnej decyzji Emitenta, w porozumieniu z Firma
Inwestycyjna.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym inwestorom bedzie wyraza¢ si¢ liczbg catkowita, tzn. utamkowe czgsci
Akcji Oferowanych nie beda przydzielane.

W przypadku dokonania niepeinej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez inwestora Zapisu lub Zapiséw na liczbe Akcji
Oferowanych mniejsza niz okre$lona w zaproszeniu skierowanym do tego inwestora, takiemu inwestorowi zostanie przydzielona
taka liczba Akcji Oferowanych, na jaka inwestor ten dokonal wptaty. Na podstawie dyskrecjonalnego wyboru Emitenta takiemu
Inwestorowi moze zosta¢ rowniez przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty lub tez
moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja Oferowana.

W przypadku ztozenia przez inwestora Zapisu lub Zapisoéw na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego
Zaproszenia, takiemu inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego przez niego
Zaproszenia.

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych inwestorom zostang przekazane przez Firme Inwestycyjng, w imieniu Emitenta.

Przydzial Akcji Oferowanych w Transzy Pracowniczej

Inwestorzy uprawnieni do sktadania Zapiséw w Transzy Pracowniczej otrzymajg Zaproszenia do ztozenia Zapisow na liczbe Akcji
Oferowanych wskazang na Liscie Osoéb Uprawnionych. Warunkiem ztozenia Zapisu jest prawidlowe wypelnienie Formularza
Zapisu oraz oplacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w Zaproszeniu.

W przypadku dokonania niepeinej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez inwestora Zapisu lub Zapisow na liczbe Akcji
Oferowanych mniejsza niz okreslona w Zaproszeniu, takiemu inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych,
na jakg inwestor ten dokonat wptaty. Na podstawie dyskrecjonalnego wyboru Emitenta takiemu inwestorowi moze zosta¢ rowniez
przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty lub tez moze nie zosta¢ mu przydzielona
zadna Akcja Oferowana.

W przypadku zlozenia przez inwestora Zapisu lub Zapiséw na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego
Zaproszenia, takiemu inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego przez niego
Zaproszenia.

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych inwestorom zostang przekazane przez Firm¢ Inwestycyjna, w imieniu Emitenta.

Przesunigcia Akcji Oferowanych pomiedzy Transzami, Inwestorzy Zastepczy

W przypadku gdy Akcje Oferowane nie zostang objete w danych Transzach, nadwyzka nieobjetych Akcji Oferowanych moze zostaé
przesunigta wedlug dyskrecjonalnej decyzji Emitenta, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, do innych Transz, w ktorych
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wystapita nadwyzka popytu. Nieobjete Akcje Oferowane moga rowniez zostaé przydzielone inwestorom dyskrecjonalnie wybranym
przez Emitenta, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna, w tym inwestorom, ktorzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi
Popytu (,,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidlowego zlozenia i oplacenia Zapiséw zlozonych przez nich w
odpowiedzi na Zaproszenie do zlozenia takich Zapisow.

4.5.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

Inwestorzy dokonujacy Zapisdéw po Cenie Maksymalnej, ktorym nie przydzielono zadnych Akcji Oferowanych lub ktorych Zapisy
zredukowano lub uznano za niewazne lub w przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, otrzymajg zwrot dokonanych wptat
lub nadptat, w tym stanowigcych réznice pomigdzy Ceng Maksymalna, a Ceng Emisyjna w przypadku jej wystapienia, na rachunek
wskazany przez inwestora w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 dni roboczych od dnia
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do
skutku.

Inwestorzy dokonujacy Zapisow po Cenie Emisyjnej, ktorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktorych Zapisy zostaty
uniewaznione lub nieuwzglednione lub w przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku otrzymaja zwrot dokonanych wptat lub
nadptat na rachunek wskazany przez inwestora w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie 3 dni
roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej lub niedojéciu Oferty
Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w zwigzku z opublikowaniem suplementu do
Memorandum, dokonane wplaty zostana zwrdcone w terminie 3 dni roboczych od dokonania przydziatu Akcji Oferowanych,
ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w
Formularzu Zapisu.

4.5.8. Przypadki, w ktorych Oferta Publiczna moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze w kazdym
czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie
réwnoznaczne z odwolaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczgcia przyjmowania Zapisoéw na Akcje Oferowane, Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, wylacznie
z waznych powodow, do ktorych w szczegodlnosci nalezg zdarzenia, ktéore w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, moglyby w
negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcoéw Akcji
Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminow
Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna moze ustali¢ pozniej, a informacja zostanie przekazana
niezwlocznie po jej ustaleniu, w sposob, w jaki zostalo udostgpnione Memorandum Informacyjne.

Po rozpoczgciu przyjmowania Zapisow Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z waznych powoddéw. Do
waznych powodoéw mozna zaliczy¢ w szczegolnoscei:

1. nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mieé
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Ofert¢ Iub na dziatalno$¢ Emitenta (w szczegolnosci
zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, moggce mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub
istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci;

3. istotng negatywng zmiang dotyczacg dziatalnos$ci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych Emitenta;

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofert¢ Publiczng lub jej przebieg;

5. sytuacje, gdy wynik procesu ZapisoOw okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

6. nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wpltyw na funkcjonowanie Emitenta lub
wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomigdzy Emitentem a Firma Inwestycyjna w zakresie posrednictwa w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.
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W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

4.5.9. Sposoby i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot oraz o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej lub jej odwolaniu

Informacja o doj$ciu lub niedojsSciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot

Informacj¢ o doj$ciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu albo powzigciu przez Emitenta informacji o
niedojéciu  Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej
(www.dmnavigator.pl).

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, zwrot wplaconych przez inwestoréw srodkéw pienigznych zostanie dokonany zgodnie z
dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu. Zwrot srodkow pienigznych nastapi bez jakichkolwiek odsetek badz
odszkodowan, w terminie 3 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedoj$ciu
Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta (www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl).

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwolaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwolania informacja ta zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne to jest na stronie internetowej Emitenta
(www.creotech.pl) i Firmy Inwestycyjnej (www.dmnavigator.pl).
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizej tabeli.

Tabela 4: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: CREOTECH INSTRUMENTS SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl

Strona internetowa: www.creotech.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000407094

REGON 141246690

NIP 9512244313

Telefon: +48 222 464 575, +48 22 233 10 27

Zrédio: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 4 Statutu, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent jest spotka akcyjna utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych
oraz innych powszechnie obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepisow prawa, a takze na podstawie Statutu
i wydawanych na jego podstawie regulaminéw.

Emitent powstat w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma Creotech spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie (KRS: 0000299932).

5.4. Wskazanie sgdu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Emitent (w zwiazku z przeksztatceniem spotki Creotech spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie w spotke
akcyjng) zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000407094 na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Whpisu dokonano w dniu 2 stycznia 2012 roku.

Dziatalno$¢ prowadzona obecnie przez Spotke na terenie RP nie wymaga zezwolenia, licencji czy zgody.
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5.5. Krotki opis historii Emitenta

Spotka Creotech sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawigzana w dniu 3 stycznia 2008 roku przez Grzegorza Kasprowicza,
Grzegorza Broneg i Pawla Kasprowicza. Spotka ta zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Nastepnie, na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdéw spoétki z dnia 22 listopada 2011 roku w sprawie
przeksztatcenia Creotech spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Creotech Instruments spotka akcyjna i ustalenia sktadu Rady
Nadzorczej i Zarzadu I kadencji, doszto do zmiany formy prawnej Emitenta. Uchwata o przeksztatceniu zostata zaprotokotowana
w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Krzysztofa Borawskiego, prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie
(Repertorium A nr 12131/2011). Przeksztatcenie Emitenta zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow KRS w dniu 2 stycznia 2012
roku. W momencie przeksztalcenia kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 100.000,00 zt. Nastgpnie kapitat zaktadowy podnoszony
byl pigciokrotnie. Obecnie kapital zaktadowy Emitenta wynosi 140.123,20 zl i zostal wplacony w calosci. Wszystkie akcje
wyemitowane przez Spotke sg na Date Memorandum akcjami zwyklymi na okaziciela.

Historia emisji dotychczasowych akcji Emitenta (z wylaczeniem Akcji serii H) zostata dodatkowo przedstawiona w ponizsze;j
tabeli.

Tabela 5: Historia dotychczasowych emisji akcji Emitenta (z wylaczeniem Akcji serii H)

Seria

akcji Seria A Seria B Seria C Seria D Seria E Seria F Seria G

Liczba
akcji
Data
emisji
Data
rejestracji | 02.01.2012 | 25.05.2012 | 29.03.2013 | 29.12.2014 | 19.03.2015 | 05.10.2015 | 05.10.2015
w KRS
Zrédlo: Spotka

1.000.000 62.752 67.300 102.000 71.000 68.000 30.180

22.11.2011 | 29.02.2012 | 14.11.2012 | 14.08.2014 | 13.01.2015 | 18.06.2015 | 18.06.2015

5.5.1. Historia Emitenta

Creotech Instruments S.A. powstat w 2012 roku z przeksztalcenia spotki Creotech Sp. z. 0.0. zalozonej przez naukowcow
pracujacych w Europejskiej Organizacji Badan Jadrowych CERN. Od poczatku swojej dziatalnosci Emitent stawial sobie za cel
wspolprace z najlepszymi specjalistami na $wiecie i dostarczenie im najbardziej zaawansowanych rozwigzan technologicznych.
Dlatego Emitent wspotpracuje blisko z najwazniejszymi laboratoriami fizyki w Europie i w USA, a od 2013 roku uczestniczy w
projektach Europejskiej Agencji Kosmicznej ESA. Pierwszym realizowanym przez Emitenta projektem dla ESA byto wytworzenie
komponentow elektroniki dla eksperymentu ASIM na Migdzynarodowej Stacji Kosmicznej.

Rok 2014 stanowit przetom dla Emitenta. Udato si¢ wtedy pozyska¢ nowego, strategicznego inwestora w postaci nalezacej do
Skarbu Panstwa Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) oraz uzyskac wsparcie w postaci funduszy europejskich. Efektem dodatkowych
srodkow pozyskanych przez Spotke byta budowa pomieszczen o kontrolowanych parametrach srodowiskowych (ang. clean rooms)
przeznaczonych do montazu elektroniki kosmicznej oraz inwestycja we wtasng lini¢ do montazu elektroniki. Emitent pozyskat tez
nowe projekty z ESA, w tym na zaprojektowanie i budowe podsystemow dla misji kosmicznej PROBA-3.

W 2015 roku Emitent podjat kolejne projekty z dofinansowaniem z funduszy europejskich zwigzane z pracami badawczymi nad
systemami dla laboratoriow fizyki wysokiej energii. Dzigki temu Emitent mogt podjac wspolprace przy dostawie systemow dla
duzej infrastruktury badawczej m.in. w Zjednoczonym Krolestwie, Brazylii, czy Rumunii. Kolejnym etapem rozwoju Spotki w tym
obszarze dziatalno$ci byt projekt systemu elektroniki wspierajgcej komputery kwantowe i ekspansja na rynki ponad 20 krajow.

Od 2016 roku Emitent rozwija swoje kompetencje w ramach projektow dystrybucji i przetwarzania danych satelitarnych. Spotka
jest liderem projektu budowy jednej z pieciu platform cyfrowych przechowujacych i przetwarzajacych wszystkie europejskie dane
satelitarne programu Copernicus — Copernicus Data & Information Access Services.

Kolejny kamien milowy rozwoju Spotki zostat osiagniety w roku 2017, w ktorym CREOTECH rozpoczat realizacje projektu
budowy polskiej platformy mikrosatelitarnej HyperSat. Platforma ta odpowiada na potrzebe prowadzenia misji kosmicznych za
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pomoca satelitow o masie do 60 kg. Projekt realizowany jest w szerokiej wspodtpracy z polskimi podmiotami naukowymi i
niezaleznymi firmami, m.in. z Centrum Badan Kosmicznych, Instytutem Lotnictwa, Instytutem Technologii Wojsk Lotniczych oraz
Scanway Sp. z 0.0. Wyniesienie w kosmos pierwszego satelity bazujacego na platformie HyperSat, z misja obserwacji Ziemi,
planowane jest na rok 2023.

Od 2018 roku Emitent, wykorzystujac synergi¢ z aplikacjami satelitarnymi, rozwija swoje zdolnosci w obszarze lotniczych
systemow bezzatogowych (drondw). Stworzona przez Spoltke linia produktow pod marka CreoScan, jest odpowiedzig na potrzebe
zautomatyzowanego nadzoru nad ruchem drondéw w przestrzeni publicznej. W 2020 roku Emitent rozszerzyt swoja dziatalnos¢ w
tym obszarze i zaczat rozwijaé systemy wsparcia wykrywania przeszkod lotniczych dla standardowego ruchu lotniczego. W catym
tym zakresie Emitent blisko wspotpracuje z Polskg Agencja Zeglugi Powietrzne;.

W czasie pandemii Covid-19 Emitent uzyskat zdolno$¢ do produkcji profesjonalnych respiratorow. Ponadto, stosownie do decyzji
Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobdjczych wydanej na podstawie art.
15 ust. 3 ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach medycznych w zwigzku z art. 59 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 roku w sprawie wyrobéw medycznych, zmiany dyrektywy
2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzadzenia (WE) nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektywy Rady 90/385/EWG
193/42/EWG Emitent uzyskat zezwolenie na wprowadzenie takich respiratoréw do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w latach 2020-2022.

5.5.2. Znaczace wydarzenia w historii Emitenta
Ponizej przestawiono znaczace wydarzenia w historii Emitenta:

a) 2012 rok — Powstanie Emitenta;

b) 2013 rok —realizacja pierwszego projektu dla Europejskiej Agencji Kosmicznej (Projekt ASIM — realizowany od 2018
r. na Miedzynarodowej Stacji Kosmicznej; eksperyment stuzacy obserwacjom wysokich warstw atmosfery z poktadu
Miedzynarodowej Stacji Kosmicznej);

c) 2014 rok — inwestycja Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w Emitenta;

d) 2014 rok - budowa u Emitenta zaplecza produkcyjnego dla elektroniki kosmicznej; budowa clean-room’6w i
uruchomienie linii do automatycznego montazu elektroniki;

e) 2015 rok — Emitent zostaje liderem polskiego konsorcjum, ktére na zlecenie ESA realizuje fazy 0/A budowy polskiego
mikrosatelity SAT-AIS-PL;

f) 2015 rok - pozyskanie dofinansowani na projekt pozwalajacy na budowe produktow infrastruktury kontrolno-
pomiarowej dla duzych eksperymentéow naukowych; mozliwos¢ wspdtpracy z CERN, DESY, JINR, BNL i innymi
duzymi osrodkami naukowymi;

g) 2016 rok — wejscie Emitenta w segment danych obserwacji Ziemi (Otrzymanie zlecenia na budowe infrastruktury
chmurowej przechowujacej europejskie zobrazowania Ziemi programu Copernicus; projekt rozwiniety w 2018r. w
platforme CreoDIAS)

h) 2017 rok - rozpoczecie programu HyperSat (program budowy polskiej platformy mikrosatelitarnej dla misji o masie
satelitow do 60 kg; w 2020 rozpoczecie prac nad pierwsza misja HyperSat - EagleEye; pozyskanie finansowania na
obydwa wymienione projekty na kwote okoto 28 min PLN);

i) 2018 rok - pozyskanie projektu pozwalajacego na budowg produktéw infrastruktury kontrolno-pomiarowej dla
systemow komputera kwantowego; Wejscie we wspotprace z wieloma prestizowymi o$rodkami na $wiecie, m.in. z
Oxford University, MIT, Berkley University, Maryland University, NIST;

j) 2019 rok — pierwsze produkty dla rynku dronéw oferowane przez Emitenta osiggajg gotowo$¢ rynkowa; rozpoczecie
wspotpracy z Polska Agencjg Zeglugi Powietrznej;

k) 2020 rok - w czasie pandemii COVID-19 Emitent wdraza do produkcji profesjonalne respiratory i uzyskuje ich
dopuszczenie do rynku polskiego;
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2021 rok - Emitent pozyskuje zlecenie na dostarczenie trzech platform w standardzie HyperSat do programu
wojskowych nanosatelitbw obserwacyjnych planowanych do umieszczenia na orbicie w 2024.

5.6. Wazniejsze nagrody i wyréznienia przyznane Spélce:

Ponizej przestawiono wazniejsze, przyznane Spotce, nagrody i wyrdznienia:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

,»Ten, ktory zmienia polski przemyst 2016”7,

»Wizjonerzy XXI wieku”,

LInnowacyjna firma 2016” — Nagroda Prezesa Krajowej 1zby Gospodarczej INNOVATICA,

,Inicjator innowacji 2016” — wyrdznienie w kategorii,

,,Perta Przedsigbiorczosci” — konkurs Perlty Mazowsza,

Nominacja do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii specjalnej Badania + Rozw6j 2017,

Godto Teraz Polska w 2018 roku,

Wyrdznienie w rankingu Deloitte&Touche: The Deloitte Technology Fast 50 in Central Europe w latach 2016-2019

cztery razy z rzedu,

Nominacja do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii specjalnej Badania + Rozwdj 2020 (na Date
Memorandum konkurs nie zostal jeszcze rozstrzygniety).

5.7. Pozyskane przez Spolke granty i dofinansowania

Od poczatku dziatalno$ci Emitent pozyskal projekty o tacznej wartosci dofinansowania przekraczajacej 95 miln zt (z czego niemal
60 mln zt tylko po stronie CREOTECH) w r6znych formach wsparcia dotacyjnego i wspofinansowania publicznego, wspierajacego
rozwoj realizowanych kluczowych projektow badawczo-rozwojowych.

Najistotniejszym projektem jaki otrzymat dofinansowanie jest projekt pod nazwa ,,System mikrosatelitarny EagleEye”,
dofinansowany przez NCBR w ramach programu tzw. Szybkiej Sciezki ,,Technologie kosmiczne”. Projekt ten zakonczy sie
umieszczeniem na orbicie w 2023 r. satelity, wykorzystujacego platformg satelitarng HyperSat, opracowang przez Emitenta.

Wykaz otrzymanych przez Spétke kluczowych grantow i dofinansowan dla realizowanych projektow badawczo-rozwojowych
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6: Wykaz grantow i dofinansowan dla realizowanych przez Spolke projektow

Tytul projektu

Okres realizacji projektu

Opis projektu

,»System mikrosatelitarny EagleEye”

4.2020-12.2023

Celem projektu jest opracowanie satelity
obserwacyjnego Ziemi (gléwny produkt
projektu), podniesienie na TRL9 platformy
mikrosatelitarnej  (np.  umozliwiajacej
realizacje  szeregu  roéznych  misji
kosmicznych) i dopracowanie szeregu
podsystemow przeznaczonych dla
mikrosatelitow (podniesienie ich na TRL9).

Rola CREOTECH: lider.

Wartos¢ projektu (konsorcjum):
44.889.712,50 zt.

Warto§¢  wydatkéow  kwalifikowanych
CREOTECH: 25.645.768,75 zt.

Wartos$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
12.822.884,38 zt.
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,,Platforma satelitarna w nowym
standardzie HyperCube”

9.2017-3.2021

Celem projektu jest opracowanie na TRL7
podsystemow 1 systemOéw uniwersalnej
platformy satelitarnej HyperSat
przeznaczonej dla misji kosmicznych o
masie  10-60 kg z mozliwoscia
przeskalowania do masy 120 kg.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 19.861.909,89 zt.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
14.987.937,32 z1.

,,POLski mOdut Napedowy”

4.2020-3.2023

Wynikiem wspolpracy bedzie
skonstruowanie modelu inzynieryjnego
satelitarnego modutu napgdowego (TRL7).
Modut napgdowy umozliwi satelicie o
masie do 200 kg zmian¢ wysokosci orbity,
korekcje perturbacji orbitalnych,
dokonywanie manewrow unikania
zderzenia ze $mieciami kosmicznymi, jak
réwniez umozliwi obnizenie orbity w celu
deorbitacji. Modul zostanie poddany
testom z mikrosatelitarng  platforma
referencyjng, jaka jest opracowywana przez
CREOTECH platforma HyperSat.

Rola CREOTECH: lider.

Wartos¢ projektu (konsorcjum):
16.810.471,25 zt.

Warto$¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 9.294.275,00 zt.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
6.836.315,00 zt.

»atelitarny system laserowego
wykrywania zagrozen kolizyjnych”

4.2020-3.2023

Celem projektu jest budowa systemu
umieszczanego na satelitach, ktdérego
zadaniem  bedzie  detekcja  $mieci
kosmicznych. System ten bedzie wysytat
ciag  impulsow  laserowych,  ktore
pokrywaja obszar przed satelitg. Zadaniem
CREOTECH jest przygotowanie
satelitarnego komputera przetwarzajacego
dane z czujnikoéw optycznych.

Rola CREOTECH: lider.

Wartos¢ projektu (konsorcjum):
7.793.400,00 zt.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 4.293.400,00 zt.

Wartos$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
3.188.983,25 zt.

,Infrastruktura kontrolno-pomiarowa
IMPAKT dla aplikacji kwantowych”

5.2018-4.2021

Celem projektu jest opracowanie Kkart
elektroniki  kontrolno-pomiarowej dla
systemow kwantowych, w tym dla
systemow komputeréw kwantowych.

Wartos¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 3.739.872,56 zt.

Wartos¢ dofinansowania dla CREOTECH:
2.630.320,12 zt.

»Infrastruktura kontrolno-pomiarowa
ARTIQ do zastosowan w
technologiach kwantowych”

4.2020-3.2023

Opracowanie systemu kontrolno-
pomiarowego dla eksperymentow
kwantowych wykorzystujacych standard
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ARTIQ, w szczegodlnosci dla systemow
optycznych i laserowych W
mi¢dzynarodowym konsorcjum (program
POLBER).

Rola CREOTECH: lider po stronie Polski.
Warto$¢ projektu (polskie konsorcjum):
2.416.847,13 zt.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 1.294.778,38 zl.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
1.035.822,70 zt.

»Specjalistyczny system ,,HETMAN”
kontrolno-pomiarowy zintegrowany z
systemem czasu rzeczywistego oraz
wspierajacy synchronizacj¢ czasu na
poziomie ponizej jednej nanosekundy”

12.2015-11.2018

Celem projektu bylo opracowanie kart
elektroniki  kontrolno-pomiarowej  dla

systemow czasu rzeczywistego
WhiteRabbit i kart kontrolno-pomiarowych
kompatybilnych ze standardem

przemystowym MTCA4.0.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 3.875.320,88 z.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
2.325.192,53 zi.

,»System Automatycznego
Monitorowania Przeszkod Lotniczych
— SAMPLE”

11.2020-6.2023

Projekt ma na celu wypracowanie
rozwigzan  bazujacych na  danych
satelitarnych zwigzanych z
zabezpieczeniem trajektorii ladowan na
lotniskach. Narzedzia tworzone w ramach
projektu pozwolg na zautomatyzowanie
procesu wykrywania przeszkdd lotniczych.

Rola CREOTECH: lider.

Wartos¢ projektu (konsorcjum):
17.515.932,69 zt.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 7.754.190,86 z1.

Wartos$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
5.584.291,42 zt.

»~Innowacyjna autonomiczna kamera
do monitorowania obiektow bliskich
Ziemi”

1.2020-12.2022

Celem projektu jest opracowanie kamery
opartej na czujniku sCMOS do
profesjonalnych zastosowan
astronomicznych.  Parametry  kamery
dobrane s3 w ten sposob, by znalazia
naturalne zastosowanie w systemach SST
(wykrywanie i klasyfikowanie trajektorii
obiektow kosmicznych) jako europejska
alternatywa dla kamer amerykanskich.

Warto$¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 7.305.265,65 zi.
Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:

5.451.659,70 z1.
,,Budowa zautomatyzowanego 4.2016-4.2018 Celem projektu bylo przygotowanie
systemu optycznej obserwacji i systemu teleskopu optycznego

$ledzenia obiektow w przestrzeni
kosmicznej”

przeznaczonego do monitoringu obiektéw
bliskich Ziemi ($mieci kosmicznych). W
ramach projektu Creotech odpowiadat za
wytworzenie innowacyjnej kamery do
obserwaci obiektow bliskich ZIEMI.

Rola CREOTECH: konsorcjant.
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Warto$¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 972.500,00 zt.

Wartos¢ dofinansowania dla CREOTECH:
962.500,00 zt.

,Rozbudowa centrum badawczo-
rozwojowego (CB-R) CREOTECH
Instruments Spotka Akcyjna dla
konstrukcji satelitarnych i misji
kosmicznych”

1.2016-3.2021

Stworzenie centrum badawczo-
rozwojowego technologii satelitarnych,
sktadajacego si¢ z nastepujacych dziatow:
1) zaplecza projektowego dla uktadow
satelitarnych, w szczeg6lnosci uktadow
kontroli satelitow, uktadow dystrybucji
zasilania oraz ukladéw pozycjonowania i
kamer  stosowanych ~w  przestrzeni
kosmicznej,

2) prototypowni uktadéw kosmicznych,
pozwalajacej na szybkie wytworzenie, przy
zachowaniu standardow przemyshu
kosmicznego, zaprojektowanych
samodzielnie uktadow przeznaczonych dla
misji kosmicznych,

3) zaplecza testowego dla
zaprojektowanych i wykonanych
prototypow.

Warto$¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 4.274.112,00 zt.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
1.798.150,40 zt.

,,R0zw0j infrastruktury do testowania i
przygotowania do produkcji masowej
serii respiratoro6w”

7.2020-2.2021

Projekt ma na celu wsparcie zakupu
infrastruktury potrzebnej do testowania
jednostek medycznych klasy respirator
oraz produkcji kolejnych prototypow
(potrzebnych w czasie procesu certyfikacji
i przygotowania do wdrozenia).

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 2.370.830,00 zt.

Wartos$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
2.133.747,00 zt.

.Zaplecze produkcyjne systemow
satelitarnych”

7.2013-12.2014

Celem projektu byto stworzenie zaplecza
produkcyjnego i testowego dla
podsystemoéw  kosmicznych, w  tym
zaplecza mogacego przej$¢ przez proces
certyfikacji Europejskiej Agencji
Kosmicznej ESA.

Warto§¢  wydatkow  kwalifikowanych
CREOTECH: 1.807.806,00 zt.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
740.296,55 zt.

,Internacjonalizacja systemu
platformy satelitarnej HYPERSAT”

7.2019-12.2022

Projekt ma na celu przeprowadzenie
dziatah promocyjnych pozwalajacych na
ulokowanie  projektéw  kosmicznych
CREOTECH, a w szczego6lno$ci systemow
i satelitow klasy HyperSat na rynku
migdzynarodowym.

Wartos¢ wydatkow kwalifikowanych
CREOTECH: 494.200,00 zt.

Warto$¢ dofinansowania dla CREOTECH:
370.650,00 zt.

Zrédlo: Spotka
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5.8. Ochrona patentowa

Na Date Memorandum Informacyjnego Spoétka nie posiada patentow. Spotka opiera sic w swojej dziatalnosci na projektach i
rozwigzaniach, ktore nie spetniajg warunkow okreslonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku prawo wlasnosci przemystowe;j
i nie sg objete ochrong jako wynalazki, wzory przemystowe, wzory uzytkowe, czy topografie uktadow scalonych. Projekty i
rozwigzania tworzone, rozwijane i wykorzystywane przez Emitenta sa chronione na podstawie przepisoéw ustawy z dnia 4 lutego
1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych jako utwory prawa autorskiego, jak rowniez jako know-how i tajemnica
przedsigbiorstwa.

5.9. Znaki towarowe

Emitent posiada nastgpujace zarejestrowane znaki towarowe:

Tabela 7: Znaki towarowe zarejestrowane przez Emitenta

Numer
Lp. znaku Typ znaku Znak Terytorium
towarowe | towarowego
go
1 EUTM Znak @ UE
017945310 graficzny T [ c “
% Instruments S.A.
EUTM
2 017945312 Znak stowny Creotech UE
EUTM Znak
3 | 017962187 | graficzny < ﬂ <- < > D | A s UE
EUTM
4 017959326 Znak stowny CREODIAS UE

Zrédio: Spotka

5.10. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
5.10.1. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitalow wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitalow wilasnych przez Emitenta wynikajg z przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétki,
zgodnie z ktorymi w Spolce na kapitaly wlasne sktadaja sig:

e  kapitat zaktadowy,
e kapitat zapasowy,
e kapitaly rezerwowe.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie szczego6lnych strat lub wydatkow, na
poczatku i w trakcie roku obrotowego.
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5.10.2. Kapital zakladowy

Na Date Memorandum kapitat zakltadowy Spotki wynosi 140.123,20 zt (sto czterdziesci tysiecy sto dwadziedcia trzy zlote i
dwadziescia groszy) i dzieli si¢ na 1.401.232 (jeden milion czterysta jeden tysiecy dwiescie trzydziesci dwie) akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e 62.752 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 67.300 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 102.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 71.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

o 68.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 30.180 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w pehi.

Zarzad Emitenta w dniu 25 marca 2021 roku podjat uchwale w sprawie emisji w ramach kapitatu docelowego 0 185.000 (sto
osiemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalne;j 0,10 zt kazda.

5.10.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sa rowniez nadwyzki osiagnigte
przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow ich wydania. Stosownie do przepisu art.
396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spoétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.10.4. Inne kapitaly

Na dzien zamieszczonego w Memorandum sprawozdania finansowego Emitent nie posiadat innych kapitatow.

5.10.5. Zasady tworzenia kapitalow

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie rowniez nadwyzki,
osiggnigte przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Zgodnie ze Statutem
Spotki Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaldow na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow
(kapitaty rezerwowe).

Zestawienie kapitatow whasnych na dzien 31.12.2020 oraz 31.12.2019 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 8 Zestawienie kapitalow wlasnych na dzien 31.12.2020 oraz 31.12.2019

KAPITAL WLASNY (w tys. zb) Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Kapitat wlasny 6871 5420
Kapitat zaktadowy 140 140
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0
Kapitat zapasowy 8 602 8 602
Zysk (strata) z lat ubieglych -3323 -3578
Zysk (strata) netto 1451 255

Zrédlo: Emitent; dane za rok 2020 na podstawie wstepnych sprawozdan finansowych, ktore nie zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta,
dane za rok 2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdan finansowych

5.10.6. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci.

5.10.7. Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlo$ci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenstwo do objgcia w przysztosci nowych emisji akcji, nie
przewiduje si¢ wigc zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji uprawnien z tego rodzaju instrumentéw przez obligatariuszy.

5.10.8. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu docelowego — moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore w dacie
aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Stosownie do tresci § 6* Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wickszej liczby podwyzszen kapitatu
zakladowego Spotki, tacznie o kwote nie wicksza niz 28.024,64 zt (dwadziescia osiem tysigcy dwadziescia cztery zlote i
sze$¢dziesiat cztery grosze). Na Date Memorandum warto$§¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesi¢é groszy) w
zwigzku z czym w ramach kapitatu docelowego Zarzad moze podjaé¢ decyzje o emisji nie wigcej niz 280.246 (dwiescie osiemdziesiat
tysigcy dwiescie czterdziesci sze$¢) akcji na okaziciela.

Na Date Memorandum w ramach kapitalu docelowego wyemitowano 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 18.500 (osiemnascie tysiecy piecset) zt. W ramach kapitatu docelowego
kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony jeszcze dodatkowo o kwote 9.524,60 (dziewie¢ tysiecy piecset dwadziescia cztery zlote)
zt poprzez emisj¢ 95.246 (dziewigcdziesiat pigé tysiecy dwiescie czterdziesci szes¢ akcji.

5.10.9. Informacja na temat jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Na Dat¢ Memorandum papiery wartosciowe Emitenta lub kwity depozytowe nie byly notowane na rynkach papieréw
wartosciowych.

5.10.10. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto§ciowym nie zostal przyznany rating.

92|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJINE | DANE O EMTENCIE CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

5.10.11. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalno$ci i udzialu Emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Na Dat¢ Memorandum Emitent posiada 40 udziatéw w kapitale zakladowym spotki pod firmg NEWMAP sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu uprawniajacych Emitenta do 40 gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow tej spotki, co stanowi 40% ogdlnej liczby glosow.
Spotka NEWMAP sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu prowadzi dziatalno§¢ zwiazang z oprogramowaniem dostarczajac dane,
m.in. satelitarne, dla deweloperéw i inwestor6w wyspecjalizowanych w rynku nieruchomosci.

Emitent jest ponadto w trakcie zawigzywania spotki na terenie Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Poinocnej pod nazwa Creotech
Industries LLC z siedziba w Lincolnshire, Illinois. Emitent planuje by po zawiazaniu posiadal we wspomnianej spotce 100% udziatu
w kapitale zaktadowym 1 100% glosow. Planowany przedmiot dziatalnosci spotki obejmowal bedzie dostawy produktow
i $wiadczenie ustug z portfolio Eminentna na terenie USA.

5.11. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem Emitenta, w podziale na
segmenty dzialalno$ci

5.11.1. Opis dzialalno$ci Spélki

Wstep

Na podstawie analiz wiasnych Spotki obejmujacych wskazane ponizej dane Ministerstwa Rozwoju, Zarzad ocenia, iz na Date
Memorandum Spoéika jest najwigkszym i jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ podmiotéw dziatajacych w polskim sektorze
kosmicznym. Udziat CREOTECH w tacznej warto$¢ kontraktow ESA w latach 2014-20 (bedacych gtownym zrodtem przychodow
dla polskich firm z tego sektora), w ktorych uczestniczyly, badz uczestnicza polskie podmioty wynosit ok. 20% (zrodto:
Ministerstwo Rozwoju ,,Katalogu cztonkowskim Zwigzku Pracodawcow Sektora Kosmicznego 20217).

Ponadto Spoétka jako jedyna firma w Polsce osiggneta zdolnos¢ do budowy mikrosatelitow (zrodlo: Ministerstwo Rozwoju w
Katalogu cztonkowskim Zwigzku Pracodawcow Sektora Kosmicznego 2021”). Rynek mikrosatelitow jest bardzo dynamicznie
rosngcym segmentem rynku kosmicznego. Na podstawie ,,22nd State of the Satellite Industry Report”, 2019, Satellite Industry
Association przewiduje sig, iz dzigki miniaturyzacji i rosnacej liczbie zastosowan rynek technologii matych satelitow w okresie
2019-2029 wzrosnie przeszto 5 razy i osiggnie na koniec 2029 roku warto$¢ 53 mld USD.

CREOTECH jest pomystodawca, konstruktorem i twodrcg autorskiego rozwigzania technologicznego obejmujacego wysoko
konkurencyjna rynkowo technologie wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej o nazwie HyperSat. Platforma ta przeznaczona
jest do misji kosmicznych prowadzonych przez satelity o masach w zakresie od 10 do 60 kg (z mozliwos$cia przeskalowania w
przysztosci do masy 120 kg). Platforma ta moze stuzy¢ zaréwno obserwacji Ziemi, telekomunikacji, czy tez innym zastosowaniom.
Ponadto na Dat¢ Memorandum Spoétka prowadzi projekt badawczo-rozwojowy, ktorego celem jest opracowanie i umieszczenie na
orbicie okotoziemskiej wtasnego satelity obserwacyjnego Ziemi - EagleEye.

Dodatkowo Spoétka specjalizuje si¢ w opracowywaniu i wytwarzaniu zaawansowanych produktow elektronicznych i systemow IT
dla innych globalnych rynkéw, obejmujacych produkcje specjalistycznej elektronike i aparatury m.in. na potrzeby komputerow
kwantowych, kryptografii kwantowej, czy fizyki kwantowej i wysokich energii. CREOTECH rozwija rowniez systemy bazujace na
zobrazowaniach Ziemi, np. monitoring przeszkod wysokosciowych dla zatogowych i bezzalogowych statkow powietrznych.

Produkcja wyrobow CREOTECH jest realizowana w oparciu 0 unikalng na skale europejska, bardzo nowoczesna, wysoce
specjalistyczng infrastruktur¢ do montazu elektroniki oraz kompetencje i doswiadczenie w zakresie realizacji petnego tancucha
ushug produkcji kontraktowej obejmujacych zarowno zakup materiatldw, jak i montaz oraz testy elektroniki, testy funkcjonalne, czy
tez tworzenie pokry¢ ochronnych elektroniki oraz integracj¢ mechaniczna. Zaplecze to umozliwia Spoélce realizacj¢ zlecen w
zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury nie tylko dla sektora kosmicznego, ale takze m.in. na potrzeby
komputeréw kwantowych, kontroli eksperymentow naukowych, czy obserwacji przestrzeni kosmicznej (kamery wysokoczule).
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu (wynikajgcej z informacji pozyskanych od klientéw) na Date Memorandum CREOTECH jest
jedynym podmiotem w Europie Srodkowo-Wschodniej, posiadajacym pelng certyfikacje Europejskiej Agencji Kosmicznej dla
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automatycznego montazu elektroniki przeznaczonej dla kosmosu (oraz certyfikat 1ISO 9001), a procedury wprowadzone w ramach
systemu produkcji Spotki podlegaja cyklicznemu audytowi przez ekspertow ESA. Posiadanie przez CREOTECH tego certyfikatu
powoduje, iz Spotka, wedtug stanu wiedzy Zarzadu na Dat¢ Memorandum, jest jedyna firmg w tej czg¢éci Europy dopuszczong do
produkcji elektroniki na potrzeby migdzynarodowych misji kosmicznych realizowanych przez Europejska Agencje Kosmiczna, w
tym takze w tzw. gleboki kosmos — poza orbite Ziemi (Mars, Jowisz)

Opracowywane przez CREOTECH technologie sa efektem prac zespolu osobowego Spotki, w tym jej zatozycieli. Zespot ten,
posiadajacy do$wiadczenie zdobyte w ramach wspolpracy z Europejska Organizacja Badan Jadrowych CERN z siedzibg w
Genewie oraz szeregiem innych zagranicznych i polskich o$rodkéw oraz jednostek naukowych w Polsce, sktada si¢ z najwyzszej
klasy inzynieréw, informatykéw i elektronikow oraz projektantow systemow satelitarnych, ktorzy wniesli (i w dalszym ciagu
wnosza) w dziatalno§ci CREOTECH istotny wktad w projektowanie, opracowanie i wdrazanie technologii satelitarnych oraz
systeméw kontrolno-pomiarowych i systemdéw wspomagajacych operacje lotnicze i UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle —
Bezzatogowe Statki Powietrzne).

Wysoka jako$¢ i niezawodno$¢ produktéow Spotki zostata potwierdzona w kosmosie (cigglta praca bez awarii wszystkich
podsystemow dostarczonych przez Spotke do misji ESA i komercyjnych) oraz w czotowych osrodkach naukowych wymienionych
powyzej. Pozwolilo to na wygenerowanie w latach 2016-2020 sprzedazy w wysokosci przekraczajacej tacznie 100 min zt.

W 2020 roku, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, wg danych z wstepnego, niezaudytowanego
sprawozdania finansowego, Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 28.975 tys. zt oraz EBITDA w wysokosci
3.166 tys. zt, co stanowito odpowiednio wzrost o 13,7% (w przypadku przychodow) i 57,4% (w przypadku EBITDA) w poréwnaniu
do wynikéw osiagnigtych przez CREOTECH w roku poprzednim. Opracowane przez Spotke rozwigzania technologiczne
pozwalaja jej generowac wysoka marzowos$¢ na produktach oraz ustugach, ksztaltujaca sie w 2020 roku w przedziale 10% — 48%.

Przewagi konkurencyjne

Wilasne, autorskie technologie satelitarne

CREOTECH, wedtug stanu wiedzy Zarzadu na Dat¢ Memorandum, jako jedna z nielicznych firm na $wiecie, jest pomystodawca,
konstruktorem i tworca wysoko konkurencyjnej na rynku technologii wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej (o nazwie
HyperSat) przeznaczonej do realizowania misji kosmicznych przez satelity o masach w zakresie od 10 do 60 kg (z mozliwoscig
przeskalowania w przysztosci do masy 120 kg). W ramach tej platformy CREOTECH opracowat szereg nowatorskich rozwigzan
technologicznych zarowno w zakresie hardware’u, jak i software’u obejmujacych systemy platformy (system jej zasilana, system
tacznosci i komunikacji - radio bazujace na wlasnym oprogramowaniu Spotki, komputer poktadowy oraz system sterowania jej
potozeniem). Spotka posiada petie praw autorskich do tych rozwigzan umozliwiajgcych dalszy rozwoj i wdrozenia posiadanych
technologii, co umozliwia rozbudowg¢ oferowanego portfolio produktow i systemoéw, w tym prowadzenie prac zmierzajacych do
opracowania i umieszczenia na orbicie okotoziemskiej wlasnego satelity obserwacyjnego EagleEye.

Wypracowane technologie systemow kontrolno-pomiarowych

CREOTECH, specjalizuje si¢ rowniez w opracowywaniu i dostawie podsystemow i systemOéw kontrolno-pomiarowych
przeznaczonych dla laboratoriow naukowych, w tym laboratoriow tzw. big science (CERN (ang. European Organization for Nuclear
Research, fr. Organisation Européenne pour la Recherche Nucléaire), ITER (ang. International Thermonuclear Experimental
Reactor — Miedzynarodowy Eksperymentalny Reaktor Termonuklearny), GSI (Instytut Badan Cigzkich Jonow w Darmstadt), DESY
(niem. Deutsches Elektronen-Synchrotron — Niemiecki Synchrotron Elektronowy)). Technologie opracowywane przez Spotke w
tym zakresie bazujg na standardzie WhiteRabbit — systemy synchronizacji czasu z doktadnoscig wyzszg niz 1 ns, na standardzie
MTCA 4.0 — technologie kontroli przebiegu szybkich procesow elektronicznych oraz standardzie ARTIQ - standard
zaproponowany dla systeméw kontroli procesow kwantowych, w tym komputerow kwantowych. CREOTECH bazuje na
rozwigzaniach otwartych efektywnie taczac je w kompleksowe rozwigzania, dzigki czemu jest w stanie zapewni¢ nowa jakosé
klientom. Duzg przewagag CREOTECH jest mozliwos$¢ prowadzenia zarowno prac projektowych, jak i wykorzystanie wlasnych
zdolnosci produkcyjnych zapewniajacych mozliwos$¢ dostarczenia klientowi gotowego systemu.

Autorskie technologie i systemy UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle — Bezzalogowe Statki Powietrzne)

CREOTECH opracowat ponadto szereg wlasnych rozwiazan przeznaczonych na rynek bezzatogowych systemow latajacych (UAV
—ang. Unmanned Aerial Vehicle — Bezzalogowe Statki Powietrzne - drony). Rozwiazania te obejmuja nadzor nad systemami
latajacymi, w szczegdlnosci nadzor nad operacjami dokonywanymi poza zasiggiem wzroku (BVLOS (ang. Beyond Visual Line of
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Sight). W tym celu CREOTECH opracowat m.in. system monitorowania dronéw w przestrzeni publicznej (bazujacy na wlasnym
hardware i software), system projektowania tras przemieszczania si¢ dronéw oraz pracuje nad systemem przygotowywania
automatycznych map terenu z wykorzystaniem wysokorozdzielczych danych satelitarnych. Czes$¢ z rozwigzan zostata opracowana
przez CREOTECH, cz¢$¢é we wspoOlpracy z partnerami. Rozwigzania te sa kompleksowe i wedtug stanu wiedzy Zarzadu na Datg
Memorandum pierwsze tego typu na rynku polskim, jak rowniez jedne z pierwszych na rynku europejskim, a nawet swiatowym (w
oparciu o opinie ekspertow jednego z partneroéw Emitenta).

Parametry technologiczne platformy HyperSat

Opracowana przez Spotke platforma satelitarna Hypersat posiada szereg wysoce konkurencyjnych funkcjonalnosci i rozwigzan
technologicznych, obejmujacych:

a) mozliwo$¢ rekonfiguracji masowej i objetosciowej platformy;
b) mozliwos¢ zapewnienia odpowiednich zasobéw mocy oraz tacza radiowego z ziemia,
e wysokg niezawodno$¢ dziatania; ego podsystemu zasilania oraz kasetek z elektronika,
e atrakcyjnos¢ cenows,
o  krotki czas integracji,
e mozliwo$¢ integracji ze specjalistycznymi systemami,
e  mozliwos¢ uzycia podzespoldw o wyzszym poziomie odpornosci na radiacje.
Przewagami konkurencyjnymi platformy HyperSat sa rowniez:
a) niski koszt wytworzenia,
b) wlasny program kwalifikacji czgsci COTS,

c) autorski program przygotowan misji do lotu.

Wysoce specjalistyczna i doswiadczona kadra naukowo techniczna

Spotka posiada wlasny, doswiadczony zespot specjalistow z roznych dziedzin nauki, techniki i technologii. Zespot ten sktada si¢ z
najwyzszej klasy inzynierow, informatykow i elektronikow oraz projektantow systemow aparatury, w tym satelitarnej, ktorzy
wniesli (i w dalszym ciggu wnoszg) w dzialalnosci CREOTECH istotny wklad w zaprojektowanie, opracowanie i wdrozenie
technologii satelitarnych oraz opracowanie systemow kontrolno-pomiarowych i systemow UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle —
Bezzatogowe Statki Powietrzne - drony). Kadra CREOTECH, w tym zatozyciele spotki i czg$¢ pozostatego personelu kluczowego
zdobywata doswiadczenie w CERN w Genewie. Posiada rowniez do§wiadczenie z szeregu innych osrodkow zagranicznych oraz
wiodacych jednostek naukowych w Polsce. Kadra przechodzita szkolenia w trakcie rozwoju Spotki, w tym szkolenia za granicag w
zakresie realizacji produkcyjnych projektow kosmicznych.

Unikalne zaplecze produkcyjne i technologiczne

Spotka posiada unikalng na skale europejska, bardzo nowoczesna, wysoce specjalistyczng infrastrukture technologii produkcji w
Polsce. Obejmuje ona 3 clean-room’y przystosowane do produkcji kosmicznej, wyposazone w supernowoczesne urzadzenia do
montazu elektroniki, kabli, integracji satelitow oraz testow elektroniki i satelitow. Zaplecze to umozliwia Spéice realizacje zlecen
w zakresie produkcji specjalistycznej elektroniki oraz aparatury nie tylko dla sektora kosmicznego, ale takze m.in. na potrzeby
komputerow kwantowych, kryptografii kwantowej, kontroli eksperymentéow naukowych, czy obserwacji astronomicznych
(kamery). Procedury wprowadzone w ramach systemu produkcji audytowane sg przez przedstawicieli Europejskiej Agencji
Kosmicznej. Dzieki temu CREOTECH jest prawdopodobnie jedyng firmg w tej cze$ci Europy dopuszczong do automatycznego
montazu elektroniki na potrzeby mi¢dzynarodowych misji kosmicznych realizowanych przez Europejska Agencj¢ Kosmiczng.
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Doswiadczenie w pracy z najbardziej renomowanymi i wymagajgcymi klientami (ESA, CERN, ITER, MIT, Oxford, Berkley,
ETH, NIST)

Wysoka jako$¢ oferowanych produktow znajduje potwierdzenie we wspolpracy z najbardziej renomowanymi o$rodkami naukowo-
technicznymi odpowiedzialnymi za rozwdj technologii kosmicznych w Europie, m.in. Europejska Agencje Kosmiczng oraz z
osrodkami naukowymi wdrazajacymi systemy kontrolno-pomiarowe, m.in. Europejska Agencja Badan Jadrowych CERN, czy tez
Uniwersytetem w Oxfordzie, Massachusetts Institute of Technology, Berkley Lab, National Institute of Standards and Technologies
i kilkudziesigcioma innymi o$rodkami naukowymi.

Koncentracja dziatalnosci na najbardziej perspektywicznych rynkach high-tech

CREOTECH koncentruje swoja dziatalno$¢ na obszarach rynkowych, ktdre maja najwyzsze przewidywane wzrosty, a jednoczesnie
prog wejscia na rynek jest na tyle wysoki, zeby stanowit barier¢ przed potencjalng konkurencja. CREOTECH pokonat juz ten prog
wejscia. Obszarami tymi sg:

e rynek mikrosatelitow — globalny rynek produkcji satelitow rosnie rok do roku o 26%, wigkszo$¢ tego wzrostu ma
miejsce w obszarze matych satelitow (Zrodto: ,,22nd State of the Satellite Industry Report”, 2019, Satellite Industry
Association),

e rynek przetwarzania danych satelitarnych — wg prognoz CAGR dla tego rynku w latach 2019-25 wyniesie 8,5%
(zrédto: ,,Satellite-based Earth Observation Market — Growth, Trends, Forecast 2020-2025”, 2020, Reportlinker),

e rynek komputerow kwantowych — wg prognoz CAGR dla tego rynku do 2026 wyniesie 30,2%. (zr6dto: ,,Quantum
Computing Market with COVID-19 impact by Offering, Deployment, Application, Technology, End-use Industry and
Region — Global Forecast to 2026”, MarketsAndMarkets),

e rynek systemow dronowych — wg prognoz CAGR dla tego rynku do 2025 wyniesie 56,5% (zrodto: ,,Commercial
Drone Market Report”, 2019, Grand View Research Inc.).

Szczegdtowe informacje dotyczace w/w rynkow dziatalno§ci CREOTECH zostaty opisane w punkcie Otoczenie rynkowe ponize;j.

Segmenty dzialalnosci

Na Date Memorandum Spétka, w ramach prowadzonej rachunkowosci zarzadczej, identyfikuje nastgpujace segmenty dziatalnosci:

— New Space — obejmujacy przychody ze sprzedazy kompletnych platform satelitarnych (opracowanych na bazie platformy
satelitarnej HyperSat) i systemow bedacych jej sktadowymi;

— Earth Observation (pol. Obserwacja Ziemi) — segment danych satelitarnych i technologii UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle
— Bezzatogowe Statki Powietrzne) (technologie dronowe) — obejmujacy przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spotke z
tytutu np.:

e dostawy naziemnej infrastruktury do monitorowania parametréw lotu bezzalogowych statkow powietrznych oraz
integracji oprogramowania z systemem zarzadzania lotami bezzatogowych statkow powietrznych PansaUTM
(Unmanned Traffic Management),

e realizacji projektu demonstratora ustugi wsparcia planowania lotow drondéw poza zasi¢giem wzroku z wykorzystaniem
danych satelitarnych konstelacji Sentinel 1 - Beyond Visual Line Of Sight (BVVLOS) Flight Planning as a Service,

— Science (pol. Nauka) — segment aparatury naukowo-pomiarowej m.in. podzespotéw do komputerow kwantowych — obejmujacy
przychody ze sprzedazy systemow kontrolno-pomiarowych m.in. dla komputeréw kwantowych oraz zaawansowanych systemow
do synchronizacji czasu w standardzie WhiteRabbit,

— Produkcja elektroniki — segment obejmujacy przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spotke z tytulu montazu
zaawansowanej elektroniki na zlecenie klientow, m.in. dla klientow z branzy kosmicznej, elektromobilno$ci, medycyny itp.

- Projekty ESA- obejmujacy przychody ze sprzedazy generowane przez Spotke z realizacji projektow na rzecz Europejskiej
Agencji Kosmicznej, z tytutu realizacji projektéw w obszarach:
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e chmury obliczeniowej sprz¢zonej z repozytorium danych Copernicus Data and Information Access Services,

e projektowania elektroniki do komputerow poktadowych sond kosmicznych, w tym do sond operujacych na niskiej
orbicie okotoziemskiej, jak i w odleglejszym kosmosie,

e przygotowania software dla komputerow oraz innych systemow sterujacych satelitow,

e montazu, integracji i testowaniu podsystemow i systemow, ktorych celem jest praca W przestrzeni kosmicznej, w tym
dziatajacych na Migedzynarodowej Stacji Kosmicznej, orbicie Marsae oraz w uktadzie Jowisza,

e synchronizacji czasu,
e projektowania i dostarczania komponentéw naziemnych przeznaczonych do testowania satelitow,

e przygotowania elektroniki detekcyjnej dla systemow wykrywania $mieci kosmicznych (space debris), w szczegdlnosci
systemow optycznych,

e projektowania misji satelitarnych.

Rodzaje produktow oferowanych przez Spotke

Platforma mikrosatelitarna HyperSat (segment NewSpace)

Podstawowym produktem CREOTECH w segmencie NewSpace jest wielofunkcyjna platforma mikrosatelitarng HyperSat.
Platforma HyperSat opracowywana jest przez Spotke w ramach projektu badawczo-rozwojowego pod nazwa ,,Platforma satelitarna
w nowym standardzie HyperCube” posiadajacego dofinansowanie z NCBiR, ktorego taczny budzet wynosi 19.862 tys. zt. Projekt
ten realizowany jest przez Spotke od wrzesnia 2017 roku, a termin jego zakonczenia uptywa pod koniec 2021 roku.

Platformy satelitarne (ang. satellite bus) stanowia podstawe infrastrukturalng kazdego satelity. Satelita sktada si¢ bowiem z dwoch
czgséei: platformy i tadunku uzytecznego. Ladunek uzyteczny (ang. payload) to zespdl instrumentéw odpowiedzialnych za
wykonywanie gléwnego zadania, na rzecz ktorego satelita jest wysytany w przestrzen kosmiczng (np. instrumenty stuzace
obserwacji Ziemi, badaniom naukowym itp.), Ladunek ten decyduje o rodzaju misji kosmicznej realizowanej przez danego satelite
(misja komercyjna, naukowa itd.). Drugim elementem satelity jest platforma. Stanowi ona konstrukcje no$na dla tadunku, zapewnia
zasilanie, orientacj¢ w przestrzeni, mozliwosci manewrowe, komunikacje, ochrone tadunku przed niesprzyjajacymi czynnikami
takimi jak: promieniowanie, uderzenia czgstek, wysokie/niskie temperatury. Bardzo waznymi parametrami kazdej platformy, ktore
w istocie determinujg dla jakiego tadunku uzytecznego i jakich funkcjonalnosci moze by¢ ona wykorzystana, jest maksymalna masa
i objetos¢ tadunku, a takze moc elektryczna, jaka dana platforma moze zapewnic¢ tadunkowi uzytecznemu oraz ilo$¢ informacji,
ktora moze zostac przestana z i do instrumentu.

Platforma satelitarna jest zwykle wyposazona w szereg systemow, W tym m. in.:
e zasilania (panele stoneczne, akumulatory, moduty dystrybucji i zarzgdzania energia),
e  komunikacji (np. anteny, nadajniki/odbiorniki),
e  komputera poktadowego (ang. On-board Computer)
e  kontroli ustawienia satelity w przestrzeni — AOCS (ang. Attitude and Orbit Control System),
e ochrony termicznej,
e napedowego i korekcji orbity.

Dodatkowa funkcja platformy satelitarnej wigze si¢ z koncem okresu uzytkowania satelity. Wowczas platforma dokonuje deorbitacji
niepotrzebnego juz satelity lub tez jego przesunigcia na orbite cmentarng (jezeli satelita pelnit wczesniej swa funkcje na orbicie
geostacjonarnej).

Ponizej przedstawiono pogladowy rysunek satelity bazujacego na platformie HyperSat w konfiguracji 30 kg. W czgsci dolnej
rysunku zaprezentowano podsystemy platformy opracowane przez CREOTECH (tj. zasilanie, radio, komputer poktadowy, system
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sterowania itd.), a w cze$ci gornej obszar, w ktorym znajduje si¢ tadunek uzyteczny (ang. payload) dostarczony przez klienta Spotki
obejmujacy w tym wypadku dwa teleskopy.

Rys. nr 1: Satelita bazujacy na platformie HyperSat w konfiguracji 30 kg

Magnetometer
S-Band Antenna

Deployable

Solar Panels Example Payload

Magnetorquers

SpaceVPX Chassis
Batteries
i

Equipment Shelf

Radio stack  Reaction wheels

Zrédlo: Spétka

Platforma mikrosatelitarna HyperSat bedzie przeznaczona do realizacji misji kosmicznych przez satelity o masach w zakresie od 10
do 60 kg (z mozliwos$cig przeskalowania w przyszto$ci do masy 120 kg).

Ponizej przedstawiono mozliwosci skalowania (rekonfiguracji masowej i objetosciowej) platformy HyperSat w poréwnaniu do
nanosatelitow typu CubeSat.

Rys. nr 2: Przykladowe konfiguracje masowe i objetosciowe platformy HyperSat w poréwnaniu do nanosatelitow

HyperSat 1HU

Przyktad: demonstrator
technologii
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HyperSat 3HU

Przyktad: misja naukowa

HyperSat 4HU

Przykfad: obserwacja
Ziemi
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Dla poréwnania wielkosé
nanosatelitow:

Source: Radius Space
waw.radiusspace.com

Zrédto: Emitent

Realizacja projektu platformy HyperSat jest wynikiem wielu lat prac Spotki m.in. udziatu w 26 projektach kosmicznych, w tym w
10 projektach dla lotnych misji kosmicznych, budowy zaplecza laboratoryjnego i produkcyjnego, a takze osobowego oraz uzyskania
certyfikacji ze strony Europejskiej Agencji Kosmicznej, umozliwiajacego Spotce produkcje elektroniki na potrzeby przemystu
kosmicznego w programach Europejskiej Agencji Kosmicznej.

W ramach prac nad platforma HyperSat CREOTECH opracowat szereg nowatorskich rozwigzan technologicznych systemow
platformy HyperSat, obejmujacych zarowno elementy hardware’u, jak i software’u (w szczegolnosci systemu jej zasilana, systemu
tacznosci i komunikacji (radia bazujacego na wlasnym oprogramowaniu Spotki), komputera poktadowego oraz systemu sterowania
jej potozeniem na orbicie).

Glowne funkcjonalnosci i rozwigzania technologiczne zastosowane przez CRETOECH w ramach realizacji projektu platformy
HyperSat obejmuja:

mozliwo$¢ rekonfiguracji masowej i objetosciowej platformy — modutowa konstrukcja platformy HyperSat zapewnia
klientowi peina konfiguracj¢ zardbwno w zakresie masy, jak i objetosci konstruowanego na jej bazie satelity.
Funkcjonalno$¢ ta zostaje osiagnigta poprzez zaprojektowanie specjalnego ztacza elektroniki umozliwiajacego
dodawanie i zmienianie podsystemow elektroniki. Rozwigzanie takie jest unikalne na rynku. Do tej pory tego typu
standard istnieje na §wiecie tylko w kategorii CubeSat — najmniejszych nanosatelitow o podstawowej jednostce 1 kg i
skalowanej do 12U. Jednak ta kategoria nie zapewnia w pelni uzytecznych funkcjonalnosci ze wzgledu na
ograniczenie masy instrumentoéw (payload’u), brak pelnej stabilizacji i mozliwos$ci manewréw oraz rosnace z liczba
jednostek problemy z komunikacja wewng¢trzng CREOTECH jest jedyna firma na §wiecie, ktora ogtlosita i podjeta
prace nad modularng, platforma mikrosatelitrna, adaptowalng do réznych misji kosmicznych. Jej przewaga nad
istniejacymi rozwigzaniami polega na unikalnym podej$ciu do architektury (m.in. wykorzystanie magistrali w
standardzie SpaceVPX, interfejsow wg protokotow stosowanych w wickszych (np. SpaceWire) i mniejszych
(CubeSat) satelitach). Pozwala to kontrahentom Spoétki na wykorzystanie platformy HyperSat do szerokiej gamy
zastosowan technologicznych — od telekomunikacji po obserwacje Ziemi za pomoca roéznych instrumentéw i
sensorow, w szczegolnosci pozwala wykorzysta¢ dostgpne na rynku moduty w standardzie Space VPX,

mozliwo$¢ zapewnienia odpowiednich zasobow mocy oraz tacza radiowego z Ziemig — najmniejsza wersja platformy
zapewnia 25 W zasilania, najwigksza nawet kilkaset watow i pozwala na umieszczenie na orbicie nawet systemow
radarowych. Funkcjonalno$¢ ta zostata osiggnigta poprzez zaprojektowanie specjalnego systemu dystrybucji i
przechowywania energii elektrycznej. System ten pozwala na dodawanie kolejnych modutow oraz wspotprace z
praktycznie nieograniczong liczba paneli fotowoltaicznych. Rozwigzanie takie jest specyficzne dla opracowanej
platformy i nie jest spotykane w wickszo$ci rozwigzan konkurencyjnych. Lacze radiowe z Ziemia zapewnione jest
przez radio dziatajagce w oparciu o autorskie oprogramowanie Spoétki, umozliwiajace jego rekonfigurowanie/zmiane
charakterystyki dziatania (np. zmiang systemu szyfrowania ) nawet w trakcie misji satelity. Tego typu funkcjonalnosci
posiadajg wieksze satelity, natomiast jest ono unikalne w klasie mikrosatelitow,

wysoka niezawodno$¢ dziatania — wedlug stanu wiedzy Zarzadu na Datg Memorandum, Spétka jako pierwsza na
rynku $wiatowym wprowadzita do mikrosatelity opracowany kilka lat temu przez NASA i amerykanskie koncerny
zbrojeniowe standard SpaceVPX (obejmujacy specyfikacj¢ zarbwno mechaniczna, jak i elektryczna)) przeznaczony
do wigkszych satelitow. Standard ten w poroéwnaniu ze standardem CubeSat (stosowanym w nanosatelitach), zapewnia
pelne dublowanie sie krytycznych systemow satelity i tym samym wielokrotny spadek jej awaryjno$ci. Standard
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SpaceVPX przeznaczony jest zasadniczo do duzych satelitow, jednakze CREOTECH, zdotat zaadoptowaé go do
mikrosatelitOw poprzez opracowanie wysoce zintegrowanego podsystemu zasilania oraz kaset z elektronika,

e atrakcyjno$¢ cenowa — klient moze dokonac integracji platformy HyperSat ze swoim tadunkiem uzytecznym (ang.
payload’em) np. zespolem teleskopéw w cenie od 3 do 5 razy nizszej niz w przypadku platform dedykowanych do
konkretnych zastosowan oferowanych przez podmioty konkurencyjne,

e  krotki czas integracji — skonstruowana przez CREOTECH platforma HyperSat pozwala na integracj¢ platformy z
fadunkiem uzytecznym (ang. payload’em) satelity dostarczanym przez kontrahentow, w okresie zdecydowanie
krotszym (liczonym w miesigcach (zwykle 6-9 miesigcy), a nie w latach, jak w przypadku rozwiagzan oferowanych
przez podmioty konkurencyjne),

e mozliwo$¢ integracji ze specjalistycznymi systemami (réwniez opracowywanymi w spotce CREOTECH) tzn. z
superkomputerem pokladowym umozliwiajagcym redukcje danych i stosowanie algorytméw szyfrujacych, radiem
redefiniowalnym softwarowo (SDR) zapewniajacym bezpieczenstwo komunikacji, modutem napgdowym
(umozliwiajacym zmiang orbity i prowadzenie operacji w formacji satelitow oraz dziatan serwisowych),

e mozliwos¢ uzycia podzespotow o wyzszym poziomie odpornosci na radiacje, dzigki czemu platforma HyperSat moze
by¢ wykorzystana jako nos$nik misji poza orbit¢ okoloziemska tzn. np. na Ksiezyc. W konkurencyjnych rozwigzaniach
nie przewidziano takiej opcji.

Wymienione cechy i funkcjonalnosci platformy HyperSat zapewniajag mozliwo$¢ jej wykorzystania do budowy konstelacji
mikrosatelitow* lub nawet ich formacji**.

*konstelacja satelitow sklada si¢ z wielu satelitow luzno ze sobg wspolpracujgcych na roznych orbitach,

**formacja satelitow to zespol satelitow na zblizonych orbitach scisle ze sobq wspolpracujgcych i zdolnych do wykonywania
ztoZonych manewrow oraz wspolnych celow przekraczajgcych mozliwosci pojedynczego satelity

Projekt stworzenia mikrosatelitarnej platformy HyperSat zostat rozpoczety przez Spotke od 3 poziomu gotowosci technologiczne;j
TRL (ang. Technology Readiness Level). CREOTECH systematycznie realizuje kolejne etapy projektu, a jego celem jest
osiagnigcie, przez platforme HyperSat oraz jej podzespoty, 7 poziomu gotowosci technologicznej TRL w 2021 roku i TRL9 pod
koniec 2023 roku.

Osiaganie przez Spotke kolejnych etapéw gotowosci technologicznej przez platforme HyperSat jest kazdorazowo potwierdzane w
trakcie tzw. przegladow (ang. reviews) przeprowadzanych przez zespot doswiadczonych ekspertow z branzy kosmicznej. Jest to
standardowa procedura stosowana przez takie organizacje jak ESA i NASA oraz firmy wspolpracujace z nimi, np. Airbus, Thales,
Boeing, Lockheed Martin, lecz stanowigca nowo$¢ na rynku polskim. CREOTECH powotat zewnetrzny komitet ztozony m.in. z
bylych pracownikow ESA i NASA. Jego ocena potwierdza, iz Spotka osiaga zalozone cele zwigzane z rozwojem opracowywanych
technologii na poszczeg6lnych etapach projektu i moze kontynuowaé dalsze prace skutkujace osiggnieciem wyzszego poziomu
TRL projektu.

Rysunek 3 Platforma HyperSat - etapy gotowosci technologicznej realizacji projektu

TRL 3 TRL 4 TRL 5 TRL 6 TRL 7

09.2017 06.18 9.19 01.21 04.21
System Requirements  Preliminary Design Critical Design Test Wybranie jednej mozliwej misji kosmicznej
Review (SRR) Review (PDR) Review (CDR)

i jej przeprowadzenie w ramach Creotech
- x10 wzrost potencjalu komercyjnego
- wybranie zastosowania o najwiekszym potencjale komercyjnym

Zrédlo: Spotka
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CREOTECH zaktada, iz do konica 2021 r. wszystkie systemy i podsystemy platformy osiggng 7 poziom gotowosci technologicznej
TRL, co oznacza, iz zostang one ostatecznie przetestowane w warunkach laboratoryjnych zblizonych do rzeczywistych i tym samym
beda mogty zosta¢ wprowadzone na rynek oraz znalez¢ zastosowanie w komercyjnych konstelacjach satelitarnych.

W zwiazku z powyzszym juz w drugiej potowie 2021 roku w ofercie produktowej HyperSat znajda si¢ nastepujace systemy i
podsystemy platformy satelitarnej HyperSat:

e system zasilania — obejmujacy pozyskiwanie energii z paneli stonecznych, gromadzenie jej w akumulatorach i
dostarczenie do pozostaltych podsystemow satelity; cechy operacyjne: konwertery MPPT optymalizujace ilosé
pozyskiwanej energii, redundancja, zabezpieczenia przed przekroczeniem maks. pradu, dystrybucja magistrali
zarzadzajacej 12C z zabezpieczeniem przed jej zablokowaniem,

e system telekomunikacyjny — zapewniajacy komunikacje radiows satelity ze stacja naziemna; system wyposazony jest
w programowalne radio SDR, podsystem przetwarzania danych oparty o FPGA i warstwe protokotu wymiany danych
oparta o CCSDS; cechy operacyjne: format SpaceVPX, obshugiwane pasma: S i X, wspotpraca z zewnetrznymi
diplekserami, obstuga protokotu CCSDS, interfejs redundantny SpaceWire, 12C do zarzadzania,

e system napedowy — dzieki ktéremu satelita posiada kontrole nad wysokoscig orbity i jest w stanie prowadzi¢ manewry,
np. w celu uniknigcia kolizji z innymi satelitami badz ze Smieciami kosmicznymi,

e system komputera poktadowego — zapewnia dekodowanie komend otrzymywanych przez satelit¢ z Ziemi, zarzadzanie
podsystemami satelity, diagnostyke i generacj¢ komunikatow zwrotnych; cechy operacyjne: zgodnos¢ ze standardem
SpaceVPX, wspoétpraca z drugim komputerem w goracej lub zimnej redundancji, implementacja routera SpaceWire,
mozliwos¢ instalacji dodatkowych moduldéw rozszerzen w standardzie XMC,

e podsystem paneli stonecznych — zapewnia podzespotom i napgdowi satelity wymagana energie potrzebna do ich pracy.
Cechy operacyjne: otwieranie paneli na orbicie, dostarczenie >60W mocy w petnym o$wietleniu, zabezpieczenie przed
wplywem promieniowania, wysoka sprawnos¢, zywotno$¢ >3 lata,

e podsystem sterowania akumulatorami — zapewnia tadowanie i roztadowanie akumulatoréw satelity i monitoruje ich
bezpieczng prace poprzez kontrolg warunkow ich dziatania, czyli: temperatury i napigcia; cechy operacyjne:
zarzadzanie z RS485, zabezpieczenie przed nadmiernym rozladowaniem, funkcjonalno$¢ balansowania tadunku w
ogniwach podczas tadowania, zabezpieczenie przed zwarciem i nadmiernym pradem tadowania,

e podsystem adaptera CubeSat — umozliwia wykorzystanie modutow PC-104 stosowanych w Cubesat,

e magistrala danych — backplane, dostarcza zasilania oraz interfejsy komunikacyjne pomigdzy modutami SVPX; cechy
operacyjne: obstluga 8 modutéw, dostarczenie kompletu redundantnego zasilania, implementacja interfejsow
SpaceWire i SpaceFibre, zapewnienie skalowalnosci,

e struktura — system umozliwia zamocowanie i potaczenie podsystemow satelity, ochrania przed wptywem srodowiska
kosmicznego i zabezpiecza termicznie satelite; cechy operacyjne: niska masa, wytrzymato$é, sztywno$é, przewodnosé¢
cieplna, odporno$¢ na dziatanie szkodliwych czynnikéw zewnetrznych, umozliwia bezpieczny transport satelity na
orbite.

Spotka posiada prawa autorskie umozliwiajace dalszy rozwoj i wdrozenie posiadanych technologii satelitarnych opartych na
platformie HyperSat, co zabezpiecza rozbudowe¢ oferowanego portfolio produktow i systemow, w tym prowadzenie prac
zmierzajgcych do opracowania i umieszczenia na orbicie okotoziemskiej wiasnego satelity obserwacyjnego EagleEye.

Projekt opracowania satelity obserwacyjnego Ziemi EagleEye (segment NewSpace)

Od kwietnia 2020 roku CREOTECH rozpoczat realizacj¢ projektu badawczo-rozwojowego pod nazwg ,,System mikrosatelitarny
EagleEye”, ktorego celem jest opracowanie i umieszczenie na orbicie okotoziemskiej satelity obserwacyjnego Ziemi oraz
podniesienie gotowosci technologicznej (z poziomu TRL 7 na poziom TRL 9) wielofunkcyjnej platformy mikrosatelitarnej
HyperSat oraz jej systemdéw i podsystemow. Okres realizacji projektu trwa od kwietnia 2020 roku do grudnia 2023 roku. Spétka
pozyskata na ten projekt dofinansowanie z NCBiR. Laczny budzet projektu wynosi 44.890 tys. zt (wraz z konsorcjantami). Projekt
realizowany jest przez CREOTECH w ramach konsorcjum przemystowo-naukowego, w ktorym Spotka pemi funkcje lidera, a w
jego sktad wchodzg réwniez: Scanway Sp. z 0.0. oraz Centrum Badan Kosmicznych Polskiej Akademii Nauk (partner naukowy).
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CREOTECH odpowiada za przygotowanie platformy satelitarnej EagleEye oraz integracj¢ jej z payload’em. Natomiast firma
Scanway Sp. z 0.0. odpowiada za przygotowanie teleskopu optycznego dla satelity, a Centrum Badan Kosmicznych Polskiej
Akademii Nauk odpowiada za opracowanie elementow obejmujgacych: komputer instrumentu, system stabilizacji na orbicie i
przeprowadzenie testow.

Rysunek 4 Satelita EagleEye - etapy gotowosci technologicznej realizacji projektu

TRL 3 TRL 4 TRLS TRL 6 TRL 7 TRL 8 TRL9

09.2017 06.18 9.19 01.21 04.21 03.23 06-12.23
System Requirements Preliminary Design Critical Design Test Flight Rediness EagleEye (on
Review (SRR) Review (PDR) Review (CDR) Review (FRR) HyperSat platform)

launch and operation
\ J | |

HyperSat finansowanie: 15 mln PLN kontynuacja — projekt EagleEye finansowanie 13 mln
PLN, sprzedai komercyjna projekt PIAST 20 mln
PLN

Zrédlo: Spotka

Zgodnie z zalozeniami przyjetymi w ramach projektu Spotka zaktada, iz opracowywany satelita obserwacyjny bedzie wyposazony
w teleskop oraz system stabilizacji na orbicie oraz bedzie posiadat nastepujace parametry: rozmiar 40x40x50, waga do 60 kg,
rozdzielczo$¢ obrazu na poziomie 1m/pixel. Satelita zostanie umieszczony na bardzo niskiej orbicie okotoziemskiej (300-350 km
nad powierzchnig Ziemi), czyli tzw. VLEO (ang. VLEO — Very Low Earth Orbit — Bardzo Niska Orbita Okotoziemska).

W wyniku realizacji projektu zaréwno satelita obserwacyjny EeagleEye, jak i bedaca jego podstawa platforma HyperSat oraz jej
systemy/podsystemy powinny uzyska¢ gotowo$¢ technologiczng TRL na poziomie 9 (czyli produktu przetestowanego w kosmosie).
Dodatkowo projekt ten powinien pozwoli¢ uzyska¢ przez CREOTECH tzw. space heritage, czyli pelne potwierdzenie zdolnosci do
budowy i umieszczenia na orbicie okotoziemskiej i poprawnego funkcjonowania satelity z wszystkimi systemami/podsystemami
platformy satelitarnej HyperSat, co powinno istotnie utatwi¢ Spotce mozliwos¢ komercyjnego wprowadzenia swych produktéw na
rynek kosmiczny.

Komercjalizacja wynikoéw projektu EagleEye zaktada istotne rozszerzenie oferty produktowej Spotki, w ramach ktérej CREOTECH
bedzie mogt oferowac do sprzedazy niezaleznie kazdy z nastepujacych typow produktow:

o kompletnego satelit¢ obserwacyjnego EagleEye,
e platforme satelitarng HyperSat (w szczegdlno$ci przystosowang rowniez do zastosowan z innym payload’em),

e systemy i podsystemy platformy satelitarnej HyperSat, obejmujgce m.in. komputer instrumentu, radio programowalne
SDR, komputer platformy, modut zasilania, komputer i pozostate elementy AOCS, adapter CubeSat, modut
akumulatoréw, czujniki Stonca, magnetometr.

Projekt PIAST

Pierwszym efektem komercyjnego zastosowania standardu HyperSat na rynku kosmicznym jest projekt PIAST (Polish ImAging
SaTellites). Celem tego projektu jest umieszczenie na orbicie konstelacji trzech matych satelitow przeznaczonych do prowadzenia
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego i zademonstrowanie zdolno$ci do pozyskiwania zobrazowan w rozdzielczosci ponizej
Sm. Wyrdznikiem projektu jest opracowanie wszystkich kluczowych technologii w Polsce i kontrola nad pelnym lancuchem
pozyskiwania zobrazowan, w tym nad satelitami, stacja naziemna, centrum gromadzenia danych i algorytmami przetwarzania.
Projekt ten, pod nazwa ,,Nanosatelitarna konstelacja optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish ImAging
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SaTellites)” realizowany jest przez Spotke w ramach konsorcjum, ktorego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna. W ramach
prowadzonych prac CREOTECH bedzie glownym dostawca hardware’u (satelitow) dla tego projektu oraz dodatkowo bedzie
odpowiedzialny za calg kampani¢ wystrzelenia satelitow na orbitg. Oprocz trzech satelitow w ramach projektu wybudowana
zostanie stacja naziemna do komunikacji i odbierania danych z konstelacji oraz zaplecze serwerowe pozwalajace na
przechowywanie i przetwarzanie pozyskanych danych. Powstang roéwniez algorytmy przetwarzania danych.

Projekt ten bedzie realizowany w okresie kwiecien 2021 — marzec 2025, a jego taczny budzet netto wynosi 58.561 tys. zl, z czego
21.786 tys. zt przypada na CREOTECH.

Projekt PIAST zostat wybrany do finansowania w styczniu 2021 roku, w ramach programu SZAFIR. Na Dat¢ Memorandum trwa
przygotowanie finalnej umowy pomigdzy Wojskowa Akademia Techniczng i gestorem, a umowa pomi¢dzy CREOTECH i
Wojskowa Akademig Techniczng zostata juz zawarta.

Produkty oferowane przez CREOTECH w segmencie Earth Observation (pol. Obserwacji Ziemi)

W ramach segmentu Earth Observation (pol. Obserwacji Ziemi) CREOTECH oferuje produkty w obszarze danych satelitarnych i
technologii UAV (technologie dronowe):

1.Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze danych satelitarnych

Platforma CREODIAS — Creotech jest liderem konsorcjum realizujacego projekt ESA obejmujacy $wiadczenie ustug platformy
CREODIAS (www.creodias.cu). Platforma zapewnia dost¢p do danych satelitarnych i serwiso6w europejskiego programu
Copernicus oraz umozliwia ré6znym podmiotom kreowanie komercyjnych serwisow w obszarze tak zwanego Front Office.
CREOTECH korzysta z zasobdéw platformy i udostgpnia je réznym podmiotom jako element ushug tworzonych w ramach
konsorcjéw naukowo-badawczych lub $§wiadczonych podmiotom komercyjnym. Przyktadami projektow zrealizowanych przez
Spotke w tym obszarze sa m.in.: MarineEO (Platforma do monitoringu parametréw morza Srédziemnego), BFPaa$S (Platforma do
wyznaczania profilu terenu dla planowanej $ciezki lotu drona w trybie BVLOS), Pathfinder (Platforma monitoringu ekosystemu
rzeki Dunaj i morza Czarnego).

Klientami komercyjnymi Spolki sa glownie firmy z obszaru przetwarzania geoprzestrzennego.

2. Produkty oferowane przez CREOTECH w obszarze UAV (technologie dronowe)

W ramach oferty w obszarze UAV (technologie dronowe) Spotka rozpoczyna komercjalizacje wypracowanych w ostatnim czasie
produktow oraz systemow wspierajacych realizacje operacji dronowych, obejmujacych:

- Drone Rapid Mapping — przeno$ny system umozliwiajacy przetwarzanie danych pozyskanych za pomoca dronéw (zobrazowania
optyczne) bezposrednio na miejscu zdarzenia, bez koniecznosci dostgpu do sieci Internet lub zasobdéw chmurowych. Pozwala
uzyskac¢ ortofotomapy, modele 3D lub analizy indekséw, rozpoznawanie obiektow dostepne na miejscu w maksymalnie krotkim
czasie. Wyniki przetworzen obrazow moga by¢ udostepniane droga bezprzewodowa w miejscu wykonywania operacji. Koncepcja
systemu powstata we wspotpracy ze stuzbami kryzysowymi w ramach realizacji projektu europejskiego Driver+. Potencjalnymi
klientami Spotki w tym tej grupie produktowej sa stuzby zarzadzajace systemami i sytuacjami kryzysowymi oraz podmioty
komercyjne prowadzace prace w terenie (np. firmy budowlane, lesnicy, rolnicy, sektor ubezpieczeniowy, geodeci, shuzby
utrzymania infrastruktury).

- Stacje bazowe systemu ADS-B — zestaw stacji haziemnych umozliwiajgcych odbior transmisji z obiektoéw latajacych w technologii
ADS-B i przekazywanie danych do centralnych systemow zarzadzania ruchem lub jego monitorowania. Stacje bazowe ADS-B
wykorzystywane sa rowniez na potrzeby monitorowania ruchu dronéw w opracowanych przez CREOTECH systemach
tréjwymiarowej wizualizacji ruchu na wybranych obszarach (np. na potrzeby zarzgdzania strefami DTM - Drone Traffic
Management). Pojedyncza stacja umozliwia monitorowanie ruchu dronowego w promieniu ok.10 km od miejsca instalacji, sygnaty
ADS-B z samolotow rejsowych na wysokosci przelotowej sa odbierane z odleglosci nawet 400 km. Klientami Spotki w tej grupie
produktowej sa PAZP (Polska Agencja Zeglugi Powietrznej) oraz GZM (Centralno-Europejski Demonstrator Dronow). Oferta
komercyjna jest skierowana do innych instytucji monitorujacych ruch lotniczy (ANSP — Air Navigation Services Provider), a takze
podmiotoéw komercyjnych zarzadzajacych flotami wlasnych drondéw lub odpowiedzialnych za wydzielone na ich potrzeby strefy
DTM (np. miasta, gminy, zarzadcy terenu, parki narodowe, zaktady przemystowe, stuzby kryzysowe).

- Flight Management System — opracowywane na zaméwienie, zgodnie z potrzebami uzytkownika, systemy precyzyjnej wizualizacji
potozenia dronow, ruchomych obiektdow naziemnych oraz zrddet innych wybranych strumieni danych w $rodowisku
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trojwymiarowym, w czasie zblizonym do rzeczywistego i z mozliwoscia wykonywania automatycznych analiz (np. pomiary
odlegtosci, analiza ryzyka, alerty kolizyjne, kontrola naruszen wyznaczonych stref, natgzenie ruchu). Mozliwe zastosowania
obejmuja rozne obszary dziatalnos$ci: od zarzadzania wyznaczonymi strefami DTM, poprzez monitorowanie obiektéw
przemyslowych, aktualnego statusu masowych dostaw dronowych do zarzadzania dziataniami stuzb kryzysowych na wyznaczonym
obszarze dziatan. Potozenie obiektow moze by¢ przekazywane do systemu z wykorzystaniem réznych technologii, w tym ADS-B
(z wykorzystaniem stacji bazowych produkcji CREOTECH lub acznosci komérkowej). Docelowymi klientami Spotki w tej grupie
produktowej s3 instytucje monitorujacych ruch lotniczy (ANSP — Air Navigation Services Provider), stuzby ratunkowe oraz
podmioty z infrastruktury przemystowej i krytycznej, a takze podmioty komercyjne zarzadzajace flotami wiasnych drondéw lub
odpowiedzialne za wydzielone na ich potrzeby strefy DTM (np. miasta, gminy, zarzadcy terenu, parki narodowe, zaklady
przemyslowe, stuzby kryzysowe). Rozwigzanie to wchodzi rowniez w zakres obecnie realizowanych programéw badawczych.

- Systemy lgcznosci bezprzewodowej z obiektami latajgcymi — opracowane przez Spotke systemy zapewniaja mozliwos$¢ transmisji
danych zaréwno z (np. potozenie, parametry loty, zgromadzone dane, wyniki pomiaréw), jak i do obiektu (polecenia dla systemow
drona, informacje dla zatogi samolotu) — gldwnie z wykorzystaniem technologii tacznosci komérkowej (LTE (ang. Long Term
Evolution — czwarta generacja telefonii komérkowej, w przysztosci 5G). Urzadzenia wyposazone sg w system nawigacji satelitarnej
i bez dodatkowej adaptacji umozliwiajg monitorowanie potozenia ruchomych obiektéw naziemnych (pojazdy, maszyny, towary,
ludzie). Potencjalnymi klientami CREOTECH w tej grupie produktowej sa shuzby kryzysowe i ratunkowe (W tym wyposazone w
smiglowce, drony lub ultralekkie statki zalogowe).

Produkty oferowane przez CREOTECH w segmencie Science (pol. Nauka)

W ramach segmentu Science (pol. Nauka) CREOTECH ofertuje aparature naukowo-pomiarows podzespotéw do komputerow
kwantowych, obejmujgce systemy kontrolno-pomiarowe m.in. dla komputeréw kwantowych oraz zaawansowanych systemow do
synchronizacji czasu w standardzie WhiteRabbit. Wszystkie produkty oferowane przez Spotke w ramach segmentu Science oparte
sg na modutach elektronicznych i stuzg budowie systemoéw kontrolno-pomiarowych o parametrach dopasowanych do potrzeb
wspomnianych wyzej grup uzytkownikow. W szczegdlnosci pozwalaja na osiagnigcie ultra-szybkiego przetwarzania danych
polaczonego z bardzo szybkim gwarantowanym czasem odpowiedzi uktadu kontrolnego (rzgdu mikrosekundy), wymaganych w
fizyce wysokich energii oraz w sterowaniu kubitami w komputerach kwantowych. Ponadto zapewniajg synchronizacj¢ czasowa o
precyzji subnanosekundowej, utrzymywang na duzych odlegto$ciach (nawet setek kilometrow), dzieki zastosowaniu technologii
White Rabbit.

Produkty w segmencie Science oferowane przez CREOTECH mozna podzieli¢ na trzy gtoéwne kategorie:

1. Moduly i systemy kontrolno-pomiarowe Sinara dedykowane laboratoriom fizyki kwantowej. Moduly te s3 kompatybilne z
otwartym oprogramowaniem ARTIQ i pozwalaja na planowanie i kontrole eksperymentéow, w szczegoélnosci bazujacych na
putapkach jonowych, kubitach nadprzewodzacych i zimnych atomach. Umozliwiajg réwniez sterowanie wszystkimi etapami
przygotowania, operacji oraz odczytu kubitow w komputerach kwantowych. W szczegdlnosci Spotka oferuje moduty typu:

- DDS,

- ADC,

- DAC,

- Digital 10 (w formatach BNC, SMA, LVDS),

- Kontroli i dystrybucji czasu,

- Odczytu i przetwarzania obrazu Camera Link,

- Wielokanatowego wzmocnienia czgstotliwosci RF o niskich szumach i przestuchach,
- Kontroli temperatury,

- Stabilizacji pola magnetycznego,

- Przetwarzania danych na procesorach typu SoC,

- Generacji sygnatéw SAWG,
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Szeroki wachlarz oferowanych przez Spotke modutéw réznego zastosowania pozwala na szybka i elastyczng integracj¢ systemow
dopasowanych do konkretnych potrzeb uzytkownika.

2. Produkty pozwalajace na budowe sieci transferu danych i ultra-precyzyjnej subnanosekundowej synchronizacji czasu na duzych
odleglosciach przy uzyciu technologii White Rabbit, ktore stosowane s3 w najnowszych aplikacjach wymagajacych dystrybucji
ultra-precyzyjnego wzorca czasu i czgstotliwo$ci, jak np. sieci 5G, high frequency trading, synchronizacja sieci energetycznych,
czy doktadna nawigacja na duzych odlegtosciach oraz obrazowanie radarowe. Grupa tych produktéw zawiera kluczowy element
budowy sieci dystrybucji danych i wzorca czasu/czestotliwosci — White Rabbit Switch — oraz moduty elektroniczne w standardzie
MTCA lub PCle pozwalajace na tworzenie weztéw sieci White Rabbit.

3. Produkty w standardzie MTCA pozwalajace na szybkie i elastyczne tworzenie systemOw czasu rzeczywistego, ktore
wykorzystywane sg do budowy zaawansowanych systemoéw sterowania i bezpieczenstwa opartych na deterministycznym
przetwarzaniu duzych ilosci danych, np. w kontroli infrastruktur przemystowych, systemach EGSE dla satelitow, czy tez w
infrastrukturach teleinformatycznych typu ,,backbone”. Grupa tych produktéw oparta jest na modutach elektronicznych typu
,carrier”: kartach AFC, AFCK i AFCZ zaopatrzonych w wysokiej klasy uklady FPGA, wraz z zestawem r6znego rodzaju modutéw
typu FMC i RTM, pozwalajacych na obsluge sygnatdow o réznych parametrach. Moduly te stanowiag elementy do budowania
systemoOw czasu rzeczywistego w standardzie MTCA. Sg kompatybilne z technologia White Rabbit.

Oprocz sprzedazy pojedynczych produktéw Science CREOTECH oferuje rowniez dostawe pelnych systeméw dopasowanych do
potrzeb klientdw oraz wsparcie w instalacji i uruchamianiu opracowanych aplikacji.

Dodatkowo w ramach tego segmentu produktowego Spotka oferuje rowniez wysoko wykwalifikowane ustugi inzynieryjne w
obszarze projektowania elektroniki i elementow mechanicznych, projektowania i integracji systemow, tworzenia warstwy
oprogramowania na wielu poziomach (firmware, gateware i software) oraz projektowania i realizacji testow funkcjonalnych
elektroniki i systemow.

Klientami CREOTECH w tym segmencie s3 w szczegdlnosci nastgpujace trzy grupy odbiorcow:

1. Osrodki typy ,,Big Science” (wielkie infrastruktury badawcze), obejmujace akceleratory czastek elementarnych, ultra-
silne Zzrodta swiatta, tokamaki, wielkopowierzchniowe obserwatoria astronomiczne;

2. Laboratoria pracujgce nad nowoczesnymi technologiami kwantowymi,

3. Firmy prywatne, ktore buduja wlasne rozwigzania z zakresu technologii kwantowych oraz technologii synchronizacji
Czasu.

Produkcja elektroniki

CREOTECH s$wiadczy szeroko pojete ustugi produkcji kontraktowej, obejmujacej montaz zaawansowanej elektroniki na zlecenie
klientéw zgodnie z dostarczonym przez nich projektem. Ustugi te obejmuja:

a) kompletacje materiatbw — zakup, bezposrednio od producentow Iub oficjalnych dystrybutoréw, odpowiednich
elementoéw sktadowych gotowego produktu (chociaz ustuga moze by¢ rdwniez wykonana na materiatach powierzonych
przez klientow),

b) montaz elektroniczny — montaz elementow elektronicznych na ptytach PCB,

c) testy elektryczne i funkcjonalne — testowanie elektryczne lub funkcjonalne gotowych modutow,

d) wykonywanie pokry¢ ochronnych — lakierowanie lub zalewanie materiatami ochronnymi tzw. Conformal Coating,
¢) montaz mechaniczny — integracja modutow elektronicznych z obudowami lub innymi czg¢§ciami mechanicznymi.

Glownymi klientami Spotki w tym segmencie sg firmy lub jednostki z sektora kosmicznego, medycznego, aparatury naukowej i
badawczej, automotive (poddostawcy), telekomunikacji (poddostawcy), militarnego.
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Produkty oferowane przez CREOTECH w projektach realizowanych dla ESA

Projekty ESA (ang. ESA — European Space Agency — pol. Europejska Agencja Kosmiczna) — obejmujg przychody ze
sprzedazy generowane przez Spotke z tytutu realizacji projektow na rzecz Europejskiej Agencji Kosmicznej (ang. ESA —
European Space Agency) w zakresie:

e chmury obliczeniowej sprzezonej z repozytorium danych Copernicus Data and Information Access Services,

e projektowania elektroniki do komputeréw poktadowych sond kosmicznych w tym do sond operujacych na niskiej
orbicie okoloziemskiej, jak i w odleglejszym kosmosie,

e przygotowania software dla komputerow oraz innych systemow sterujacych satelitow,

e montazu, integracji i testowaniu podsystemow i systemow, ktorych celem jest praca w przestrzeni kosmicznej, w tym
dziatajgcych na Miedzynarodowej Stacji Kosmicznej, orbicie Marsa oraz w uktadzie Jowisza,

e synchronizacji czasu,
e projektowania i dostarczania komponentéw naziemnych przeznaczonych do testowania satelitow,

e przygotowania elektroniki detekcyjnej dla systemow wykrywania §mieci kosmicznych (space debris) w szczegolnosci
systemow optycznych,

e projektowania misji satelitarnych.

Spotka uczestniczyta 1 uczestniczy w nast¢pujacych projektach satelitarnych: ASIM (umieszczony na Migdzynarodowej Stacji
Kosmicznej), DESSIS (umieszczony na Migdzynarodowej Stacji Kosmicznej), NEOSAT (satelita Ziemi testujacy nowe
technologie), OPS-SAT (satelita Ziemi testujacy nowe technologie), MET-OP_Sg (satelity meteorologiczne), PROBA-3 (sonda
badajaca Stonce), EXOMARS-2016 (satelita badajacy Marsa), JUICE (sonda badajaca ksigzyce Jowisza).

Strategia rozwoju

Glownym strategicznym celem rozwoju Spolki jest wystrzelenie w latach 2023-2024 pierwszego wlasnego mikrosatelity
obserwacyjnego Ziemi oraz rozpoczecie sprzedazy komercyjnej podobnych mikrosatelitow o wartosci ok. 1-4 mln USD kazdy w
liczbie do kilkudziesieciu sztuk rocznie.

Misja

Misja Emitenta jest dostarczanie na rynek $wiatowy najnowoczesniejszych rozwigzan wykorzystujacych synergie pomiedzy
technologiami kosmicznymi, aparaturg naukowg i systemami przemystowymi.

Wizja

Nadrzednym celem, a zarazem wizja Emitenta jest stanie si¢ liderem wsrod firm w Srodkowej Europie dostarczajacym rozwigzan
dla sektora kosmicznego i sektorow posrednich.

Aby zrealizowa¢ t¢ wizje Emitent planuje wprowadzi¢ na rynek wlasny system satelitarny najwyzszego rzedu, tj. wilasne
rozwigzanie formacji/konstelacji satelitarnych wraz z naziemnym systemem kontroli operacji i przetwarzania danych oparte w
przewazajacym stopniu na wlasnych podsystemach. Podstawg tego rozwigzania bedzie uniwersalna, modularna platforma HyperSat,
ktorej najwigksza unikalng przewaga konkurencyjnag jest pelna elastycznos¢ w dopasowaniu do docelowego payload’u -
instrumentoéw np. optycznych lub radarowych wewnatrz satelity, umozliwiajacych realizacj¢ jego misji. Pierwszym planowanym
wykorzystaniem platformy HyperSat jest misja EagleEye, ktorej celem jest umieszczenie na przetomie 2023 / 2024 roku satelity na
bardzo niskiej orbicie, wyposazonego w innowacyjny teleskop oraz system stabilizacji, co pozwoli na osiggniecie rozdzielczo$ci
przestrzennej na powierzchni Ziemi rzgdu 1 m, przy relatywnie niskich kosztach.

Prezentacje zaleznosci ceny za pojedynczego satelite oraz rozdzielczosci przestrzennej na powierzchni Ziemi teleskopu satelity
przedstawia ponizszy rysunek.
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Rysunek 5: Relacja ceny pojedynczego satelity oraz rozdzielczo$ci przestrzennej uzyskiwanej przez teleskop satelity
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Zrédio: Emitent

Kolejnym etapem rozwoju strategii Emitenta bedzie uzyskanie mozliwosci operacyjnych pozwalajacych na stworzenie i
umieszczenie na orbicie okotoziemskiej formacji lub konstelacji kilkunastu - kilkudziesigciu satelitow EagleEye, umozliwiajacej
rewizyty nad danym miejscem na Ziemi kilka razy dziennie, co przy rozdzielczo$ci generowanego obrazu na poziomie 1 m
stworzytaby zupetnie nowe mozliwo$ci w obszarze obserwacji Ziemi i analiz zachodzgcych zmian, czy tez ruchu obiektow na jej
powierzchni.

Poza pierwszym przetestowaniem platformy HyperSat w kosmosie w ramach projektu EagleEye, Spotka w ciggu najblizszych 3 lat
planuje opracowac nastepujace autorskie podsystemy:

satelitarny modut napedowy (w ramach realizowanego projektu NCBR ,,POLON - POLski mOdul Napedowy™),

e wydajny komputer poktadowy (w ramach realizowanego projektu NCBR , Satelitarny system laserowego wykrywania
zagrozen kolizyjnych”),

e system komunikacji radiowej (w ramach realizowanego projektu NCBR ,,RENESANS”)

e innowacyjna kamera oparta na czujniku sCMOS do profesjonalnych zastosowan w tym w systemach monitorowania
przestrzeni kosmicznej Space Situational Awareness (w ramach realizowanego projektu NCBR ,,Autonomiczna
kamera do monitorowania obiektow bliskich Ziemi”).

Wszystkie w/w podsystemy beda stanowity samodzielne produkty rynkowe i beda mogtly by¢ oferowane jako moduty platformy
HyperSat oraz niezaleznie jako autonomiczne, uniwersalne moduly satelitarne. W przypadku hipotetycznego niepowodzenia
ktoregokolwiek z w/w projektow Spdtka posiada zidentyfikowane alternatywne opcje rozwoju dziatalno$cei.

Poza rozwojem produktéw sektora kosmicznego Emitent zamierza rozwija¢ rowniez pozostate segmenty dziatalnosci operacyjnej.
Docelowa macierz produktéw Emitenta, z podzialem na segmenty i Z charakterystyka podstawowych czynnikéw rynkowych zostala
przedstawiona ponize;j.
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Rysunek 6: Docelowa macierz produktéw Emitenta
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Segment aparatury naukowo-pomiarowej (,,Science”)
Strategia rozwoju CREOTECH dotyczaca dziatu aparatury naukowo-pomiarowej na kolejne lata zaktada:

e Osiggniccie pelnej wzajemnej kompatybilno$ci pomiedzy wszystkimi rodzinami produktéw aparatury naukowo-
pomiarowej (MTCA, White Rabbit, Sinara & ARTIQ), pozwalajace na poszerzenie spektrum produktow w ofercie
Spotki dla kazdej grupy odbiorcow docelowych oraz dajace mozliwos¢ tworzenia bardziej ztozonych systemow,

e poszerzenie oferty i zwigkszenie sprzedazy Emitenta w zakresie bardziej ztozonych rozwigzan o wyzszej marzy —
autonomicznych urzadzen i pelnych zintegrowanych systemoéw, m.in. kompletnych podsystemoéw sterowania dla
komputeré6w kwantowych,

e zwigkszenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientow Spétki poprzez opracowanie i wiaczenie do oferty aparatury
naukowo-pomiarowej pakietow typu ,starter kit”, obejmujacych proste zintegrowane systemy wraz z
oprogramowaniem i instrukcja uzytkownika oraz opcjonalnym pakietem wsparcia technicznego i szkolen. Pakiety
takie powinny nowych klientow, nieznajacych jeszcze technologii oferowanych przez Spétke w tym zakresie oraz
zdoby¢ doswiadczenie uzytkownikom w korzystaniu z produktow Emitenta,

e dopracowanie (we wspotpracy z CERN) architektury integracji kart, pozwalajacego na szybsza i bardziej atrakcyjna
dla uzytkownika forme¢ budowania systemow bazujacych na produktach aparatury naukowo-pomiarowej. Poszerzy to
réwniez zakres wysSOKo marzowej oferty aparatury naukowo-pomiarowej na pelne systemy, w odréznieniu od
sprzedazy pojedynczych modutéw elektronicznych,

e kontynuacje prac z CERN oraz komercjalizacje systeméw White Rabbit nastgpnej generacji (10 i 100G),

e dostosowanie aktualnych produktéw aparatury naukowo-pomiarowej na potrzeby nowych grup odbiorcéw, w
szczegblnosci w przemysle oraz telekomunikaciji.
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e udziat w duzych i prestizowych migdzynarodowych projektach w dziedzinie nowych technologii kwantowych,
pozwalajacy na demonstracj¢ mozliwosci produktow aparatury naukowo-pomiarowej Spétki oraz promocje
produktéw Spolki na $wiatowym rynku zwigzanym z technologiami kwantowymi.

Segment produkcji kontraktowej

Zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych oraz technologicznych Emitenta. Przetozyto si¢ to bezposrednio na zwigkszenie liczby
zamowien od obecnych klientow, jak réwniez umozliwito rozpoczgcie wspoOlpracy z nowymi kontrahentami Spotki. Emitent
zamierza konsekwentnie rozbudowywaé potencjat produkcyjny w celu sprostania rosngcym wymaganiom wewngtrznym oraz
uzyskania mozliwosci realizacji jeszcze bardziej skomplikowanych zlecen od kontrahentéw zewnetrznych (zapotrzebowanie na
montaz elektroniczny, czy tez kompleksowa obstuge produkcyjng). W ramach segmentu produkcji kontraktowej Emitent z
poczatkiem 2021 roku zanotowal wzrost zaméwien z branz: elektromobilnosci oraz New Space. W tych dwoch sektorach
prognozowany jest bardzo duzy potencjal na przyszle lata.

Biorac pod uwage zainteresowanie ustugami Emitenta ze strony sektora bezpieczenstwa i obronnosci, Spotka rozpoczeta rowniez
proces wdrazania koncesji na obrot oraz wytwarzanie wyrobow specjalnych.

Ponadto Spotka wykorzystujac synergie pomigdzy dziatami aparatury naukowo-pomiarowej oraz produkcji kontraktowej stale
zwigksza 1 zamierza zwigksza¢ w przyszlosci liczbe zamoéwien produkeyjnych od klientéw z duzych osrodkéw naukowych, np.
CERN, NBI, LNLS czy GSI. Jest to kierunek, ktory Spotka zamierza dalej rozwija¢ w kolejnych latach.

W perspektywie kilku kolejnych lat Emitent planuje dostarcza¢ zmontowane moduty elektroniczne dla nowych misji ESA, czy
NASA, w tym misji typu Deep Space (poza orbitg Ziemi). Na Date Memorandum CREOTECH zostat wpisany na list¢ podmiotow
tworzacych tancuch dostaw do misji, w ktorych uczestniczy CBK PAN. Dodatkowo Spotka rozbudowuje i zamierza rozbudowywacé
w przyszlosci takze wspolpracg produkeyjng z firmami dostarczajacymi swoje podsystemy dla branzy kosmicznej.

Segment danych satelitarnych i technologii UAV(,,Earth Observation”)

W zakresie EO/UAV strategicznym celem Spotki na najblizsze lata jest realizacja zar6wno projektow w obszarze badawczo-
rozwojowym, jak i dziatan o wymiarze typowo komercyjnym. Glowne planowane kierunki dziatan Emitenta w tym segmencie beda
obejmowaty:

e promocje platformy CreoDIAS oraz danych satelitarnych - glownie europejskiego programu Copernicus - W szerokim
spektrum zastosowan, od projektow naukowych do zaawansowanych ustug przeznaczonych dla réznych grup
odbiorcow,

e tworzenie zaawansowanych ushug geoprzestrzennych wykorzystujacych réoznorodne strumienie danych i budujacych
warto$¢ dzigki Scistemu dopasowaniu do potrzeb uzytkownikoéw z roznych dziedzin,

e udziat w konsorcjach naukowo badawczych realizujacych projekty w ramach programéw ESA, H2020, NCBIR i
innych, nakierowanych na tworzenie zaawansowanych produktéw i ustug mozliwych do pdzniejszego wykorzystania
w ramach zastosowan komercyjnych;

e W obszarze wsparcia Bezzalogowych Statkow Powietrznych (,,BSP”) Emitent zamierza kontynuowaé rozwoj rodziny
produktow CreoScan przeznaczonych do tworzenia modutowych systeméw planowania lotow i zarzadzania
operacjami bezzalogowymi w czasie zblizonym do rzeczywistego. Nowe produkty obejmg zaré6wno sprzet,
jak 1 oprogramowanie wspierajace transmisje danych, monitorowanie polozenia obiektdw, wizualizacje¢, a takze
zaawansowane przetwarzanie informacji z wykorzystaniem metod uczenia maszynowego oraz sztucznej inteligencji;

e wspolprace z wybranymi podmiotami zaangazowanymi w tworzenie europejskich prawa dronowego i procedur
operacyjnych, nakierowana na stworzenie formalnych oraz technicznych mozliwo$ci rozwoju zawansowanych
masowych komercyjnych ustug dronowych w szczegdlnosci wykorzystujacych automatyczne operacje poza zasiggiem
wzroku realizowane w trybie automatycznym;

e integracj¢ ztozonych rozwigzan geoinformatycznych laczacych wykorzystanie wlasnych produktow (sprzgt oraz
oprogramowanie) z rozwigzaniami wybranych partneré6w w Polsce i za granica.
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Modele biznesowe na rynku kosmicznym

Rynek kosmiczny, w uproszczeniu, mozna podzieli¢ na nastgpujace segmenty:

1.

Dostawcy komponentéw — podmioty bardzo mocno wyspecjalizowane technologicznie, ktdre dostarczaja konkretne
komponenty dla misji kosmicznych. Podmioty takie charakteryzuja si¢ stosunkowo niskimi obrotami (na konkretny
komponent jest bardzo ograniczony rynek), zwazywszy na to, ze sg prawdopodobnie monopolistami na rynku (a
przynajmniej jest ograniczona konkurencja) na dany rodzaj komponentu firmy te uzyskuja wysoka marze. Inwestycje
wymagane celem zbudowania know-how i specjalistycznego zaplecza produkcyjnego dla danego komponentu sa
wysokie, stad prog wejscia nowych podmiotéw na rynek jest rowniez wysoki. Z drugiej strony ryzyko dziatalno$ci
rynkowej takich firm jest niskie, gdyz jesli oferowany komponent jest dobrze zdefiniowany, wciaz b¢dzie na niego
zapotrzebowanie w kolejnych misjach kosmicznych. Przykladem takich firm sa np. firmy dostarczajace anteny dla
misji kosmicznych. Przykladem rodzimej firmy, ktora jest spotka VIGO dostarczajaca specjalnych czujnikow
optycznych, choé¢ wigkszos¢ swojej produkcji kieruje na inne rynki niz rynek kosmiczny,

Dostawcy podsysteméw — podmioty, ktore dysponujg know-how zwigzanym z tym, w jaki sposob z pojedynczych
komponentow ztozy¢ podsystem uzywany w misjach kosmicznych. Podsystemem jest np. podsystem akumulatoréw,
ktéry nastgpnie integrowany jest w ramach systemu zasilania satelity. Obroty firm dostarczajacych podsystemy sg z
reguty wieksze niz obroty firm dostarczajacych komponenty (podsystem zlozony jest z komponentdéw, a wigc jego
cena jest wicksza). Marze sg jednak mniejsze, a powodem tego jest istnienie przynajmniej kilku dostawcow na §wiecie
specjalizujacych si¢ w konkretnym podsystemie. Prog wejscia jest rowniez znaczgco mniejszy, gdyz nie wymaga
inwestycji w zlozone procesy technologiczne (np. procesy prowadzone w krzemie), a jedynie w know-how i
technologi¢ taczenia réznych komponentéw ze sobg. Ryzyko dziatalno$ci rynkowej takich firm jest niskie, gdyz jesli
oferowany podsystem jest dobrze zdefiniowany, bedzie na niego zapotrzebowanie w kolejnych misjach kosmicznych,

Dostawcy systemow — podmioty, ktore dysponujg know-how zwigzanym z tym, w jaki sposob z podsystemow ztozy¢
system uzywany w misjach kosmicznych. Systemem jest np. system =zasilania satelity ztozony z podsystemow:
akumulatoréw, modutu dystrybucji mocy, modutu paneli fotowoltaicznych, modutu sterowania pozyskiwaniem mocy.
Obroty firm bedacych dostawcami systemow sa wyzsze niz obroty firm dostarczajacych podsystemy. Rowniez marze
rosng, a powodem tego jest znaczaco nizsza konkurencja na rynku — mniej firm jest w stanie dostarczy¢ systemy o
duzej ztozonosci. Z powodu tego, ze firmy takie muszg pozyska¢ know-how w szeregu roéznych obszarach oraz
umiejetnosci testowania systemow, prog wejscia dla nowych firm jest istotnie wyzszy. Ryzyko dzialalno$ci rynkowe;j
takich firm jest niskie, gdyz jesli oferowany system jest dobrze zdefiniowany, bedzie na niego zapotrzebowanie w
kolejnych misjach kosmicznych,

Dostawcy satelitow — podmioty, ktore sa w stanie zintegrowac pelne jednostki satelitarne dla klientow. Jednostka
satelitarna sktada si¢ z kilku systemow i musi przejs¢ szereg testow akceptacyjnych. Obroty firm dostarczajgcych
satelity sg znacznie wyzsze niz firm omawianych wczesniej. Jest to najwyzszy poziom obrotéw wsrod firm
dostarczajacych produkty dla satelitow. Z drugiej strony marze sa rOwniez istotnie wyzsze, co wWynika ze spieniezenia
know-how zakumulowanego u dostawcow satelitow. Prog wejscia jest bardzo wysoki, co jest zwigzane z
koniecznoscig wielu inwestycji w zaplecze produkcyjne i testowe oraz know-how wymagany do tego, aby satelity
dostarczy¢. Ryzyko rynkowe pozostaje na $rednim poziomie, gdy jest dobrze zdefiniowany rynek odbiorcow
produktow i znane sg ich wymagania,

Dostawcy rakiet — firmy takie jak SpaceX, ktore charakteryzuja si¢ wysokimi obrotami oraz wysokg marza. Segment
ten charakteryzuje si¢ rowniez wysokim progiem wejScia na rynek. Poprzez to, ze obshuguja rosnace zapotrzebowanie
na umieszczanie obiektow w kosmosie, aktualnie ich dzialalno§¢ rynkowa charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem
biznesowym,

Operatorzy satelitow, ktorzy sg rowniez dostawcami danych — sg to podmioty dysponujgce wlasnymi flotami satelitow,
ktére wykorzystywane sa do zbierania danych, zadan telekomunikacyjnych lub innych zdefiniowanych dziatalnosci
w przestrzeni kosmicznej. Ta grupa podmiotow korzysta zazwyczaj z ustug wszystkich poprzednich grup firm. Spotki
te moga (po osiagnieciu dojrzatosci) charakteryzowac si¢ bardzo duzymi obrotami oraz duzymi marzami. Jednakze
prog wejscia na rynek jest wielokrotnie wyzszy niz dla spétek dostarczajacych satelity. Operatorzy satelitéw musza
bowiem zainwestowac srodki we wlasng konstelacje, co jest bardzo kosztownym przedsigwzieciem, oraz zaadresowad
szereg rynkow, na ktorych znajduja si¢ odbiorcy ich ustug. Przyktadem jest firma Planet (inwestycje VC rzgdu 1 mld
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PLN), czy ICEYE (inwestycje VC rzgdu kilkuset mln PLN). Z drugiej strony firmy te zaczynajac i rozwijajac
dziatalno$¢ dokonujg licznych zatozen co do ewolucji w czasie rynku odbiorcow ustug. Generuje to duza niepewnosé
biznesowg w zakresie momentu osiaggnigcia rentownosci silnie kapitatochtonnego przedsigwziecia,

7. Dostawcy ustug IT — podmioty te skupione sa na przetwarzaniu danych satelitarnych i dostawie innych ustug
bazujacych na zdolnosciach dostarczonych przez operatoréw satelitéw. Grupa tych firm jest bardzo szeroka, gdyz prog
wejécia w tym segmencie jest zazwyczaj bardzo niski (nie wymaga budowy kosztownej infrastruktury). Z drugiej
strony konkurencja i rozdrobnienie rynku sprawia, Ze obroty i marze takich firm s3 umiarkowane. Problemem jest tez
spore ryzyko rynkowe zwiazane z pojawianiem si¢ firm konkurencyjnych (niski prog wejscia) i licznymi zatozeniami
co do ostatecznego rynku czynionymi przez pojawiajace si¢ na nim firmy.

CREOTECH po dostarczeniu szeregu podsysteméw do Europejskiej Agencji Kosmicznej i poza nia jest obecnie na poziomie
dostawcy podsystemow (o ktorych mowa w punkt 2 powyzej). Finansowanie pozyskane przez Spotke w ramach programu HyperSat
realizowanego przez CREOTECH w latach 2017-2021 pozwoli przenie$¢ si¢ Spotce na poziom dostawcy systemoéw. Od konica
2021 roku spoétka bedzie dostawca systemow (o ktorych mowa w punkt 3 powyzej). Pierwsze testy w kosmosie w 2023 roku i
realizacja programu EagleEye pozwola CREOTECH przenies¢ si¢ do grupy firm oferujacych cate jednostki satelitarne (o ktorych
mowa w punkcie 4 powyzej). Celem Spotki jest zwigkszenie mozliwosci generowania obrotow w ramach aktywnos$ci w sektorze
kosmicznym i wzrost marzowosci sprzedazy. PrzejScie wysokiego progu wejscia w ten segment jest mozliwe dzigki pozyskaniu i
wykorzystaniu grantow UE na budowe zaplecza produkcyjno-testowego oraz na wypracowanie know-how (m.in. projekt HyperSat
i EagleEye). Po 2023 roku i po przeprowadzeniu testow rozwigzania w przestrzeni kosmicznej CREOTECH stanie przed
mozliwoscig podje¢cia decyzji: i) pozosta¢ w grupie firm (4), ii) podja¢ probe przeniesienia si¢ do grupy firm (6). Na Date
Memorandum optymalne wydaje si¢ rozwiazanie i), ktore wiaze si¢ z mozliwoscia dalszego zwickszenia obrotow i marzowosci,
bez koniecznosci dokonywania bardzo duzych inwestycji i podejmowania dodatkowego ryzyka (przy czym na Date Memorandum
obie opcje sg dla CREOTECH otwarte). Rownolegle Spétka rozwija swoja dziatalnos¢ w segmencie (7), gdzie dziata w oparciu o
pozyskane ze wspotpracy z ESA know-how i zdolnosci technologiczne oraz wiedzg rynkowa. Strategia CREOTECH w tym
segmencie jest roOwniez pozyskanie najpierw partnera i potencjalnego odbiorcy ushugi zanim przeprowadzone zostang konkretne
inwestycje. Obecno$¢ w tym segmencie daje CREOTECH z wyprzedzeniem wiedze o potrzebach i wymaganiach klientow oraz
trendach zmian, co umozliwia szybsze dostosowanie oferty w segmencie (4) lub ewentualnie (6).

5.11.2. Otoczenie rynkowe

Rynek kosmiczny

Globalny sektor kosmiczny definiuje si¢ jako obszar dziatalnosci czlowieka, ktory obejmuje wykorzystanie przestrzeni kosmiczne;j
do badan naukowych, aplikacji wojskowych i komercyjnych ( ,,Krajowy Program Kosmiczny na lata 2019-2021, Polska Agencja
Kosmiczna, grudzien 2018 roku). Zgodnie z definicja OECD (Organizacja Wspotpracy i Rozwoju Gospodarczego) wyrdznia si¢
trzy podstawowe segmenty sektora kosmicznego:

1. Produkcji — zwigzany jest z wytwarzaniem sprzetu dla sektora kosmicznego (zarowno sprzetu lotnego, czyli
wysylanego w przestrzen kosmiczna, jak i naziemnego, przeznaczonego do kontroli misji kosmicznych). Obejmuje
on rowniez dziatalno$¢ zwigzang z ustugami transportu kosmicznego oraz zapewnieniem sprzetu dodatkowego (np.
przeznaczonego do testowania ukladoéw satelitarnych na Ziemi) oraz produkcje przeznaczona na potrzeby jednostek
naukowo-badawczych oraz projektow wojskowych i bezpieczenstwa.

2. Uslug satelitarnych — obejmujacy ustugi §wiadczone przez operatorow satelitow, zarbwno w obszarze publicznym,
jak i prywatnym. W ich ramach mozemy wyrdznié trzy rodzaje ustug:

a. telekomunikacyjne,

b. teledetekcyjne (zdalnego badania obiektow za pomocg sensoréw - obserwacje Ziemi w réznych
pasmach promieniowania elektromagnetycznego zarowno pasywna, jak i aktywna),

C. hawigacyjne.
3. Segment uzytkownika — obejmujacy ustugi i produkty generowane dzigki wykorzystaniu dziatalnosci kosmiczne;.

Podziat przyjety przez OECD odpowiada réwniez innemu podzialowi sektora (,,Business Technology Roadmap — Branza
Kosmiczna”, Delloite dla PARP, 2018) na tzw.:
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a. upstream - dotyczacy produkcji satelitow. Obejmujacy wytworcow komponentdw i podsystemow do satelitow oraz
integratoréw dostarczanych rozwiazan,

b. midstream - dotyczacy wynoszenia i operowania satelitami, a takze zwigzany z odbiorem danych satelitarnych.
Obejmujacy podmioty:

- bedace dostawcami nosnikéw (rakiet), ktorzy dysponujaca infrastruktura startowa (lub maja do niej
dostep), a takze tzw. brokeréw (dzialajacych na zlecenie dostawcy satelity, ktorych zadaniem jest
znalezienie ustugi wyniesienia satelity zgodnej z parametrami przez niego okre§lonymi),

- bedace operatorami satelitow (dysponujacy specjalistycznymi centrami kontroli i nadzorujacymi
przebieg misji kosmicznej),

- bedace operatorami stacji naziemnych, ktorych celem jest nawigzywanie komunikacji z satelitami i
odbidr pochodzacych z nich danych,

c. downstream — dotyczacy przechowywania i udostgpniania uzytkownikom koncowym danych oraz aplikacji bazujacych
na zobrazowaniach satelitarnych, a takze innych ustug $wiadczonych z wykorzystaniem infrastruktury kosmiczne;.
Obejmujacy podmioty:

- bedace dostawcami ,,surowych” danych satelitarnych obstugujacy jeden konkretny system kosmiczny,
podmioty odpowiedzialne za agregacj¢ danych z réznych Zrddet np. danych optycznych, radarowych,
czy hiperspektralnych pochodzacych z misji kosmicznych,

- bedace dostawcami narzedzi do przetwarzania danych oraz wyspecjalizowanych aplikacji
przeznaczonych dla koncowych uzytkownikow,

- dostawcow ustug telekomunikacyjnych.

W 2019 roku catkowita warto$¢ produktow dostarczanych na szeroko rozumiany rynek kosmiczny przekroczyta 360 mld USD (
,,2019 State of the Satellite Industry”, 2019, Satellite Industry Association). Z tej kwoty ponad 277 mld USD stanowil rynek
zwigzany z satelitami (pozostate jego segmenty obejmowaly m.in. loty zatogowe, programy naukowe eksploracji giebokiego
kosmosu). W latach 2014-2018 przyrost rynku (CAGR) zwiazanego z satelitami wynosit okoto 3% rocznie.

Warto$¢ rynku satelitarnego w latach 2014-2018 przestawia ponizszy wykres.

Wykres 1: Wartos$¢ rynku satelitarnego w latach 2014-2018

280
275
270
265
260
255
250
245
240
235
230

Warto$¢ [mld USD]

2014

277

2015 2016 2017 2018
Lata

Zrédio: ,,2019 State of the Satellite Industry”, 2019, Satellite Industry Association
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Warto$¢ rynku kosmicznego w 2019 roku w podziale na segmenty :

e serwisy satelitarne — segment ten obejmuje m.in.: przekazywanie sygnatu telewizyjnego, radiowego, tacznos¢
satelitarna, zobrazowania satelitarne w r6znych obszarach widma elektromagnetycznego,

e produkcja satelitow — segment ten obejmuje produkcje satelitdw w roznych obszarach masowych — od nanosatelitow
do satelitow o masie przekraczajacej 1000 kg,

e produkcja srodkdw wynoszenia — segment ten obejmuje zaréwno same srodki wynoszenia (rakiety), jak i infrastrukturg
wspomagajaca,

e produkcja $rodkéw naziemnych — segment ten obejmuje systemy naziemne (konsumenckie i profesjonalne)
pozwalajace na wykorzystanie sygnatu satelitarnego (gtéwnie telewizyjnego, radiowego i GNSS).

Segmenty rynku satelitarnego przedstawia ponizszy rysunek.

Wykres 2: Segmenty rynku satelitarnego w roku 2019 w min USD

M Serwisy satelitarne (126,5
mld USD)

Produkcja satelitow (19,5 mld
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M Produkcja srodkéw
naziemnych (125,2 mld USD)

Zrédio: ,, 2019 State of the Satellite Industry”, 2019, Satellite Industry Association

Satelity mozemy podzieli¢ na:

1) Nanostaelity — obejmujg satelity o wadze od 1 do 10 kg, obszar zastosowania: edukacja, testy, misje naukowe,
obserwacja Ziemi o stosunkowo niskiej rozdzielczosci (okoto 5-10 m),

llustracja 1: Obserwacja Ziemi w rozdzielczos$ci 10 m

Zrédto: Advanced Remote Sensing, second edition
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2) Mikrostatelity — obejmuja satelity o wadze od 10 do 150 kg, obszar zastosowania: badania naukowe, obserwacja Ziemi
(rozdzielczos¢ 0,5-1 m), komunikacja, obronnos$é,

llustracja 2: Obserwacja Ziemi w rozdzielczo$ci 1 m

Zrédlo: Advanced Remote Sensing, second edition

3) duze satelity — obejmujg satelity o powyzej 150 kg, obszar zastosowania: obronno$é, badania naukowe,
telekomunikacja, obserwacja Ziemi z bardzo wysoka rozdzielczoscig (0,3-0,1 m).

llustracja 3: Obserwacja Ziemi za pomoca duzego satelity wojskowego (rozdzielczos¢ 0,1 m)

Zrédio: Twitter

Ponizej zaprezentowano wybrane parametry rynku satelitow (liczbe¢ matych satelitow wystrzeliwanych co roku, $rednig masg
matego satelity, wzrost wartosci rynku satelitow, udzial konstelacji satelitow w rynku oraz gtéwne geograficzne rynki zbytu) w
latach 2010-2019 oraz 2020-2029.

Tabela 9: Wybrane parametry rynku satelitoéw w latach 2010-2019 oraz 2020-2029

Wyszczegdlnienie 2010-2019 2020-2029

Liczba malych satelitow

181 1.011
wystrzeliwanych co roku [szt.]
Srednia masa malego satelity 58kg 171kg
Wzrost wartosci rynku $14 mid $53 mid
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Udzial konstelacji w rynku 43% 83%
Gléwne geograficznie rynki zbytu $4mld Azja $14mid Azja
$1mld Europa $4mld Europa

Zrédio: Euroconsult, 2020

W zwiazku z tym, iz gtéwny obszar rozwoju dziatalnosci CREOTECH zwigzany jest z produkcja satelitow oraz serwisami
satelitarnymi ponizej zaprezentowano informacje dotyczace tych dwéch segmentow rynku kosmicznego obejmujacych: produkcje
satelitow oraz serwisy satelitarne (w szczegdlno$ci w obszarze dostarczania i przetwarzania zobrazowan satelitarnych).

Zgodnie z danymi ,,2019 State of the Satellite Industry”, 2019, Satellite Industry Association segment produkcji satelitow jest
najszybciej rosngcym segmentem rynku kosmicznego. W 2018 roku rynek ten osiagnat wartos¢ 19,5 mld USD, jego roczna
dynamika wzrostu, w poréwnaniu do 2017 roku, wyniosta 26%. Calkowita liczba satelitow umieszczonych w przestrzeni
kosmicznej, w 2018 roku, wynosita 314, z czego najistotniejszy rodzaj stanowily satelity obserwacji Ziemi (39%) oraz cywilne
satelity telekomunikacyjne (22%) i satelity testujace nowe technologie (18%). Jednym z najistotniejszych czynnikow wptywajacych
na tak szybki wzrost tego segmentu rynku byt wzrost w obszarze tzw. matych satelitow.

Mate satelity rozumiane sg jako jednostki ponizej 500 kg. Rynek ten obejmuje trzy kategorie satelitow: nanosatelity (0 wadze do
10 kg), mikrosatelity (o wadze w przedziale 10-150 kg), zwykte satelity (0 wadze w przedziale 150-500 kg i wigksze). Uzytecznosé
satelitow (rozumiana jako zakres zadan, ktore dany satelita moze realizowac) wzrasta razem z ich masa, przy czym przyrost ten jest
najwiekszy w obszarze mikrosatelitow (10-150 kg). Podobna zalezno$¢ dotyczy rowniez kosztu satelity, ktory rowniez wzrasta z
jego masa, przy czym najszybszy wzrost nastepuje w obszarze obiektow powyzej 100 kg. Zaleznosci te (w jednostkach arbitralnych
prezentujacych jedynie trendy) przedstawione zostaty na wykresie ponizej. Najwickszy poziom uzytecznos$ci satelitow w stosunku
do ich ceny wystepuje w obszarze mikrosatelitow (0 wadze w przedziale 10-150 kg).

Wykres 3: Zalezno$¢ zmiany kosztu i uzytecznosci satelity w zalezno$ci od masy
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koszt (linia niebieska) i uzytecznos¢ (linia czerwona) satelitow o réznych masach

Zrédio: Emitent

Zgodnie z raportem ,,6th Ed. Prospects for the Small Satellite Market”, 2020 Euroconsult, rynek matych satelitow (rozumianych
jako jednostki ponizej 500 kg) wszedt w faze bardzo szybkiego przyrostu. Gléwne informacje zawarte w raporcie to:
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o wokresie 2020-2029 w przestrzeni kosmicznej znajdzie si¢ 10110 matych satelitdw, oznacza to srednio 1011 satelitow
wystrzeliwanych kazdego roku. Dla poréwnania w latach 2010-2019 bylo to w sumie 1810 satelitow, czyli 181 sztuk
kazdego roku. Oznacza to przyrost ponad 5 krotny,

e porownujac powyzsze dane z danymi opublikowanymi rok wczesniej (,,5th Ed. Prospects for the Small Satellite
Market”) przewidywania na kolejng dekad¢ wzrosty o 18%. Poréwnujac je natomiast z raportem jeszcze
weczesniejszym (,,4th Ed. Prospects for the Small Satellite Market”) przewidywania wzrosty o ponad 40%. Oznacza
to, ze rynek jest raczej niedoszacowany niz przeszacowany, gdyz kazdy kolejny raport przynosi jego istotng korekte
W gore,

e  Konstelacje satelitarne (wigcej niz jeden satelita) to okoto 85% z przewidywanych liczb,

e $rednia masa satelitow wzrodnie z 58 kg to 171 kg. Oznacza to zatrzymanie si¢ tendencji wzrostowej w obszarze
najmniejszych satelitow (ponizej 10 kg — nanosatelitow) oraz znaczacy wzrost satelitow w obszarze 10-250 kg (mikro-
i matych satelitow) — stanowi¢ one beda ponad 50% rynku. Jednoczes$nie rynek na najmniejsze satelity do 10 kg
(nanosatelity) bedzie stanowit zaledwie 2% catkowitej warto$ci rynku matych satelitow.

e najszybciej rozwija¢ si¢ bedzie rynek matych satelitow telekomunikacyjnych (platformy satelitarne zapewniajace
obstuge telekomunikacji wymagaja jednak odpowiedniego dostepu do mocy elektrycznej, stad nie mogg by¢ zbyt
mate),

e warto$¢ rynku produkcji matych satelitbw wzrosnie z obecnych 10 mld USD (2019) do 53 mld USD (2029).

Rynek danych satelitarnych i technologii UAV (segment ,,Earth Observation”)

Zgodnie z danymi ,,Copernicus Market Report”, 2019, PricewaterhouseCoopers) rynek danych satelitarnych w 2017 roku
szacowany byl na pomiedzy 2,7 - 3,1 mld EUR, a jego roczny wzrost (CAGR) do roku 2022 na 7% rocznie. Tradycyjnie podziat
rynku obejmuje jego segment zwigzany ze sprzedaza danych pozyskanych z satelitow oraz ze sprzedaza tzw. Value Added Services
(VAS) (np. oprogramowanie rozpoznajace konkretne obiekty na zdjgciach), a takze z analityka Big Data (w tym taczeniem danych
z roznych zrodet) oraz ekstrakcja informacji z danych i ich zestawianiem. Istotnym sktadnikiem wartosci dodanej na rynku danych
satelitarnych sa systemy bazodanowe oparte na przetwarzaniu w chmurze i udostepniajace dane satelitarne z réznych zrodel, a takze
podstawowe narzedzia pozwalajace te dane przetwarza¢. Na rynku obecni sg zarowno giganci (np. Maxar, Airbus), jak réwniez
nowi gracze (Planet, Urthecast) oraz szereg znacznie mniejszych podmiotéw oferujacych najrozniejsze ushugi przetwarzania
danych.

Rynek danych satelitarnych i ustug stowarzyszonych mozna podzieli¢ na trzy obszary: rynek niskich i $rednich rozdzielczosci (1-
10 metréw), rynek wysokich rozdzielczosci (0,5-1 metr), rynek bardzo wysokich rozdzielczo$ci (ponizej 0,5 metra). W zwigzku z
coraz szerszym wchodzeniem do uzytku mikrosatelitow zapewniajacych rozdzielczo$¢ rzedu 1 metra przy zachowaniu
konkurencyjnej rynkowo ceny zobrazowania oraz z przechodzeniem technologii zarezerwowanych wczeéniej dla wojska do
masowych zastosowan gospodarczych w sektorze cywilnym, zgodnie z szacunkami PricewaterhouseCoopers, udziat rynku niskich
i $rednich rozdzielczosci (1-10 metréw) w rynku danych satelitarnych i ustug stowarzyszonych szacowany w roku 2017 na 40%
ulegnie obnizeniu do 32%.

Zgodnie z w/w raportem rynek danych satelitarnych zostanie zdominowany w nadchodzacych latach przez nastepujace trendy:

o dywersyfikacja klientow koncowych i ich potrzeb. W szczeg6élnosci dotyczy to wejScia z rdéznymi ustugami
bazujacymi na danych satelitarnych na wschodzace rynki (kraje rozwijajace si¢). Wykorzystanie danych satelitarnych
wspiera takie kraje w szerokim spektrum zastosowan: rolnictwo, rozwoj urbanistyki, zdarzenia kryzysowe, obronnos¢
i bezpieczenstwo. Coraz wiecej koncowych uzytkownikéw danych satelitarnych nie posiada wyksztatcenia
kierunkowego, w zwigzku z tym oczekuje danych wysoce przetworzonych,

e ewolucji modeli biznesowych — ktéra wynika z dwoch czynnikow i) szerszego dostepu do danych zbieranych i
dostarczanych w trybie prawie natychmiastowym, ii) mozliwos$ci pracy w chmurze obliczeniowej i integrowaniu z
chmurg serwisow bazujacych na przetworzonych danych,

e wprowadzenie zaawansowanej analityki — opartej migdzy innymi na Al i nauce maszynowej, data mining,
modelowaniu statystycznym i predykcji zmian w przysztosci. Ten trend wymaga taczenia danych z r6znych zrodet, w
szczegolnosci taczenia danych satelitarnych z danymi z poziomu dronow,
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e udostepnienie dostgpu do danych — pojawienie si¢ duzego zasobu danych darmowych (np. Copernicus) oraz wysoce
oszczednych metod korzystania z tych danych (np. przy pomocy platformy CreoDIAS).

Rynek zwigzany z technologiami UAV w 2018 roku szacowany byt na 5,8 mld USD. W okresie do 2025 roku rosna¢ bedzie o
56,5% rocznie (,,Commercial Drone Market Report”, 2019, Grand View Research Inc). W 2018 roku na rynek wprowadzono 274,6
tysiaca jednostek UAV. Jednostki te znalazly zastosowanie w wielu sektorach — od rozrywki, przez rolnictwo, energetyke,
bezpieczenstwo i obronnos$é. W szczegbdlnosci UAV uzywane sg w obszarach, w ktorych dziatania cztowieka albo sg za drogie, albo
s niebezpieczne (np. monitoring linii wysokiego napigcia). W chwili obecnej w réznych krajach prowadzone sg prace legislacyjne
umozliwiajace coraz szersze wykorzystywanie drondw i danych zebranych przez drony. Polska jest tutaj w awangardzie, a
odpowiednie prace prowadzone s3 w Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej i Ministerstwie Infrastruktury. Regulacje te w
najblizszych kilku latach umozliwigprowadzenie komercyjnych dostaw produktow za pomoca systemdéw UAV. Proces ten
rozpoczat si¢ od rynku medycznego, na ktérym juz rozpoczeto wprowadzanie odpowiednich regulacji w ramach UE.

Rynek aparatury naukowo-pomiarowej podzespolow do komputeréw kwantowych (segment ,,Science”)

Zgodnie z badaniem potencjalu rynku uwzgledniajacym efekty pandemii COVID-19 (,,Quantum Computing Market with COVID-
19 impact by Offering, Deployment, Application, Technology, End-use Industry and Region — Global Forecast to 2026”)
przeprowadzone przez agencj¢ MarketsAndMarkets rynek komputeréw kwantowych wcigz jest w bardzo wczesnej fazie rozwoju,
a spodziewane tempo jego wzrostu w okresie od 2021 do 2026 roku wyniesie 30,2% oraz osiagnie on poziom 1,765 mld USD.
Glownymi obszarami, ktore w tych latach beda wplywaé na wzrost wartosci tego rynku, oprocz badan naukowych nad komputerami
kwantowymi, sg bankowos$¢ i sektor finansowy, a w dalszej kolejnosci zastosowania medyczne. Ponadto istotnym czynnikiem
przyspieszajacym rozwoj tego rynku sa liczne programy i projekty narodowe, miedzynarodowe i prywatne, ktorych celem jest
zintensyfikowanie prac badawczo-rozwojowych nad komputerami kwantowymi (np. na Dat¢ Memorandum w ramach wspoélnej
europejskiej inicjatywy w zakresie technologii kwantowych - Quantum Technology Flagship - Komisja Europejska rozpoczeta
program dtugoterminowej i wielkoskalowej inwestycji w rozwo6j i komercjalizacj¢ technologii kwantowych, o wartoéci ponad 1
mld EUR. Do Grupy Strategicznych Doradcoéw (Strategic Advisory Board) Quantum Technology Flagship, jako jeden z dwoch
Polakow, zaproszony zostat dr Grzegorz Kasprowicz, wspotzatozyciel i szef dziatu B+R CREOTECH).

Rynek produkcji kontraktowej

Rynek producentéw elektroniki kontraktowej w Polsce obejmuje dostawcdéw zaawansowanych technologii produkeji dla firm
wdrazajacych na rynek elektronike, ktore zazwyczaj nie posiadajg wlasnego zaplecza wytworczego lub tez nie dysponuja zespotem
osobowym (technologami) o odpowiednich do realizacji takich zlecen kompetencjach. Producenci elektroniki kontraktowe;j
obshuguja gtéwnie mate i $rednie serie produkcyjne, gdzie gotowe produkty trzeba dostarczy¢ na rynek w skonczonym czasie.
Dostawa produktow na rynek wytwarzanych w niewielkich seriach wymaga réwniez duzej precyzji montazu (mniejszy poziom
tolerancji na bledy) oraz czesto dodatkowych operacji technologicznych m.in. lakierowania, czy testow rentgenowskich.

Rynek projektow ESA

Europejska Agencja Kosmiczna jest gldownym publicznym odbiorca systeméw kosmicznych w Europie. Agencja sklada si¢ z 22
cztonkow, w tym od 2012 roku z Polski. W 2020 roku jej roczny budzet wynosit 6,68 mld EUR. Budzet ESA systematycznie
wzrasta, a od 2005 roku (kiedy wynosit ok. 3,0 mld EUR) wzrést ponad dwukrotnie.

Budzet pochodzi ze sktadek cztonkow Agencji i jest alokowany w dwoch segmentach — segmencie projektow obowiazkowych (w
ktorych kraje musza uczestniczy¢, a sktadka poszczegodlnych panstw jest odnoszona do ich PKB) oraz w segmencie projektow
opcjonalnych (do ktorych kazde panstwo zapisuje si¢ niezaleznie). Roczna sktadka Polski do budzetu ESA wynosi okoto 38,4 min
EUR i w proporcji 2:1 alokowana jest w segmencie obowigzkowym i segmencie opcjonalnym, z ktérego wickszos¢ srodkow z tego
budzetu, wg wewnetrznych uregulowan ESA, musi trafi¢ do firm zlokalizowanych na terenie Polski.

System uzyskiwania zlecen od Europejskiej Agencji Kosmicznej odbywa si¢ w formie, ogtaszanych bezposrednio przez ESA albo
posrednio przez trzy najwicksze europejskie podmioty sektora kosmicznego (Airbus, Thales Alenia Space, OHB), przetargow,
obejmujacych opracowanie i dostawy sprzgtu oraz oprogramowania dla misji kosmicznych. Uczestnictwo w przetargach w
projektach opcjonalnych moze by¢ uwarunkowane istnieniem narodowej sktadki, jednak zawsze muszg by¢ spelnione wymagania
merytorycznej i finansowej konkurencyjnosci oferty. W projektach obowigzkowych sg to zwyczajowo przetargi w pelni otwarte.
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Konkurencja

Konkurencja na rynku mikrosatelitarnym

Wedlug wiedzy Spotki mozna wymienié 7 znaczacych producentow mikrosatelitow, ktorzy oferuja produkty w podobnym obszarze
parametrow technologicznych, co produkty przygotowywane przez CREOTECH:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

AAC-Clyde Satelita InnoSat pozwala na umieszczenie tadunku uzytecznego o masie 25 kg, jego masa catkowita to 50
kg i wymiary 600x650x850 mm. Pierwszg misja InnoSat bedzie pomiar aerozoli i spektroskopia mezosfery. Satelita
zostal opracowany we wspdlpracy: OHB Szwecja, AAC Microtec, Wydziatu Meteorologii Uniwersytetu w
Sztokholmie, Wydziatu Nauk o Ziemi i Kosmosie w Chalmers, Zespotu Fizyki Kosmosu i Plazmy w KTH i Omnisys
Instruments i jest finansowany przez Szwedzka Krajowa Rade ds. Przestrzeni Kosmicznej.

Adcole Maryland Aerospace (AMA) opracowata platforme satelitarng MagicBus. Wyposazona jest ona w bardzo
doktadny AOCS, szyfrowane tacze radiowe, naped o impulsie charakterystycznym 650 m/s dla hydrazyny,
optoelektryczny system obrazowania z teleskopem o ogniskowej 25 cm. Satelita jest skalowalny od 381x965x1067
mm do 457x457x1067 mm, jego masa catkowita wynosi od 50 do 100 kg. Dowoddztwo Obrony Kosmicznej i
Rakietowej USA oraz Dowoddztwo Strategicznych Sit Zbrojnych USA realizuje wspolnie projekt Kestrel Eye
wykorzystujacy platforme satelitarng MagicBus. Zbudowano dwa mikrosatelity Kestrel Eye-2M, ktore zostaty
umieszczone na orbicie z Miedzynarodowej Stacji Kosmicznej jesienig 2017 roku. Satelita MagicBus zostat
przygotowany pod zastosowania optyczne, objety jest ograniczeniami eksportowymi z USA.

Berlin Space Technologies (BST) produkuje rodzing matych satelitow: LEOS-30 TRLX, LEOS-50 TRLX i LEOS-
100. Satelita LEOS-50 zostat umieszczony na orbicie jako dodatkowy tadunek w grudniu 2015 r. w ramach misji Kent
Ridge 1 (80 kg). Obecnie BST przygotowuje si¢ do dostarczenia 10 satelitow LEOS-100 dla Indii. LEOS-30 to satelita
o masie 20 kg, pozwala na tadunek uzyteczny o masie 5-8 kg. Komunikacja z platforma realizowana jest w pasmach
UHF i S, a system zostat zaprojektowany na 2-letni okres eksploatacji na orbicie. LEOS-50 to satelita 0 masie 50 kg i
masie fadunku uzytecznego 15-25 kg. Pasmo UHF wykorzystywane jest dla telemetrii i telekomend, facze X-band 100
Mb/s jako downlink danych. Satelita ma wymiary 60x60x30 cm, dostarcza srednig moc dla fadunku uzytecznego na
poziomie 20 W, przestrzen na fadunek uzyteczny to 40x40x20 cm, a czas zycia na orbicie to 5 lat. LEOS-100 ma
wymiary 60x60x80 cm i mas¢ 65 kg. Masa tadunku uzytecznego w zaleznosci od konfiguracji moze wynosi¢ od 30
do 50 kg. System zasilania moze dostarczy¢ 60 W $redniej mocy do tadunku uzytecznego.

SITAEL (Wtochy) opracowat dwa satelity: S-50 i S-75. Mniejszy to S-50 o wymiarach 34x34x66 cm, masie catkowitej
50 kg, w tym 20 kg przeznaczonej na tadunek uzyteczny. Satelita S-75, ma wymiary 32x32x40 cm z maksymalng
masg catkowita do 75 kg, co pozwala na tadunek uzyteczny o masie ponad 20 kg. Satelita jest dodatkowo wyposazony
w naped elektryczny wykorzystujacy efekt Halla, rozktadane panele fotowoltaiczne i bardzo doktadny AOCS. Satelita
S-50 zostat wybrany do misji European Student Orbiter przez ESA w 2012 r. Satelita S-75 wkrotce osiggnat TRL 9
po rozpoczeciu misji pHETSat w 2019r.

Spaceflight Industries LeoStella (spotka joint venture Spaceflight Industries / Thales Alenia Space) rozwija platformy
o masie pomiedzy 10 a 300kg. Mikrosatelita Global-1 to satelita obserwacyjny o masie 55 kg, ktory bedzie
wykorzystywany w konstelacji BlackSky. Wiosng 2018 r. Global-1, pierwszy z czterech satelitow obserwacyjnych
Ziemi, ukonczyt testy kwalifikacyjne. Satelity Global-1 wykorzystuja platform¢ SENTRY opracowang przez
Spaceflight Industries.

Surrey Satellite Technology Limited (SSTL). Na orbicie funkcjonuje ponad osiem satelitow wykorzystujacych
platforme SSTL-100 i ponad dziesig¢ SSTL-150. Produkowany jest rowniez satelita SSTL-X50, ktory jest budzetowa
wersjg SSTL-150. SSTL-X50 ma wymiary 65x65x72 cm, a satelity bazujace na tej platformie majg mase catkowitg
ok. 100 kg. SSTL-X50 produkowany jest jako satelita obserwacyjny pozwalajgcy na wysokorozdzielcze obserwacje
w pasmach panchromatycznym i multispektralnym. Dostepne sg cztery wersje X50: EarthMapper, TrueColor,
Precision i Platform. Obecnie na orbicie (od 2017r.) sa dwa satelity KazSTSAT (50 kg) i Carbonite 2 (100 kg), do
ktorych budowy wykorzystano EarthMapper.

University of Toronto Institute for Aerospace Studies Space Flight Laboratory (UTIAS SFL) zaprojektowat i zbudowat
dwa satelity: Defiant i Nautilus. Nautilus (Nemo-150) pozwala na tadunek uzytecznego o masie <70 kg i dostarcza
moc $rednig ok. 50 W, posiada system facznosci o przepustowosci downlinku do 50 Mb/s, jego wymiary to 60x60x60
cm. Satelita moze by¢ rowniez wyposazony w naped. Na bazie Nautilus zbudowano satelite obserwacyjnego (NEMO-
HD) pozwalajacego na rejestrowanie wysokorozdzielczych zdje¢ Ziemi, ktory przeszedt testy srodowiskowe i uzyskat
TRL7. Rozdzielczo$¢ to 2,8 m. Defiant jest skalowalng platforma, ktéra moze by¢ wykorzystywana jako baza do
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budowy satelitow o roznych przeznaczeniu. Podstawowe wymiary platformy to 30x30x40 cm, natomiast dopuszczalna
masa fadunku uzytecznego moze wynosi¢ 10 kg. Obecnie realizowane sa testy srodowiskowe, ktore pozwola na
uzyskanie TRL7.

Poza wymienionymi powyzej firmami i instytucjami, na rynku technologii satelitarnych dzialaja jeszcze inne podmioty, ktére moga
stanowi¢ konkurencje dla CREOTECH, jednak konstrukcje proponowane przez w/w firmy sa najblizsze rozwigzaniom opartym na
HyperSat, przy czym zgodnie z wiedza Spétki zaden z powyzszych satelitow nie wykorzystuje technologii SpaceVPX i s3 to
rozwigzania znacznie bardziej ograniczone i zamknigte w poréwnaniu z platforma HyperSat.

Konkurencja na rynku projektow dla ESA

CREOTECH, wedlug stanu wiedzy Zarzadu na Dat¢ Memorandum, jest jedynym podmiotem w Polsce, ktory moze nie tylko
projektowaé, ale rowniez samodzielnie produkowac elektronike zgodnie ze standardami ESA. Oprocz Spoétki na polskim rynku
kosmicznym dziata okoto 40 podmiotéow realizujacych kontrakty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej. Zgodnie z danymi
zaprezentowanymi na konferencji podsumowujacej 5 lecie cztonkostwa Polski w ESA w roku 2017 CREOTECH byt podmiotem o
najwigkszej skali pozyskanych kontraktow dla ESA (przewyzszajacym skala nawet Centrum Badan Kosmicznych PAN). Wg
danych zawartych w ,,Katalogu cztonkowskim Zwiazku Pracodawcow Sektora Kosmicznego 2021” przychody CREOTECH 2z
kontraktéw finansowanych przez ESA w latach 2014-2020 stanowig ok. 20%.

Konkurencja na rynku danych satelitarnych i technologii UAV (,, Earth Observation”)

W obszarze danych satelitarnych konkurentami CREOTECH sa glownie duze firmy zagraniczne dysponujace swoimi konstelacjami
satelitow, takie jak Maxar, Airbus oraz instytucje naukowe.

Platforma CREODIAS, stuzaca zarowno jako repozytorium danych satelitarnych, gtdwnie z Programu Copernicus, jak i centrum
ich przetwarzania ma czterech bezposrednich konkurentow (wymiar europejski) w postaci platform MUNDI, SOBLU, ONDA,
WEKEO finansowanych przez ESA i EUMETSAT.

W zakresie ustug wykorzystujacych dane satelitarne konkurencje CREOTECH w Polsce stanowia firmy takie jak: SATIM, SatAgro,
SmallGIS, KPLabs oraz polskie oddziaty koncernow: Thales, Airbus oraz Assecco.

W obszarze UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle — Bezzatogowe Statki Powietrzne) — wedlug stanu wiedzy Zarzadu na Date
Memorandum CREOTECH jest jedynym podmiotem oferujacym kompleksowy system zarzadzania dronami w czasie
rzeczywistym oraz jedynym producentem przeno$nych stacji roboczych DRM do przetwarzania zobrazowan bezposrednio w
terenie. Zgodnie z wiedzg Spotki na Date Memorandum nie ma na rynku polskim podmiotu oferujagcego rozwigzania dajace podobne
mozliwosci do Systemu Automatycznego Monitorowania Przeszkdd Lotniczych, rozwijanego przez CREOTECH w ramach
projektu SAMPLE.

W obszarze produkcji sprzgtu wykorzystujacego technologiec ADS-B konkurentem Spotki jest AEROBITS (dotychczasowy
podwykonawca elementow radiowych) oferujacy naziemne stacje bazowe o zblizonych parametrach.

Konkurencja na rynku aparatury naukowo-pomiarowej (,,Science”)

Ponizej przedstawiono konkurencje CREOTECH w poszczegolnych kategoriach technologii wykorzystywanych w produktach
kontrolno-pomiarowych oferowanych przez Spoétke:

1. Konkurencja w obszarze elektroniki w standardzie MTCA:
a) Schroff — firma dostarcza tzw. noéniki dla ptyt MTCA, czyli podzespoty,

b) Vadatech — firma dostarcza na rynek amerykanski rozwigzania MTCA, gtéwnie w sektorze kosmicznym
(gtéwnym klientem jest NASA),

c) NAT — firma niemiecka oferujaca wachlarz modutow w standardzie MTCA, jak rowniez obudowy, akcesoria
itp.,

d) Power Bridge, Adlink, Radisys, Concurent, Struck, TEWS — podmioty dysponujace fragmentami rozwigzan
bazujacych na MTCA, ktére znajduja zastosowanie w konkretnych niszach, i nie maja ambicji lub kompetencji
do oferowania pelnych rozwigzan,
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2. Konkurencja w obszarze technologii White Rabbit:

a) Seven Solutions — firma hiszpanska oferujaca wytacznie produkty w technologii White Rabbit, dysponujaca
szerokim wachlarzem produktow i ustug,

b) SyncTechnology — firma chifiska oferujaca zestaw produktéw White Rabbit, w tym Switch w wersji fanless,

c) OPNT - firma holenderska oferujaca produkty i ustugi z obszaru ultra-precyzyjnej synchronizacji czasu,

3. Konkurencja w obszarze elektroniki do laboratoriow fizyki kwantowej:

a) National Instruments, Keysight, Tektronix, NAT — firmy oferujace pojedyncze moduty kontrolno-pomiarowe.
Parametry tych moduléw nie sa zoptymalizowane pod katem potrzeb laboratoriow fizyki kwantowej i nie jest
mozliwe osiagnigcie za pomocg tych produktéw pozadanej latencji pelnego systemu kontrolnego na poziomie
mikrosekundy,

b) Zurich Instruments — firma szwajcarska oferujaca kilka produktow dedykowanych laboratoriom fizyki
kwantowej. Oferta zoptymalizowana na potrzeby sterowania kubitami nadprzewodzacymi, znacznie mniejszy
wachlarz produktow w poréwnaniu do CREOTECH,

¢) Firmy produkujace kontraktowo dla laboratoriéw elektronike kontrolno-pomiarows.

Konkurencja na rynku produkcji kontraktowej

Na rynku polskim, liczba firm oferujacych swoje ustugi montazu elektronicznego na zlecenie sigga ok. 200 podmiotow.

Bezposrednig konkurencje CREOTECH stanowig, takie firmy jak: Semicon, Technosystem, Profil, Softcom, czy tez EAE

Electronics.

W przypadku branzy kosmicznej Spotka nie ma konkurentéw na rynku polskim, staje si¢ natomiast konkurencja dla innych firm

europejskich, takich jak: Matra, Teknobit, GL Electronic, Syderal, czy tez Terma.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane finansowe i operacyjne CREOTECH INSTRUMENTS zostaty przedstawione w
oparciu o sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. oraz okres porownywalny
od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Sprawozdanie
to zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta.

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Spotki za 2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2018.

Tabela 10: Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Spotki za rok 2019 wraz z danymi porownawczymi za rok 2018

dane tys. zt 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 25 486 27117
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 30173 34 257
Amortyzacja 1682 1003
Zuzycie materiatldw i energii 4053 4 832
Uslugi obce 17151 19 154
Podatki i optaty, 70 42
Wynagrodzenia 5861 7692
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 979 1250
Pozostale koszty rodzajowe 377 284
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 687 -7 140
Pozostate przychody operacyjne 5123 4009
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Pozostale koszty operacyjne 107 184
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 329 -3 315
Przychody finansowe 1 5
Koszty finansowe 273 82
Zysk (strata) brutto 57 -3 392
Podatek dochodowy -198 -107
Zysk netto 255 -3 285
EBITDA 2011 -2 312

Zrédio: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdas finansowych

EBITDA = zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok 2019, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., Spotka osiagneta
przychody ze sprzedazy na poziomie 25.486 tys. zt, co stanowito spadek 0 6,0% (o 1.630 tys. zt) w poréwnaniu do poziomu
przychodow osiagnietych przez CREOTECH w roku poprzednim, w ktorym osiggnely one 27.117 tys. zt. Spadek ten zostat
spowodowany gtownie przez nizsza o 716 tys. zt sprzedaz w segmencie produkcji kontraktowej, ze wzgledu na przejsciowe
zmniejszenie zamoéwien jednego z gtdéwnych odbiorcéw oraz nizszymi o 792 tys. zt przychodami z projektéw dla Europejskiej
Agencji Kosmicznej, w zwigzku z zakonczeniem w 2018 jednego z duzych projektow.

Ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy wedtug segmentéw prowadzonej dziatalnos$ci za lata 2018-2019.

Wykres 4: Struktura przychodéw ze sprzedazy™* wedlug komercyjnych segmentow prowadzonej przez Spétke dzialalnosci
latach 2018-2019 w mln z}

2019 19 335 INILPA1 564 3681 25637

2018 20127 bEhN 381 4397 26 653

Projekty ESA

Earth Observation (segment danych satelitarnych i technologii UAV)
m Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej)
® Produkcja elektroniki

*przychody przed korektq o ,,Zmiang stanu produktow”

Zrédlo: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

W 2019 roku, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, najwickszy udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki
mialy projekty realizowane dla ESA (pol. Europejskiej Agencji Kosmicznej), ktérych udziat w przychodach ogoétem ksztattowat
si¢, podobnie jak w roku poprzednim, na poziomie ok.75%.

Ponizej przedstawiono strukture % i warto§ciowa marzy Il generowanej przez Spotke na poszczegolnych segmentach dziatalnosci.

Tabela 11: Struktura % i warto$ciowa marzy Il generowanej przez Spotke na poszczegolnych segmentach dzialalnos$ci w
latach 2018-2019

Marza [tys. z] Marza [%]
2018 2019 2018 2019 |

Projekty ESA -555 3465 -3% 18%
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Earth Observation (segment danych satelitarnych

0 0
i technologii UAV) 201 349 27% 33%
Science (segment aparatury naukowo- 442 613 3204 9%
pomiarowej)
Produkcja elektroniki 780 688 18% 19%
Razem 868 5115

Zrédio: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

Marza II — marza uwzglgdniajaca koszty bezposrednie sprzedazy (koszty wytworzenia) oraz koszty posrednie sprzedazy (tj. koszty
dystrybucji, reklamy, logistyki, magazynowania).

Wykres 5: Struktura marzy |1 generowanej przez Spolke na poszczegélnych segmentach dzialalnosci w roku 2019

Projekty ESA
Earth Observation
m Science
m Produkcja elektroniki

Zrédlo: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

W 2019 roku najwyzsza marzg Il warto$ciowo Spotka osiagneta w segmencie Projektow ESA (ktora wyniosta 3.465 tys. zt i
stanowita 18% przychoddéw ogétem uzyskanych przez Emitenta w tym okresie). Wynika to z zafakturowania wysokomarzowych
projektow, ktorych koszty byly w duzej mierze poniesione w latach ubiegtych.

W analizowanym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wyniosty 30.173 tys. zt i w poréwnaniu do poprzedniego roku, w
ktorym osiagnety warto$¢ 34.257 tys. zt spadty 0 11,9% (0 4.084 tys. zt). Odnotowany przez CREOTECH w okresie od 1 stycznia
2019 do 31 grudnia 2019 (w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku) spadek kosztow dziatalnos$ci operacyjnej
wynikat gtéwnie z:

spadku kosztow Ustug obcych o kwote 2.004 tys. zi., wynikajacych z nizszych kosztoéw podwykonawczych w
najwickszym projekcie segmentu ESA — CreoDIAS (w 2018r. poniesione zostaly koszty fazy phase-in) oraz nizszych
kosztow ustug obcych w zakonczonym w 2019r. projekcie repozytorium danych Earth Observation wraz z instancjami
obliczeniowymi,

spadku kosztow Wynagrodzen wraz z Ubezpieczeniami spotecznymi i innymi $wiadczeniami o kwote 2.102 tys. zt.,
wynikajacym z alokacji cze$ci kosztow wynagrodzen w rozliczenia migdzyokresowe (w projektach, ktore weszty w
faze prac rozwojowych) oraz przeksiggowania w koszty wartosci zakumulowanych w rozliczeniach
miedzyokresowych w projekcie produkcji kamery do teleskopu obserwujacego przestrzen kosmiczng z Ziemi w 2018
roku (zdarzenie jednorazowe),

spadku kosztow Zuzycia materiatow i energii o kwote 779 tys. zt, wynikajacy m.in. z nizszych zamowien w segmencie
produkcji elektroniki oraz nizszego zapotrzebowania na materialty w projektach dla ESA w 2019 roku.
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W 2019 roku, Spotka osiggneta strat¢ na sprzedazy w wysoko$ci -4.687 tys. zt oraz zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci
329 tys. zt i EBITDA na poziomie 2.011 tys. zt. Wyniki te byly zdecydowanie lepsze od osiagnigtych przez Emitenta w 2018 r., w
ktérym prezentowaly si¢ nastepujaco: strata na sprzedazy: -7.140 tys. zl., strata na dzialalno$ci operacyjnej: -3.315 tys. zt oraz
EBITDA: -2.312 tys. zt. Tak istotna poprawa wynikow finansowych Spotki w 2019 (w poréwnaniu do roku 2018) jest wynikiem
przeprowadzonych dziatan optymalizacyjnych (obejmujacych przede wszystkim restrukturyzacj¢ zatrudnienia oraz wprowadzenie
bardziej rygorystycznych procedur kontroli kosztéw i wydatkow), realizacja wysoko rentownych projektow (projekt naziemnej
infrastruktury do monitorowania parametrow lotu bezzatogowych statkow powietrznych) oraz brakiem niekorzystnych zdarzen
jednorazowych, ktore miaty miejsce w roku 2018 (obejmujacych rozliczenie projektow realizowanych dla Europejskiej Agencji
Kosmicznej, w tym rozliczenie ustug w zakonczonym projekcie EO Test Bed — repozytorium danych opartych na obrazach Ziemi
(Earth Observation) wraz z instancjami obliczeniowymi, przeksiggowanie w koszty warto$ci zakumulowanych w rozliczeniach
mi¢dzyokresowych w projekcie produkcji kamery do teleskopu obserwujacego przestrzen kosmiczng z Ziemi oraz odpisanie
wartos$ci udziatow w likwidowanej spotce zaleznej CreoEnergy (spotka projektowa)).

Ponadto Emitent pragnie zwroci¢ uwage inwestorow, iz w jego przypadku wynik na sprzedazy nie jest wynikiem
odzwierciedlajacym w pehi dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Bowiem ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci badawczo-
rozwojowej wszystkie koszty projektow badawczo-rozwojowych, jakie prowadzi Spotka, sa wykazywane w poszczegdlnych
pozycjach kosztow dziatalnoséci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie uzyskuje Emitent z tytutu dotacji,
wykazywane sg w rachunku wynikéw w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to, ze wynik na sprzedazy ujmuje tylko
kosztowa strong projektow B+R, a pierwszym poziomem wyniku finansowego, ktory ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac
B+R jest wynik na dziatalno$ci operacyjne;.

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Spotki na dzien 31.12.2019 r. wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31.12.2018
roku.

Tabela 12: Wybrane pozycje bilansu Spétki na dzien 31.12.2019 r. wraz z danymi poré6wnawczymi na dzien 31.12.2018 r.

dane w tys. z} 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwale 5901 7 686
Aktywa obrotowe 15529 15 627
Zapasy 1812 1386
Naleznosci krotkoterminowe 5139 6983
Inwestycje krotkoterminowe 2901 2529
Pozostate aktywa 5678 4730
Aktywa razem 21431 23314
Kapital wlasny 5420 5165
Zobowiazania, rezerwy i pozostale 16 011 18 149
Zobowigzania finansowe 1639 2172
Zobowiagzania handlowe 5410 8 017
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 3380 4 066
Rozliczenia migdzyokresowe 4481 2521
Pozostate zobowiazania i rezerwy 1100 1373
Pasywa razem 21431 23314

Zrédlo: Emitent, dane za lata 2018-2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdas finansowych

Wedtug danych na dzien 31.12.2019 r. suma bilansowa Spoétki ulegta zmniejszeniu o 8,1% w pordwnaniu do stanu na dzien
31.12.2018 r. Spadek ten byt przede wszystkim wynikiem skrocenia cyklu operacyjnego (poprawa $ciagalnosci naleznosci oraz
skrocenie cyklu sptaty zobowigzan).

W w/w okresie zrdédlem finansowania dziatalnosci CREOTECH byty $rodki wlasne oraz dotacje pozyskane przez Spoltke na
realizacj¢ projektow badawczo-rozwojowych.

5.12. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

W 2018 roku Spotka poniosta taczne wydatki inwestycyjne na poziomie 1.042 tys. zt, z czego najwazniejsze inwestycje obejmowaty
wydatki na:
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e stanowiska testowe do pomiarow i projektowania 170 tys. z1),
¢ adaptacje nowego cleanroom’u na potrzeby integracji mikrosatelitow (120 tys. z}),

e  zakup i wdrozenie systemu ERP (180 tys. zt).

W roku 2019 Spétka poniosta taczne wydatki inwestycyjne na poziomie 274 tys. zl, z czego gléwne inwestycje zrealizowane przez
CREOTECH w tym okresie obejmowaty:

e stanowiska testowe do pomiarow i projektowania (91 tys. zt),
e oprogramowanie do projektowania i symulacji elektroniki (66 tys. z1),

e adaptacja pomieszczen produkcyjnych (32 tys. zt).

W 2020 roku Spoétka poniosta taczne wydatki inwestycyjne w kwocie 1.687 tys. z1, z czego najwazniejsze inwestycje stanowily:
o  zakup nowej linii produkcyjnej do montazu komponentéw elektronicznych (667 tys. zt),
o zakup infrastruktury do produkcji respiratoréw (665 tys. z1),
e doposazenie infrastruktury IT (73 tys. z}).

Z uwagi na poczynione inwestycje taczne moce przerobowe Spotki wzrosty ponad dwukrotnie, co szybko znalazto odzwierciedlenie
w znacznym zwigkszeniu sprzedazy w segmencie Produkcji elektroniki oraz aparatury naukowo-pomiaroweyj.

Wskazane powyzej inwestycje Emitenta realizowane byty w Polsce, Spotka we wskazanych powyzej okresach, tj. w latach 2018-
2020 nie realizowata inwestycji zagranicznych, ani tez inwestycji kapitalowych.

5.13. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych post¢powan ma lub moze mie¢ istotne
znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe egzekucyjne, ani likwidacyjne
mogace miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.14. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach
sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy
w niedawnej przeszlosci albo mogg mieé istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

W okresie 12 miesiecy przed Data Memorandum nie toczyly si¢ inne postepowania przed organami administracji publicznej,
postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent nie posiada wiedzy, aby takie postgpowania mogly wystapic.

5.15. Zobowiazania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie
wplynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow Akcji Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 31 grudnia 2020 stan zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek Emitenta wynosit 3.217.614,00 PLN, z czego:

e 1.187.500,00 PLN stanowito saldo kredytu odnawialnego do sptaty 5 marca 2021 (Emitent przedtuzyt okres sptaty do
24 lutego 2022 r., aktualne saldo do sptaty na dzien Memorandum wynosi 1.062.500 PLN),

125|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJINE | DANE O EMTENCIE

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

e 2.030.114,00 PLN stanowilo saldo subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju otrzymanej w ramach Tarczy
Antykryzysowej, otrzymanej w czerwcu 2020 roku. Emitent szacuje, ze mozliwe jest umorzenie przez Polski Fundusz
Rozwoju 50-75% otrzymanej kwoty subwencji (w zalezno$ci od ostatecznej interpretacji warunkéw umorzenia).
Sptata subwencji finansowej rozpocznie si¢ 13 miesiaca, liczac od pierwszego pelnego miesiaca od dnia wyplaty
subwencji finansowej Przedsi¢biorcy. Kwota subwencji finansowej bedzie sptacana w 24 réownych miesigcznych

ratach.

Dodatkowo, na Dat¢ Memorandum, Spoétka posiada otwartg lini¢ kredytu odnawialnego pod kontrakty sprzedazowe do limitu
2.000.000,00 PLN (na dzien 31.12.2020 roku wykorzystanie kredytu kontraktowego wynosito 0,00 PLN).

Tabela 13: Stan zobowiazan o charakterze kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2020 r.

Kwota Data zawarcia | Data calkowitej | Stan zadluzenia | Wysoko$¢ rzeczywistego
Lp. Nazwa podmiotu ekspozycji wg umowy splaty na dzien oprocentowania na dzien
umowy w PLN | (dd-mme-rrrr) (dd-mm-rrrr) 31.12.2020 31.12.2020
mBank S.A. —
1 |elastyczny kredyt 1500 000,00 12-07-2018 05-03-2021 1187 500,00 | WIBOR 1M + marza baku
odnawialny
o |MmBank SA.—kredyt | 550 000,00 09-03-2020 05-03-2021 000| WIBORIM +marza
odnawialny banku
Polski Fundusz Kwota subwencji jest
3 | Rozwoju S.A. — 2030 114,00 18-06-2020 18-06-2023 2030 114,00 -
nieoprocentowana
Tarcza PFR
Zrédio: Emitent

Dodatkowo spotka zawarta umowe leasingu zwrotnego automatu do montazu elektroniki z ARP Leasing. Stan zobowigzania z tyt.
leasingu zwrotnego na 31 grudnia 2020 roku wynosit 621.062,54 PLN.

Emitent posiada roéwniez zobowigzania warunkowe w postaci weksli wlasnych in-blanco, kaucji oraz cesji naleznosci od klientow.
Wigkszo$¢ weksli in-blanco wystawionych jest na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju i dotyczy zabezpieczenia
pozyskanych projektow B+R. Skorzystanie z weksla mozliwe jest w hipotetycznej sytuacji niespetnienia zatozen projektu
wynikajacego z ewidentnej winy wykonawcy projektu. W dotychczasowej historii Spotki Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
dotychczas nigdy nie skorzystato z instrumentéw wekslowych.

Pelna lista zobowigzan warunkowych Emitenta przedstawiona zostata ponize;.

Tabela 14: Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta na dzien 31.12.2020 r.

. Data Zabezpieczenia
Kwota Data zawarcia .
. s calkowitej
Lp. Nazwa podmiotu ekspozycji wg umowy . Rodzaj Wartosé
- - artosc
umowy w PLN | (dd-mm-rrrr) (dd-mm-rrrr)
weksel wlasny in suma wszelkich
1 | mBank S.A. - elastyczny kredyt odnawialny 1187 500,00 12-07-2018 05-03-2021 blanco Y wierzytelnosci z
umowy
2 | mBank S.A. - kredyt odnawialny 2000000,00| 09-03-2020|  05-03-2021 | S°sjamaleznosei | wartosc naleznosci
od klientow od klientow
kaucja PLN na
. i . warto§¢ gwarancji
3 E;:&‘o(\fv‘;sp"dars“"’a Krajowego - gwarancja 57 025,55 13122018 |  21.10.2021 | udzielonej dla 57 025,55
kontraktu z CERN
w EUR 12 109,65
kaucja PLN na
. ) . warto$¢ gwarancji
4 E;:&‘o(\fv‘;sp"dars“"’a Krajowego - gwarancja 47 098,06 13122018 |  07.01.2022 | udzielonej dla 47 098,06
kontraktu z CERN
w EUR 10 001,50
5 Ministerstwo Rozwoju - zabezpieczenie kwoty 000 16.09.2016 31.03.2024 weksel whasny in 1798 150,40
dofinansowania w okresie trwatosci projektu ' e e blanco + odsetki
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Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - cksel whasny in 2372 571.98

6 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 11.02.2016 03.12.2022 Evlanco wiasny +o dsetI’<i
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

7 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 24.11.2017 29.03.2024 Evlzlésceol whasny in 14 2807 dSStT(’iSZ
okresie trwato$ci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

8 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 10.08.2018 30.04.2024 ;;ﬁsceol wlasny in 2 ?géﬁ%&z
okresie trwatosci projektu
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci - .

9 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 02.12.2019 31.12.2023 ;;ﬁsceol wlasny in 31%?;2&&?
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

10 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 06.12.2019 25.12.2023 E/I;l;sceol whasny in 5 Lfifsi%go
okresie trwato$ci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

11 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 03.12.2019 31.03.2026 Ellzl;ieol wlasny in 6 ?23;?"55
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

12 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 000  03122019| 31032026 | frEkselwiasnyin | 14352 51,25
okresie trwatosci projektu
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci - .

13 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 000  30.07.2020| 30092025 | FEkSel Whasnyin 232 32975
okresie trwato$ci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

14 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 27.07.2020 31.03.2028 Bvlzlriif)l wihasny in 2 f’giﬂlﬁf’
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

15 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 17.06.2020 |  31.12.2028 E’Iglr‘]ieol wiasny in 27 553 di'g‘t?('i&
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - .

16 | zabezpieczenie kwoty dofinansowania w 0,00 07.12.2020 30.06.2028 B‘;Zﬁi‘g wlasny in 12 3207 dggﬁ(‘ils
okresie trwatosci projektu

17 Ministerstwo Rozwoju - zabezpieczenie kwoty 0.00 03.12.2020 25.04.2026 weksel wiasny in 1929 560,98
dofinansowania w okresie trwatosci projektu ' o o blanco + odsetki

Zrédio: Emitent

Emitent nie identyfikuje innych zobowigzan, ktére moga istotnie wplyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow Akcji
Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych.

5.16. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety
Sprawozdaniem Finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, nie wystapily nietypowe okolicznosci lub
zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki dziatalno$ci gospodarczej.

5.17. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Ponizej przedstawiono istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktore
miaty miejsce po dniu 31 grudnia 2019 r. (tj. po dniu, na ktory zostalo sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zamieszczone w Memorandum).

Wybrane dane finansowe za 2020 r.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Spotki za 2020 r. Dane, zostaly zaprezentowane na podstawie wstepnych,
roboczych sprawozdan finansowych Spoitki za rok 2020 r., sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, ktore
nie zostaty jeszcze poddane badaniu przez biegtego rewidenta.
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Tabela 15: Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Spélki za 2020 r. wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2019

dane w tys. zi 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy 28 975 25 486
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 31717 30173
Amortyzacja 1523 1682
Zuzycie materiatow i energii 5900 4053
Ushugi obce 18 188 17 151
Podatki i optaty, 134 70
Wynagrodzenia 5059 5861
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 836 979
Pozostate koszty rodzajowe 77 377
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy -2742 -4 687
Pozostate przychody operacyjne 4404 5123
Pozostate koszty operacyjne 18 107
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1643 329
Przychody finansowe 63 1
Koszty finansowe 255 273
Zysk (strata) brutto 1451 57
Podatek dochodowy * 0 -198
Zysk netto 1451 255
EBITDA 3166 2011

Zrédlo: Emitent, dane za rok 2020 na podstawie wstepnych sprawozdar finansowych, ktére nie zostaly poddane badaniu przez bieglego
rewidenta, dane za rok 2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdaz finansowych

EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

* Zewnetrzne biuro ksiggowe nie przeprowadzita na ten moment ostatecznej kalkulacji podatku dochodowego za rok 2019. Spotka szacuje, iz
wplyw ostatecznego rozliczenia podatku dochodowego powinien byc¢ ograniczony, ze wzgledu na wysokq strate z 2018 r. pozostajqcq do
rozliczenia

W 2020 r., tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy netto
na poziomie 28.975 tys. zl, co stanowito wzrost o 13,7% w poréwnaniu do przychodéw wygenerowanych przez CREOTECH w
roku poprzednim, w ktorym wyniosty one 25.486 tys. zt. W roku 2020 koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki osiagnety wartos¢
31.717 tys. zt i byly wyzsze 0 1.544 tys. zt (+5,1%) w poréwnaniu do roku 2019 (w ktorym osiggnety wartos¢ 30.173 tys. zt).
Odnotowany przez CREOTECH w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku (w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku) wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej wynikat glownie z:

e wzrosty kosztéw Zuzycia materiatdw i energii o kwote 1.847 tys. zt., wynikajacych ze znacznie wyzszej sprzedazy w
najbardziej materiatochtonnych segmentach, tj. Science (aparatura naukowo-pomiarowa; +216% w poréwnaniu do
2019 r.) oraz produkcji elektroniki (+54% w poréwnaniu do 2019 r.),

e wzrostu kosztow Ustug obcych o kwote 1.038 tys. zt., wynikajacy z wysokich kosztéw ustug podwykonawczych w
projekcie demonstratora ustugi wsparcia planowania lotéw dronéw poza zasiggiem wzroku z wykorzystaniem danych
satelitarnych konstelacji Sentinel 1 - Beyond Visual Line Of Sight (BVLOS) Flight Planning as a Service oraz
poniesionych kosztow najmu linii produkcyjne;j.

Ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy wedtug segmentéw prowadzonej dziatalnosci za lata 2019-2020.

Wykres 6: Struktura przychodéw ze sprzedazy* wedlug komercyjnych segmentow prowadzonej przez Spétke dzialalnosci
latach 2019-2020 w mln zi

128|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | DANE O EMTENCIE

2020 17295

2019 19 335 1 057 25637

Projekty ESA

Earth Observation (segment danych satelitarnych i technologii UAV)
m Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej)
m Produkcja elektroniki

*przychody przed korektq o ,,Zmiane stanu produktow”

29237

Zrédlo: Emitent, dane za rok 2020 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdczej

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

W 2020 roku, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, najwickszy udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki
mialy projekty realizowane dla ESA (pol. Europejskiej Agencji Kosmicznej), jednakze ich udziat w przychodach ze sprzedazy
ogoéltem Emitenta, w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego, zmniejszyt si¢ o 16,3% 1 wyniost 59,2%. W wyniku
poszerzenia oferty produktowej, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wprowadzenia polityki produkcji ,,na pétke” w celu
skrdcenia czasu dostaw do klientdw znaczny wzrost sprzedazy w 2020 roku odnotowata Spotka w segmencie Science (aparatura
naukowo-pomiarowa) w ktorym uzyskata 4,9 min zt przychodow (przy 1,6 mln zt w roku 2019), co przetozylo si¢ na ich 16,9%
udzial w przychodach ze sprzedazy ogétem Emitenta w tym okresie (w 2019 r. ich udziat w przychodach CREOTECH ogotem

wyniost 6,1%).

Ponizej przedstawiono strukture % i wartoSciowa marzy |l generowanej przez Spotke na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci.

Tabela 16: Struktura % i warto$ciowa marzy |l generowanej przez Spolke na poszczegélnych segmentach dzialalnosci w

latach 2019-2020

Marza [tys. zl]
2019 2020

Marza [%]

2019 2020 |
Projekty ESA 3465 1694 18% 10%
:Etaeréﬂ rg:)jslrlviljg)\n/ )(segment danych satelitarnych 349 405 33% 30%
Science (segment aparatury naukowo-pomiarowej) 613 2 376 39% 48%
Produkcja elektroniki 688 1423 19% 25%
Razem 5115 5898

Zrédlo: Emitent, dane za rok 2020 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdezej

Marza 11 2020 = 5.898 tys. zt

Marza II — marza uwzgledniajaca koszty bezposrednie sprzedazy (koszty wytworzenia) oraz koszty posrednie sprzedazy (tj. koszty

dystrybucji, reklamy, logistyki, magazynowania).
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Whykres 7: Struktura marzy |1 generowanej przez Spolke na poszczegélnych segmentach dzialalnosci w latach 2019-2020

Projekty ESA
Earth Observation
m Science
m Produkcja elektroniki

Zrédlo: Emitent, dane za rok 2020 na podstawie wewnetrznych raportéw rachunkowosci zarzqdezej

W 2020 roku najwyzszg marze 11 Spotka osiagneta w segmencie Science (aparatura naukowo-pomiarowa). Marza ta wyniosta 48%
(warto$ciowo 2.376 tys. zb) i warto$ciowo byta prawie 4-krotnie wyzsza niz w roku 2019. Wzrost ten, poza wspomnianymi powyzej
czynnikami zwigkszenia sprzedazy segmentu, spowodowany byt réwniez optymalizacja kosztow wytwarzania, ze wzgledu na coraz
lepsze know-how technologiczne oraz korzystniejsze warunki wynegocjowane z dostawcami komponentéw przy wyzszych
wolumenach zamowien.

W 2020 roku, wedtug danych ze wstepnych sprawozdan finansowych, ktore nie zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta,
Spotka osiggnela strate na sprzedazy w wysokosci -2.742 tys. zt tys. zt oraz zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1.643
tys. zt i EBITDA na poziomie 3.166 tys. zt. Wyniki te byly zdecydowanie lepsze od osiggnietych przez Emitenta w 2019 r., w
ktorym prezentowaly si¢ nastepujaco strata na sprzedazy: - 4.687 tys. zt., zysk operacyjny: 329 tys. zt oraz EBITDA: 2.011 tys. zk.
Emitent pragnie zwrdci¢ uwage inwestordw, iz w jego przypadku wynik na sprzedazy nie jest wynikiem odzwierciedlajagcym w
petni dziatalnos$¢ operacyjnag Spotki. Bowiem ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej wszystkie
koszty projektow badawczo-rozwojowych, jakie prowadzi Spotka, sg wykazywane w poszczegoélnych pozycjach kosztow
dziatalno$ci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie uzyskuje Emitent z tytutu dotacji, wykazywane sg w
rachunku wynikow w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to, ze wynik na sprzedazy ujmuje tylko kosztowa strong
projektow B+R, a pierwszym poziomem wyniku finansowego, ktory ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik
na dziatalno$ci operacyjne;j.

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Spétki na dzien 31.12.2020 r. wraz z danymi porownawczymi na dzien 31.12.2019
r.

Tabela 17: Wybrane pozycje bilansu Spotki na dzien 31.12.2020 rorkwraz z danymi porownawczymi na dzien 31.12.2019
rok

dane w tys. zi 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwale 7784 5901
Aktywa obrotowe 23 249 15529
Zapasy 950 1812
Naleznosci krotkoterminowe 6 263 5139
Inwestycje krotkoterminowe 6 343 2901
Pozostate aktywa 9693 5678
Aktywa razem 31034 21431
Kapital wlasny 6871 5420
Zobowiazania, rezerwy i pozostale 24163 16 011
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Zobowigzania finansowe 3839 1639
Zobowigzania handlowe 5880 5410
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 3032 3380
Rozliczenia migdzyokresowe 10 223 4 481
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1189 1100
Pasywa razem 31034 21431

Zrédlo: Emitent, dane za rok 2020 na podstawie wstepnych sprawozdar finansowych, ktére nie zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta,
dane za rok 2019 na podstawie zaudytowanych statutowych sprawozdar finansowych

Wedlug wstepnych danych na dzien 31.12.2020 r. suma bilansowa Spotki ulegta zwigkszeniu 0 44,8% w poréwnaniu do stanu na
dzien 31.12.2019 r. Wzrost ten byt przede wszystkim wynikiem zwiekszenia rozliczen migdzyokresowych zardwno przychodow
(gtownie z tyt. znacznie wickszych otrzymanych dotacji na projekty B+R), jak i kosztéw (kumulacja kosztow projektow B+R
wchodzacych w faze prac rozwojowych), jak i rowniez znacznie zwigkszonego stanu $rodkdéw pieni¢znych na koniec roku
(otrzymane zaliczki na projekty B+R), a z drugiej strony wyzszych zobowigzan finansowych (gltéwnie ze wzgledu na otrzymana
pomoc z Tarczy Antykryzysowej).

W w/w okresie zréodlem finansowania dziatalnosci CREOTECH pozostawaly srodki wlasne oraz dotacje pozyskane przez Spotke
na realizacje projektow badawczo-rozwojowych.

Prognozowany pipeline kontraktow Spétki na 2021 r.
Na Date Memorandum backlog podpisanych przez CREOTECH umdéw na rok 2021 wynosi ok. 25 min zt. Dodatkowo cykl realizacji
zaméwien, ktory w segmentach Aparatura naukowo-pomiarowa oraz Produkcja kontraktowa wynosi ok. 2-3 miesigce oraz
wielko$§¢ pipelne’u zlecen Spotki na Date Memorandum wskazuje na perspektywe wzrostu przychodow Emitenta w tych
segmentach o 30-50%.

5.18. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych.

5.19. Informacje na temat osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
5.19.1. Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 18: Sklad Zarzadu Emitenta

Lp. Imi¢ i nazwisko Funkcja Data powolania
1 Jacek Stanistaw Kosiec Prezes Zarzadu 30 maja 2018 roku
2 Maciej Stawomir Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych 30 maja 2018 roku

Zrédlo: Emitent

Jacek Stanislaw Kosiec - Prezes Zarzadu

a)imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Jacek Stanistaw Kosiec, Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji: kadencja uplywa w dniu 30 maja 2021 roku, jednak mandat
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Wyksztalcenie:
e magister fizyki — Uniwersytet Warszawski w Warszawie, kierunek: fizyka czastek elementarnych — 1989-19
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e MSc Science Technology Commercialization - studia podyplomowe Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet £odzki / 1C2
Institute, Uniwersytet Teksanski w Austin

Dodatkowe kwalifikacje:
e zarzadzanie, organizacja i ekonomika projektow biznesowych i przedsigbiorstw
o transfer i komercjalizacja nauki i technologii
e opracowanie projektow i zarzadzanie parkami technologicznymi, inkubatorami, centrami transferu i komercjalizacji
technologii
o fizyka detektorow, czastek elementarnych, systemy pomiarowe

Doswiadczenie zawodowe — glowne fakty:

e  Prezes Zarzadu — od 30.05.2018r.

e  Dyrektor ds. Projektow Kosmicznych - od 25-11-2013r.

e  Water Bubble Technologies sp. z 0.0. — prezes zarzadu — od 2019.03

e  Fine Bubble Technologies sp. z 0.0. — prezes zarzadu — od 2017.12

e organizacja Dziatu Projektow Kosmicznych w Creotech Instruments S.A. — od 2012

e wspolpraca z Creotech Sp. z 0.0. dotyczaca opracowania i komercjalizacji produktow — 2009-2012

o RE Complete Systems Europe Sp. z 0.0. — prezes zarzadu, organizacja firmy — 2007

e  Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0., Grupa Kapitatowa PKN ORLEN - prezes zarzadu, organizacja firmy —
2005-2006

e Organizacja Ptockiego Parku Przemystowo-Technologicznego w Ptocku przy PKN ORLEN — 2003-2005

o Wojskowa Akademia Techniczna, Biuro Organizacji Parku Technologicznego — dyrektor — 2000-2003

e Mendez England & Associates — koordynator programu USAID FABRYKAT 2000 — 1998-2000

e organizacja Uniwersyteckiego Osrodka Transferu Technologii Uniwersytetu Warszawskiego (UOTT UW) — 1997-1998

e wspolpraca z prof. Georgesem Charpakiem — laureatem Nagrody Nobla z fizyki (1992) — 1992-1994

e pracownik stowarzyszony CERN (Genewa) w latach 1988-1995

o  Uniwersytet Warszawski, Instytut Fizyki Doswiadczalnej, pracownik naukowy — 1986-1989; 1991-1995

e  Uniwersytet Frankfurcki, Instytut Fizyki Jagdrowej, Max Planck Institute — pracownik naukowy — 1989-1991

e DETRON Sp. z 0.0. — prezes zarzadu — 0d 1992 — opracowywanie detektorow

e GEVA sp. z 0. 0. — prezes zarzadu — od 1987 — doradztwo, m.in. opracowanie studium techniczno-ekonomicznego sieci
teleinformatycznej WARMAN we wspotpracy z NASK — 1993; udziat w programach EXPROM I, PHARE,

o Akademia Medyczna, Instytut Fizjologii — asystent — 1986-1989.

¢) wskazanie czy osoba pehnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych 0sob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oswiadczenia pan Jacek Stanistaw Kosiec nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub w likwidacji

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia pan Jacek Stanistaw Kosiec nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce
handlowe;j, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:
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Wedhug oswiadczenia pan Jacek Stanistaw Kosiec nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug oswiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakofczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie toczg si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace pana Jacka Stanistawa Kosiec, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:

Wedlug o$wiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwiazku z pelnieniem przez pana Jacka
Stanistawa Kosiec innych obowigzkéw lub w zwiagzku z jego prywatnymi interesami.

Maciej Stawomir Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

a)imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Maciej Stawomir Kielek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych (CFO), termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja
2021 roku, jednak mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021
rok

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: Szkota Gtowna Handlowa, tytul: magister, kierunek: Finanse 1 rachunkowo$¢, specjalizacja: finanse
przedsigbiorstw, inwestycje finansowe

Kwalifikacje: Doswiadczony manager w obszarach Corporate finance / kontrolingu finansowego / transakcji kapitatowych, ekspert
w dziedzinie modelowania finansowego i wycen spotek, w trakcie uzyskiwania certyfikacji ACCA

Doswiadczenie zawodowe:

- ARP S.A. - Starszy Manager Inwestycyjny — od 06.2017, od momentu powotania do Zarzadu Emitenta w niepelnym wymiarze
etatu (aktualnie % etatu)

- Luma Investment — Gtowny Kontroler Finansowy — 06.2016 — 05.2018

- PKP S.A. — Naczelnik Departamentu Kontrolingu — 06.2014 — 06.2016

- EY - Praktykant / Analityk / Senior Analityk w Zespole Wycen i Modelowania Finansowego — 07.2011 — 06.2014

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0séb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oswiadczenia pan Maciej Stawomir Kielek nie penil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikow Niewyplacalnych,

prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, Iub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:
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Wedtug o$§wiadczenia pan Maciej Stawomir Kielek nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyplacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do rbwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadio$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie pafstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz 0 skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktéore mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedhug o$wiadczenia pan Maciej Stawomir Kielek nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dzialalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug o$wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$§wiadczenia, nie tocza sig, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace pana Macieja Stawomira Kielek, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:
Wedlug o$wiadczenia, nie wystepujg potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwigzku z pelnieniem przez pana Macieja
Stawomira Kielek innych obowiazkéw lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.

5.19.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 19: Sklad Zarzadu Emitenta

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Data powolania
1 Mirostaw Subczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22 stycznia 2020 roku
2 Aleksander Jakub Szalecki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 20 wrze$nia 2013 roku
3 Aurtur Piotr Thielmann Czionek Rady Nadzorczej 28 lutego 2013 roku
4 Pawet Pacek Cztonek Rady Nadzorczej 22 stycznia 2020 roku
5 Krzysztof Weremczuk Cztonek Rady Nadzorczej 25 marca 2021 roku

Zrédlo: Emitent

Miroslaw Subczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana:

Mirostaw Subczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja 2021 roku,
jednak mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego finansowe za 2021 rok.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:
134|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJINE | DANE O EMTENCIE CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Wyksztalcenie: Studia na Katolickim Uniwersytecie Lubelskim 1985-1990 na kierunku Ekonomia, uzyskane absolutorium bez
magisterium.

Dodatkowe kwalifikacje: uzyskany Certyfikat ACCA.

Doswiadczenie zawodowe:

1993-1999 Kontroler finansowy Ruukki Polska sp. z 0.0.;

1999-2007 Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu Hogart sp. z 0.0.;

2007-2012 Dyrektor Finansowy , Cztonek Zarzadu Ever Grupa sp. z 0.0.;
2012-2013 Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu Herkules S.A.;

2015 — Cztonek Zarzadu Spotdzielcze Media Wnet;

2010-2012 Cztonek Rady Nadzorczej Herkules S.A.;

2017-2021 Zastepca Dyrektora Agencja Rozwoju Przemyshu S.A;

2018-obecnie Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Ekobenz sp. z 0.0.;

2018-2021 -Cztonek Rady Nadzorczej Europejskie Technologie Gornicze sp. z 0.0.;
2019 — obecnie Cztonek Rady Nadzorczej Polskie Zaktady Zbozowe PZZ Krakow S.A.

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oswiadczenia pan Mirostaw Subczynski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dhuznikdéw Niewyplacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oéwiadczenia pan Mirostaw Subczynski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o§wiadczenia pan Mirostaw Subczynski nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug os§wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postegpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce pana Mirostawa Subczynskiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i

osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych i os6b nadzorujgcych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy to wskazaé:

135|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJINE | DANE O EMTENCIE CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Wedlug o$§wiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwiazku z pelnieniem przez pana Mirostawa
Subczynskiego innych obowiazkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Aleksander Jakub Szalecki - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Aleksander Jakub Szalecki - Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja 2021 roku, jednak
mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego finansowe za 2021 rok.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczeséniej stanowiskach:

Wyksztatcenie: Wyzsze prawnicze UKSW, odbyta aplikacja adwokacka, stypendium roczne na Universitad International de
Catalunya Studia podyplomowe SGH.

Dodatkowe kwalifikacje: Przedsigbiorca i inwestor z kilkunastoletnim do$wiadczeniem.

Doswiadczenie zawodowe:
Wiceprzewodniczacy i przewodniczacy rady nadzorczej Creotech Instruments SA od 2012.

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug o$wiadczenia pan Aleksander Szalecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadiosci. Aleksander Szalecki pehnit natomiast w/w funkcje w
nastepujacych podmiotach w stanie likwidacji:

- Ruda miejska sp. z 0.0.

- Apistos sp. z 0.0.

Spotki zostaty dobrowolnie zlikwidowane z powodu zakonczenia dziatalno$ci.

Procedury likwidacyjne zostaty ukonczone, a obie spotki prawomocnie wykres§lone z KRS.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia pan Aleksander Szalecki nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do robwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedtug o$wiadczenia pan Aleksander Szalecki nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedtug o$wiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnoéci Emitenta:
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Wedtug oswiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace pana Aleksandra Szaleckiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazaé:

Wedtug o$wiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwigzku z petnieniem przez pana Aleksandra
Szaleckiego innych obowigzkow lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.

Artur Piotr Thielmann - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Avrtur Piotr Thielmann - Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja 2021 roku, jednak
mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zaymowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: Uniwersytet Warszawski, tytul: magister, kierunek: fizyka teoretyczna, 1984

Kwalifikacje: Do$wiadczenie w zarzadzaniu portfolio, projektami i procesami, budowanie systemow klasyfikacji i raportowania;
ogblna wiedza z zakresu techniki, prawa, finansoéw, marketingu, sprzedazy, organizacji i zarzadzania — zdolno$¢ merytorycznej
komunikacji z r6znymi grupami interesariuszy, pozyskiwanie i rozliczanie finansowania ze Srodkow publicznych. Certyfikat
ukonczenia kursu ,,Elements of AI” — Uniwersytet w Helsinkach, kurs online (2019). Ekspert z ramienia Polskiej 1zby Informatyki
i Telekomunikacji w komitecie prawa i etyki w procesie konsultacji Ministerstwa Cyfryzacji w sprawie wdrazania sztucznej
inteligencji (2018). Udziat w Radzie Programowej Wydziatu Informatyki Polsko-Japonskiej Wyzszej Szkoty Technik
Komputerowych (2010-2013)

Doswiadczenie zawodowe:

- Podkarpackie Centrum Innowacji Sp. z 0.0. — Doradca Zarzadu — od 2020.10

- Podkarpackie Centrum Innowacji Sp. z 0.0. — Dyrektor ds. Finansoéw i administracji — 2019.11 — 2020.09

- Jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza — doradztwo i zarzadzanie — od 2019.04

- Water Bubble Technologies sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu —2018.03 —2019.03

- Fine Bubble Technologies sp. z 0.0. — wspolnik, Dyrektor Operacyjny — 2017.12 — 2019.03

- ATM S.A. / Atende S.A. — Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego, Doradca Zarzadu — 1999.01 — 2018.07

- ATM Sp. zo.0./ ATM S.A. — Specjalista ds. handlowych, potem kierowanie kolejno dziatami: Baz Danych, Integracji Systemowe;j,
Projektéw i Produktéow — 1994.03 — 1998.12

- Georges Charpak — praca w zespole laureata Nagrody Nobla z fizyki (1992): CERN (Genewa) — programista, kierownik projektu;
Instytut Pasteura (Paryz) — konsultant ds. wykorzystania detektorow — 1992.01 — 1992.06

- GEVA sp. z 0. 0. — czlonek zarzadu — od 1988

- GEVA sp. z 0. 0. — glowny specjalista ds. oprogramowania — 1988 — 1994

- C.R.L.S.S. srl (Turyn) — staz programistyczny — 1986.01 — 1986.08

- Zaktad Fizyki Teoretycznej Polskiej Akademii Nauk — asystent, st. asystent — 1984 — 1991

c) wskazanie czy osoba pelita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedlug o$wiadczenia pan Artur Piotr Thielmann nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych,

prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:
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Wedlug o$wiadczenia pan Artur Piotr Thielmann nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do rbwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadio$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie pafstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia pan Artur Piotr Thielmann nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug oswiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karno-skarbowych dotyczacych 0sob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne
i karno-skarbowe dotyczace pana Artura Piotra Thielmanna, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace
i osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych i osob

nadzorujgcych emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy to wskazaé:

Wedtug oswiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwigzku z pelnieniem przez pana Artura Piotra
Thielmanna innych obowigzkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Pawel Pacek - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Pawet Pacek - Czlonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja 2021 roku, jednak mandat
wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2021 rok).).

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zaymowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: mgr prawa (Katolicki Uniwersytet Lubelski)
Podyplomowe Studium Handlu Zagranicznego (Szkota Gtowna Handlowa)
EMBA (Instytut Nauk Ekonomicznych PAN)

Kwalifikacje dodatkowe: Liczne certyfikaty poswiadczajace kwalifikacje w zakresie zarzadzania funduszami UE
Zarzadzanie projektami

Doswiadczenie zawodowe:

- Wicedyrektor Biura Rozwoju i Innowacji w Agencji Rozwoju Przemystu (2016-2020)
- Radca w Ambasadzie RP w Pradze (Republika Czeska)

- Radca Ministra w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju Wsi

- Wicedyrektor Departamentu w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju WSsi

c) wskazanie czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych 0sob znalazty si¢ w stanie upadtosci:
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Wedlug oswiadczenia pan Pawel Pacek nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadlosci lub w likwidacji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o$wiadczenia pan Pawet Pacek nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia pan Pawel Pacek nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug os§wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$§wiadczenia, nie tocza sig, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce pana Pawta Pacek, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazacé:

Wedlug oswiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwiazku z petnieniem przez pana Pawla Pacek
innych obowigzkdéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Krzysztof Weremczuk - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Krzysztof Weremczuk - Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 30 maja 2021 roku, jednak
mandat wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego finansowe za 2021 rok.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: Studia na Wydziale Prawa Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu 1995-2000 na kierunku prawo,
mgr prawa.

Dodatkowe kwalifikacje: zdany egzamin radcowski i wpis na list¢ radcéw prawnych OIRP w Poznaniu (2004).

Doswiadczenie zawodowe:
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2001-2005 Kancelaria MERSKI — aplikant radcowski, radca prawny;

2005-2010 DLA Lukowicz Swierzewski — radca prawny;

2007-2011 BOMET S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

2010-obecnie WBW Weremczuk Bobel & Wspolnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. — wspolnik

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych 0sob znalazly si¢ w stanie upadtosci:

Wedlug o$wiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;j
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o$wiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o$wiadczenia pan Krzysztof Weremczuk nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug oswiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie toczg si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce pana Krzysztofa Weremczuka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesoéw, jakie mogg zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:

Wedlug o$§wiadczenia, nie wystgpuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwigzku z pelnieniem przez pana Krzysztofa
Weremczuka innych obowigzkéw lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.

5.19.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie

Ponizej przedstawiono aktualng strukturg akcjonariatu Spotki.
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Tabela 20: Struktura akcjonariatu Emitenta

Udzial w Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale ,
glosow na WZA
zakladowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 271180 271180 19,35% 19,35%
Grzegorz Brona 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Grzegorz Kasprowicz 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Pawet Kasprowicz 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Katarzyna Kubrak 241 528 241 528 17,24% 17,24%
Pozostali akcjonariusze 163 940 163 940 11,70% 11,70%
RAZEM 1401 232 1401 232 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent

Ponizej znajduje si¢ opis ograniczen w zbywaniu akcji Emitenta wynikajacy z zawartych pomiedzy akcjonariuszami Emitenta
umoéw, o ktorych Emitent ma wiedze.

Zarébwno Emitent, jak i poszczegdlni kluczowi akcjonariusze Emitenta wskazani w powyzszej tabeli oraz dodatkowo akcjonariusze
wskazani ponizej zawarli rowniez umowy lock-up z Domem Maklerskim Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie (,,DMN”). Na
podstawie postanowien powyzszych umow, Emitent oraz akcjonariusze Emitenta bedacy stronami tych umow zobowigzani sg nie
dokonywa¢ zadnych z nastgpujacych czynnosci bez uprzedniej zgody DMN wyrazonej na piSmie: (i) oferowanie jakichkolwiek
nowych akcji Spotki; (ii) oglaszanie zamiaru oferowania nowych akeji Spoiki; (iii) emisj¢ jakichkolwiek instrumentow finansowych
zamiennych lub wymiennych na akcje Spotki lub instrumentow finansowych, ktoére w jakikolwiek inny sposoéb uprawniatyby do
objecia lub nabycia akcji Spotki; (iv) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wlacznie z transakcja wiazaca si¢ z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych), ktorej skutek bytby podobny do sprzedazy akcji Spotki; (v) sktadanie jakichkolwiek wnioskow o
zwotanie lub podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych czynnosci okreslonych w pkt i-iv powyzej —w okresie
od wejscia w zycie poszczegdlnych umoéw do uptywu 6 miesigey od daty pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW. Przy czym nie stanowi naruszenia postanowien umow lock-up emisja przez Emitenta
nowych akcji, obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub instrumentéw finansowych, ktére w
jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do objecia lub nabycia akcji Emitenta: (i) w sytuacji gdy nie zostato wytaczone prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia nowo emitowanych instrumentdow; (ii) w celu realizacji przez Emitenta programu
motywacyjnego dla os6b uprawnionych.

Ponadto na podstawie powotanych umoéw lock-up, poszczegolni akcjonariusze Emitenta zobowiazali si¢, ze nie beda Rozporzadzaé
akcjami Emitenta, bez uprzedniej pisemnej zgody DMN. Przy czym przez ,,Rozporzadzenie” nalezy rozumie¢ oferowanie,
zobowigzanie si¢ do zbycia, przenoszenie wlasnosci, takze w drodze darowizny ustanawianie jakiegokolwiek Obcigzenia. Przez
,,Obcigzenie” nalezy rozumieé zajgcie w postepowaniu egzekucyjnym, zastaw zwykly, skarbowy, finansowy lub rejestrowy,
uzytkowanie, hipoteke, stuzebno$¢, przelew lub przewtlaszczenie na zabezpieczenie, opcje, prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa, albo jakiekolwiek inne prawo, obcigzenie lub ograniczenie na rzecz osob trzecich o charakterze rzeczowym lub
obligacyjnym (takze na postawie umowy spotki lub Statutu), np. najem, dzierzawa, leasing lub inng podobng umowe, w tym
wszelkie inne uprzywilejowania wywierajace podobny skutek prawny. Zobowigzanie, o ktdrym mowa powyzej zostalo ustanowione
na nastepujace okresy i z nastepujacymi wytaczeniami dla poszczegdlnych akcjonariuszy:

(M Aleksander Szalecki w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uplywu terminu 12 miesi¢cy od daty pierwszego
notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania
Rozporzadzenie: (i) iloscia maksymalnie 12.051 sztuk akcji w przypadku wystapienia sytuacji rynkowej, w ktorej $rednia
arytmetyczna kursow zamknigcia akcji Emitenta na rynku NewConnect z kolejnych, nastgpujacych po sobie 3 dni sesyjnych bedzie
nie nizsza niz 110% ceny emisyjnej Akcji serii H, pod warunkiem, ze Rozporzadzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie
dokonane po cenie nie nizszej niz 110% ceny emisyjnej Akcji Oferowanych; oraz (ii) iloscia maksymalnie 47.728 sztuk akcji
Emitenta, pod warunkiem, ze Rozporzadzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie nizszej niz 175%
ceny emisyjnej Akcji serii H;

(i) Roman Wawrzaszek w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uplywu terminu 12 miesiecy od daty pierwszego
notowania akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania
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Rozporzadzenie iloscia maksymalnie 4.314 sztuk. akcji Emitenta, pod warunkiem, Zze Rozporzadzenie tymi akcjami przez
akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie nizszej niz 175% ceny emisyjnej Akcji serii H;

(iii) Grzegorz Brona w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 24 miesi¢cy od daty pierwszego notowania
akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania Rozporzadzenie
akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, ze nabywcy wyzej wymienionych akcji
zobowigza si¢, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczen okreslonych w umowie lock-up;

(iv) Artur Thielmann w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 12 miesigey od daty pierwszego notowania
akcji Emitenta na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania Rozporzadzenie
ilo$cig maksymalnie 9.464 sztuk. akcji Emitenta, pod warunkiem, ze Rozporzadzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie
dokonane po cenie nie nizszej niz 175% ceny emisyjnej Akcji serii H;

(V) Piotr Karpiesiuk w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 12 miesigecy od daty pierwszego notowania
akcji Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania Rozporzadzenie:
(i) iloscig maksymalnie 6.025 sztuk akcji w przypadku wystapienia sytuacji rynkowej, w ktdrej $rednia arytmetyczna kurséw
zamknigcia akcji Emitenta na rynku NewConnect z kolejnych, nastgpujacych po sobie 3 dni sesyjnych bedzie nie nizsza niz 110%
ceny emisyjnej Akcji serii H, pod warunkiem, ze Rozporzadzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie
nizszej niz 110% ceny emisyjnej Akcji Oferowanych; oraz (ii) iloscig maksymalnie 23.277 sztuk akcji Emitenta, pod warunkiem,
ze Rozporzadzenie tymi akcjami przez akcjonariusza zostanie dokonane po cenie nie nizszej niz 175% ceny emisyjnej Akcji serii
H;

(vi) Katarzyna Kubrak w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 24 miesigcy od daty pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania
Rozporzadzenie akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, ze nabywcy wyzej
wymienionych akcji zobowigza si¢, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczen okre§lonych
w umowie lock-up;

(vii) Jacek Kosiec w okresie od daty wejScia w zycie umowy do uplywu terminu 24 miesi¢cy od daty pierwszego notowania
akcji Spoiki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym w przypadku, w ktérym akcjonariusz przestanie pelnic¢
funkcj¢ w Zarzadzie Emitenta, okres obowigzywania umowy zostanie skrocony do 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji
Spotki na rynku NewConnect;

(viii)  Grzegorz Kasprowicz w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 24 miesiecy od daty pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi naruszenia zobowigzania
Rozporzadzenie akcjami na rzecz: (i) innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, ze nabywcy wyzej
wymienionych akcji zobowigza si¢, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczen okre§lonych
w umowie lock-up, oraz (ii) cztonkoéw rodziny Akcjonariusza lub podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majagtkowego lub
innej formy zarzadzania majatkiem wilasnym Akcjonariusza, o ile nabywcy tych Akcji zobowiaza sig, w formie umowy zawartej z
Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczen okreslonych w niniejszej umowie lock-up;

(ix) Pawel Kasprowicz w okresie od daty wejscia w zycie umowy do uptywu terminu 24 miesigcy od daty pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, przy czym nie stanowi nie stanowi naruszenia
zobowigzania Rozporzadzenie akcjami na rzecz innego dotychczasowego akcjonariusza Emitenta, pod warunkiem, ze nabywcy
wyzej wymienionych akcji zobowigza si¢, w formie umowy zawartej z Emitentem oraz z DMN, do przestrzegania ograniczen
okreslonych w umowie lock-up.

Na podstawie zawartych umow lock-up akcjonariusze zobowiazali si¢, w ramach zabezpieczenia wykonania swoich obowigzkoéw
do: (i) zlozenia do domu maklerskiego prowadzacego rachunek papierow warto§ciowych na rzecz danego akcjonariusza
wlasnor¢cznie podpisanego oryginatu dyspozycji blokady wszystkich akcji Spotki objetych dyspozycja deponowania; oraz (ii)
ztozenia do DMN oryginalu $wiadectwa depozytowego wystawionego przez firm¢ inwestycyjna lub bank prowadzacy taki
rachunek, w ktorego tresci znajdzie si¢ informacja, iz §wiadectwo depozytowe zostalo wystawione celem ztozenia go do depozytu
prowadzonego przez DMN.

Ponadto, w dniu 30 kwietnia 2014 roku, Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zawarla umowe inwestycyjna z nastepujgcymi,
pozostaltymi akcjonariuszami Spotki: Grzegorz Brona, Grzegorz Kasprowicz, Pawet Kasprowicz, Jacek Kubrak, Jacek Kosiec, Artur
Sadowski, Roman Wawrzaszek, Artur Thielmann, Aleksander Szalecki. Przy czym od dnia 24 kwietnia 2019 roku przystapita do
niej Katarzyna Anna Kubrak — przejmujac wszystkie prawa i obowigzki Jacka Kubraka wynikajace z tej umowy. Wskazana wyzej
umowa inwestycyjna obowigzuje migdzy wymienionymi wyzej stronami, jednakze na mocy postanowien porozumienia zawartego
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w dniu 27 lutego 2021 roku, jej postanowienia sg zawieszone na okres do 31 grudnia 2021 roku, o ile do tego czasu akcje Spotki
zostang wprowadzone do obrotu w ASO NewConnect — w ktoérym to przypadku przedmiotowa umowa inwestycyjna ulega
rozwigzaniu.

Powotana wyzej umowa inwestycyjna wprowadza szereg obowigzujacych migdzy jej stronami ograniczen w zbywaniu akcji, ktore
jednak obecnie, z uwagi na zawieszenie jej postanowien, nie obowigzuja: (i) Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada
pierwszenstwo nabycia wszelkich akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, ktore pozostate strony umowy bedg zamierzaty zby¢ pod
jakimkolwiek tytutem prawnym, z ktérego to prawa Agencja moze skorzysta¢ w terminie 14 dni od dnia otrzymania wyceny akcji
sporzadzonej na koszt Emitenta przez bieglego wybranego wspolnie przez Agencje¢ i zbywajacego akcjonariusza (§ 6 ust. 5 umowy
inwestycyjnej) — w przypadku niewyrazenia zgody na wyceng przez Agencje¢ lub nieztoZenia oswiadczenia o skorzystaniu z prawa
pierwszenstwa, akcjonariusz moze zby¢ akcje na rzecz innego podmiotu; (ii) zbycie akcji Spotki przez ktorgkolwiek, inng niz
Agencja Rozwoju Przemystu S.A., stron¢ umowy inwestycyjnej wymaga uprzedniej zgody Agencji wyrazonej w formie pisemne;
pod rygorem niewazno$ci, zgoda wyrazana jest w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji Spotki —
wskazujacego nabywce oraz inne warunki transakcji, wyrazajac zgode na zbycie akcji Spotki, Agencja ma prawo wskazac innego
nabywece, ktory bedzie uprawniony do nabycia akcji Spotki za cene wskazang w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji Spotki,
uiszczajac ceng w terminie 14 dni od uplywu terminu do wykonania prawa pierwszenstwa opisanego w pkt. (i) (§ 6 ust. 6 umowy
inwestycyjnej); (ii1) w przypadku, w ktorym Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zamierza zby¢ akcje Spotki, pozostatym stronom
umowy inwestycyjnej przystuguje prawo pierwszenstwa ich nabycia w proporcji do posiadanych przez nich akcji Spotki z ktorego
to prawa akcjonariusze moga skorzysta¢ w terminie 14 dni od dnia otrzymania wyceny akcji sporzadzonej na koszt Emitenta przez
bieglego wybranego wspodlnie przez akcjonariuszy i agencj¢ (§ 6 ust. 10 umowy inwestycyjnej) — w przypadku niewyrazenia zgody
na wyceng przez akcjonariuszy lub nieztozenia o§wiadczenia o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa, Agencja moze zby¢ akcje na
rzecz innego podmiotu; (iv) zbycie akcji Spolki przez Agencj¢ Rozwoju Przemystu S.A. wymaga zgody zarzadu Spoétki, wyrazone;j
w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci w terminie 14 dni od otrzymania pisemnego zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji
Spotki, wskazujacego nabywce oraz inne warunki transakcji — Zarzad Emitenta moze w terminie 7 dni wskaza¢ innego nabywcy,
uprawnionego do nabycia akcji za cen¢ wskazang przez Agencje w zawiadomieniu, o ile zaptaci cen¢ w terminie 14 dni od uptywu
terminu na wykonanie prawa pierwszenstwa okreslonego w pkt (iii) (§ 6 ust. 11 umowy inwestycyjnej).

Na Date Memorandum wedhug wiedzy Emitenta nie wystgpuja inne umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Emitenta
oprécz tych wskazanych powyze;.

Przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Nowych struktura akcjonariatu Emitenta prezentowaé sie bedzie
nastepujaco:

Tabela 21: Struktura akcjonariatu Emitenta , przy zalozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych

Udzial w Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale i
glosow na WZA
zakladowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 271180 271180 17,10% 17,10%
Grzegorz Brona 241528 241528 15,23% 15,23%
Grzegorz Kasprowicz 241528 241528 15,23% 15,23%
Pawet Kasprowicz 241 528 241 528 15,23% 15,23%
Katarzyna Kubrak 241528 241528 15,23% 15,23%
Pozostali akcjonariusze 163 940 163 940 10,34% 10,34%
Akcje Serii H 185 000 185 000 11,66% 11,66%
RAZEM 1586 232 1586 232 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo sporzadzone, obejmujace dane
poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta oraz zbadane przez bieglego rewidenta

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2019 do 31.12.2019
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: Crectech Instruments Spotka Akcyjna
Siedziba:  Generata Leopolda Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnoé¢ podmiotu:

3030Z

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP 9512244313

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS 0000407094

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktore wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoici niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow
trwatych przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepiséw), pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci  niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowiazan
zaciagnietych w celu ich finansowania za okres budowy,

montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia S$rodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia. Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i
prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywow trwatych,
jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii, zaliczane

Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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sa do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sa warunki okreslone w
Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z
uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci srodka trwatego lub
sktadnika wartosci

niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace srodkéw trwatych,
ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice

spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z
aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostalych przychoddéw operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikow
wartoéci niematerialnych i prawnych. Srodki trwate, ktérych wartosé nie przekracza 3 500
zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania. Poprawnos¢ przyjetych
okreséw oraz stawek

amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. a) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla
podstawowych grup srodkéw trwatych: * urzadzenia techniczne i maszyny 14 % - 30 % *
srodki transportu 20 % * pozostate srodki trwate 10 % - 100 % * srodki transportu w
leasingu finansowym 33% Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i
prawnych s3 nastepujace: * licencje na programy komputerowe 30%-100 % * koszty
zakonczonych prac rozwojowych 20 % Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo
wieczystego uzytkowania gruntu nie sa amortyzowane. Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie
wedtug zasad, stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej. Udzialy w
innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty w
jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywdw trwatych, wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw wycenia sie
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) — FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto).

3
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Kontrakty dtugoterminowe

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w
okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi,
jezeli stopien ten, jak roéwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly
czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania ustugi
mierzy sie na podstawie procentowego obmiaru wykonanych prac. Koszty wptywajace na
wynik finansowy jednostki ustala sie w takiej czesci catkowitych kosztéw umowy, jaka
odpowiada stopniowi zaawansowania ustugi, po odliczeniu kosztéw, ktére wptynety na
wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych, po uwzglednieniu straty, o
ktérej mowa w art. 34a ust. 5. Ustawy. Roznice pomiedzy kosztami faktycznie
poniesionymi a kosztami wptywajacymi na wynik finansowy jednostki zalicza sie do
rozliczen miedzyokresowych. Koszty wytworzenia, ktdére mozna bezposrednio
przyporzadkowac przychodom osiagnietym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy
jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity. Koszty
wytworzenia niezakonczonej ustugi zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci
tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych,
walut obcych i dewiz. Do aktywdw pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od
aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane s3 do srodkow
pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w odniesieniu do
poniesionych kosztéw dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych. Odpisy
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu .
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmowane sa
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Rezerwy na zobowigzania Rezerwy na
zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na: * pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci
na straty z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego; *
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowad
wartosc tych przysztych zobowiazan.
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Zobowigzania
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne  rozliczenia  miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlnosci: * ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowiazania mozna oszacowaé w sposéb
wiarygodny, * z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowad, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku. Odpisy biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw Rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w
szczegolnosci: * réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z
tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, *
srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszaja one kapitatéw (funduszy) whasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rdwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw
trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywdw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa
do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wiasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat

wiasny.

Uznawanie przychodu
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Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez
uwzglednienia podatku od

towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Wycena aktywow i pasywow Transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie: - kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez
bank, z ktérego spétka korzysta - w przypadku operacji

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan - Srednim ustalonym
dla danej waluty przez Prezesa NBP na dzieh poprzedzajacy date wystawienia dokumentu
w przypadku ewidengji kosztéw lub przychodéw - na dzien bilansowy - aktywa i pasywa w
walutach obcych wycenia sie po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP
na ten dzien.

Ustalenia wyniku finansowego:

W spotce na wynik finansowy netto sktadaja sie: Wynik dziatalnosci operacyjnej (w tym z
tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych) powstaje z roznicy miedzy
przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw, z uwzglednieniem
dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku VAT, oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardéw i
materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powiekszong o catos¢ po niesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogélnych
zarzadu, sprzedazy produktow, towarow i materiatbw oraz pozostatych kosztoéw
operacyjnych. Wynik operacji finansowych powstaje z rdznicy miedzy przychodami
finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatdbw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic kursowych
nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych -
majacych wptyw na ustalenie kosztu wytworzenia produktow lub ustug oraz sSrodkéw
trwatych (w przypadkach wynikajacych z art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2. Ustawy o
rachunkowosci). Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka, i pfatnosci z nim zréwnanych, na
podstawie odrebnych przepiséw. Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa
podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych) oraz inne ptatnosci z nim zréwnane na podstawie odrebnych przepisow.
Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu,
koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych,
ulg inwestycyjnych i darowizn. Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto
prezentowany bedzie w porownawczym rachunku wynikow i strat.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzadza wedlug wariantu poréwnawczego,
zgodnego z zatacznikiem nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. a) Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2019 r, poz. 351, z pdZniejszymi zmianami). b) Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

6
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dla kontynuowania dziatalnosci. ¢) Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2019 r. do

31 grudnia 2019 r. i zawiera dane pordwnawcze za okres 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia
2018 r. d) Wielkosci zawarte w sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w polskich ztotych.
e) Kursy wymiany walut obcych zastosowane do wymiany na polski ztoty ogtoszone przez
Prezesa NBP na dzien 31.12.2019 r. wynosza:

4,2585 EUR/PLN, 3,7977 USD/PLN f) Sprawozdanie nie zawiera danych facznych innej
wewnetrznej jednostki organizacyjnej.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Sprawy rachunkowe i podatkowe firmy prowadzone sa przez: Biuro Rachunkowe AccOUT
Sp. z o.0. spk. 02-786 Warszawa, ul. Rosota 44 lokuz. 5 KRS 0000403618 NIP:
951-235-15-52 REGON: 145897897

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace
Nie dotyczy

Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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BILANS

Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢é firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j i
wodnej

¢) urzgdzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie
lll. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dilugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Creotech Instruments Spatka Akcyjna

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

5901051,32 7686404,22
3067012,08 3992205,81
2810386,84 3628300,60
256625,24 363905,21
2254440,48 3290755,79
1964854 ,46 3117853,56
1665617,36 2700171,86
299237,10 417681,70
289586,02 172902,23
10000,00 10000,00
10000,00 10000,00
10000,00 10000,00
10000,00 10000,00

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy
1. Materialy
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
1Il. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

569598,76
557846,09

11752,67
15529498,56

1811860,03
1227128,50

584731,53

5139076,48

5139076,48
4273655,97
4273655,97

752766,84

112653,67

2900604,08
2894604,08

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

393442,62
384963,04

8479,58
15627474,43

1385562,59
650012,18

735550,41

6982835,68

6982835,68
429294763
429294763

2569222,97

120665,08

2528605,97
2528605,97

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

10
Creotech Instruments Spotka Akcyjna

2894604,08
2748147,31
146456,77

6000,00
5677957,97

21430549,88

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

2528605,97
2382149,20
146456,77

4730470,19

23313878,65
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BILANS

Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw
(akciji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w

tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e)inne

lll. Zobowigzania kréotkoterminowe

Kwota na dzien

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy

5419883,59

140123,20
8602286,83
8419143,40

-3577889,71
255363,27

16010666,29

531699,89
32216,94

499482,95

499482,95

10997815,70

rok obrotowy

5164520,32

140123,20
8602286,83
8419143,40

-292763,82
-3285125,89

18149358,33

406125,51
57382,67

348742,84

348742,84
61997,80

61997,80

61997,80

15160109,21

1
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1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci, w tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

h) z tytutlu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

12

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

10997815,70
1577495,89

61997,80
5409536,59

5409536,59

3380139,41

504286,18

62504,72
1855,11

4481150,70

4481150,70
1039305,02
3441845,68
21430549,88

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

15160109,21
1996265,39

113709,00
8017340,31

8017340,31

4065969,83

550077,04

410333,56
6414,08

2521125,81

2521125,81
1446875,99
1074249,82
23313878,65

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

w tym:
- od jednostek powigzanych
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
l1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w
tym:

- emerytalne
VIl. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Dotacje
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

13

Creotech Instruments Spotka Akcyjna

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni

obrotowy

25486125,89

25636944,77
-150818,88

30173041,27

1681997,38
4052708,82
17150694,48
70261,67

5861391,89
978676,97

464001,41
377310,06

-4686915,38
5122911,92

5114197,21

8714,71
107149,32

95481,41

3975,19
7692,72
328847,22

1361,34

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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rok obrotowy

27116508,14

26652641,58
463866,56

34256712,99

1003296,75
4832026,98
19154357,34
41737,07

7691725,02
1249871,67

590644,45
283698,16

-7140204,85
4009111,85
187,55

3840300,76

168623,54
184065,67

27956,38
156109,29
-3315158,67

4636,93
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- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
Il. Odsetki, w tym: 1361,34 33,51
- od jednostek powigzanych
. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne 4603,42
H. Koszty finansowe 272894,07 81715,78
|. Odsetki, w tym: 95524,85 63882,79
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
lll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne 177369,22 17832,99
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 57314,49 -3392237,52
J. Podatek dochodowy -198048,78 -107111,63
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 255363,27 -3285125,89
14
Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 5164520,32 8449646,21
(BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 5164520,32 8449646,21
(BO), po korektach

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek 140123,20 140123,20
okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akc;ji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akciji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 140123,20 140123,20
okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8602286,83 8602286,83

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 8602286,83 8602286,83

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
15
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4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3577889,71 -292763,82
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 29959,73
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po 29959,73
korektach

a) Zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu) 29959,73
na pokrycie straty z lat poprzednich 29959,73
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3577889,71 322723,55
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 3577889,71 322723,55
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu) 29959,73
pokrycie z zysku z lat poprzednich 29959,73
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3577889,71 292763,82
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -3577889,71 -292763,82
6. Wynik netto 255363,27 -3285125,89
a) zysk netto 255363,27
b) strata netto 3285125,89
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5419883,59 5164520,32
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 5419883,59 5164520,32

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci

operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 255363,27 -3285125,89

Il. Korekty razem -6723200,50 132822,70
1. Amortyzacja 1681997,38 1003296,75
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 4063,12 -3748,74
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 145097,17 72935,80
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 95481,41 301128,99
5. Zmiana stanu rezerw 125574,38 26325,27
6. Zmiana stanu zapasow -426297,44 -1046923,50
7. Zmiana stanu naleznosci 1843759,20 413640,92
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -3691812,81 4100433,52
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6505038,10 -4888987,69
10. Inne korekty 3975,19 154721,38

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -6467837,23 -3152303,19

operacyjnej (I£ll)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci

inwestycyjnej
I. Wplywy 438460,80 187,55
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 438460,80 187,55

rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
. Wydatki 274180,03 1051647,68

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 274180,03 1041647,68
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 10000,00
a) w jednostkach powigzanych 10000,00
17
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b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 164280,77 -1051460,13
inwestycyjnej (I-1l)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 7349721,26 5233544,85

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1500000,00

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe 7349721,26 3733544,85
Il. Wydatki 676103,57 157870,00

1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek 418769,50 3734,61
5. Wykup dituznych papierow wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 113709,00 89873,36
finansowego
8. Odsetki 136684,22 64262,03
9. Inne wydatki finansowe 6940,85
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 6673617,69 5075674,85
finansowej (I-1l)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 370061,23 871911,53
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, 365998,11 875660,27
w tym:
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 4063,12 -3748,74
kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2528605,97 1652945,70
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 2898667,20 2524857,23
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 146456,77 146456,77
18
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 57314,49 -3392237,52

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate 5115091,46 3835258,49

réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw
rachunkowych a dochodem/stratg dla celow
podatkowych), w tym:

Pozostate 894,25 3520,53

Dotacje (art. 17 ust. 1 pkt. 21,47) 5114197,21 3831737,96

- z innych Zrédet przychodow 5114197,21 3831737,96

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku -12680,20 638030,51
biezgcym, w tym:

Pozostate -12680,20 549,90

Réznice kursowe z wyceny bilansowej (art. 15a) 65973,95

- z innych zrodet przychodow 65973,95

Przychody ze sprzedazy, podatkowo ujete w okresie 571506,66

poprzednim, bilansowo wykazane jako przychody
rozliczane w czasie (art. 12 ust. 3a)

- z innych Zrodet przychodow 571506,66

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku
biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania 5301096,06 4042136,68
przychodoéw (trwate roznice pomiedzy zyskiem/stratg

dla celdw rachunkowych a dochodem/stratg dla celdw

podatkowych), w tym:

Pozostate 9838,93 18458,85
Leasing operacyjny - bilansowo finansowy (art. 17b) -33994,77 -30519,49
- z innych zrédet przychodow -33994,77 -30519,49
Swiadczenia na rzecz pracownikow - karnety 17169,34 17911,11
sportowe (art. 15 ust. 1)
- z innych Zrodet przychodow 17169,34 17911,11
PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36) 55031,00 25061,00
- z innych zrodet przychodow 55031,00 25061,00
Odpisy aktualizujgce aktywa (art. 16 ust. 1 pkt. 27) 3975,19 154721,38
- z innych zrédet przychodow 3975,19 154721,38
Koszty sfinansowane dotacja (art. 16 ust. 1 pkt. 58) 4574941,73 3592971,24
- z innych Zrédet przychodow 4574941,73 3592971,24
Odsetki budzetowe (art. 16 ust. 1 pkt. 21) 5770,00 4152,00
- z innych zrédet przychodow 5770,00 4152,00
Amortyzacja - réznica pomiedzy bilansowa a 608240,62 259380,59
podatkowa (art. 15 ust. 6)
- z innych zrodet przychodow 608240,62 259380,59
Reprezentacja/wydatki nieudokumentowane (art. 15 19404,27
ust. 1)
19
Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktorego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

162|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJINE | SPRAWOZDANIA FINANSOWE CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

- z innych zrédet przychodow 19404,27
Przeksiegowanie z RMK kosztéw roku 40719,75
poprzedniego - Eocloud (art. 15 ust. 1)

- z innych Zrédet przychodow 40719,75

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 1303448,16 3065863,41
przychoddéw w biezgcym roku, w tym:
Pozostate 2131,56
Koszty bezposrednie w projekcie aktywowane w 327282,30
RMK (art. 16 ust. 1)

- z innych zrédet przychodow 327282,30
Sktadki ZUS podatkowo ujete w innych okresach 138304,19 38494472
(art. 16 ust. 1 pkt. 57 lit. a)

- z innych zrédet przychodow 138304,19 38494472
Wynagrodzenia - podatkowo ujete w innych 848810,77 2060410,56
okresach (art. 15 ust. 4g)

- z innych Zrodet przychodow 848810,77 2060410,56
Rezerwy (art. 15 ust. 4e) 314201,64 265269,45

- z innych Zrédet przychodow 314201,64 265269,45
Qdpisy aktualizujace naleznosci (art. 16 ust. 1 pkt. 27956,38
27)

- z innych zrédet przychodow 27956,38

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow 1409823,52 838112,73
w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w
tym:
Pozostate 537,66
Rezerwy wykorzystane (art. 15 ust. 4e) 163461,53 80439,70

- Z innych zrédet przychodow 163461,53 80439,70
Sktadki ZUS - bilansowo ujete w innych okresach 195348,77 140805,87
(art. 16 ust. 1 pkt. 57 lit. a)

- z innych zrédet przychodow 195348,77 140805,87
Wynagrodzenia - bilansowo ujete w innych 1051013,22 616329,50
okresach (art. 15 ust. 4q)

- z innych zrédet przychodow 1051013,22 616329,50

H. Strata z lat ubiegtych, w tym: 149623,93

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

K. Podatek dochodowy
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Noty do sprawozdania finansowego za rok 2019 spétki Creotech Instruments
Spotka Akcyjna.

SF2019notyCreotechinstrumentsSA.pdf
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Nota Nr 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

2] AGC O S W O &0

Y

[} ae o Qa0 o

e iR -

Lp.

Tytut

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwig¢kszenia
zakup

uzywane na podstawie umow
najmu, dzierzawy, leasingu
darowizna

aport

przemieszczenie wewngtrzne
inne/inne (korekty)
Zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

darowizna

aport

przemieszczenie wewngtrzne

inne (korekty)

Bilans zamknigcia
Umorzenie

Bilans otwarcia

Zwigkszenia

amortyzacja za okres

przemieszczenie wewnetrzne
trwata utrata warto$ci

inne

Zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

darowizna

aport

przemieszczenie wewngtrzne
trwala utrata warto$ci

inne (korekty)

Bilans zamknigcia
Wartos¢ netto na poczatek
okresu

Wartos¢ netto na koniec
okresu

Koszty

zakonczonych prac

rozwojowych

4089 569,14
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
4089 569,14

461 268,54
817 913,76
817 913,76

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
1279 182,30
3628 300,60

2 810 386,84

Koncesje i patenty

W tym
razem o
oprogramowanie

0,00 0,00
79 220,00 79 220,00
79 220,00 79 220,00
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
79 220,00 79 220,00
0,00 0,00
3791,69 3791,69
3791,69 3791,69
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3791,69 3791,69
0,00 0,00
75 428,31 75 428,31

Inne

1621 082,19
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
1621 082,19

1257 176,98
182 708,28
182 708,28

0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1439 885,26
363 905,21

181 196,93

Razem

5710 651,33
79 220,00
79 220,00

0,00
0,00,
0,00

0,00
0,00,
0,00
0,00
0,00,
0,00
0,00,

0,00
0,00
5789 871,33

1718 445,52
1004 413,73
1004 413,73

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00

0,00]
0,00
0,00
2722 859,25

3992 205,81

3067 012,08
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CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Dane poréwnawcze: zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 01.01.2018 r. do

31.12.2018 r.
Kosity Koncesje i patenty
Lp. Tytul zakonczonych prac W tym Inne Razem
rozwojowych razem oprogramowanie
Wartosé brutto

1 Bilans otwarcia 1025 041,37 0,00 0,00 632 543,23 1657 584,60
2 Zwigkszenia 3064 527,77 0,00 0,00 988 538,96 4 053 066,73
a  zakup 0,00 0,00 0,00 87 242,00 87 242,00
b uzywane na podstawie umow

najmu, dzierzawy, leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 167 100,00 167 100,00
f  inne/inne (korekty) 3064 527,77 0,00 0,00 734 196,96 3798 724,73
3  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f  inne (korekty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Bilans zamknigcia 4089 569,14 0,00 0,00 1621082,19 5710651,33

Umorzenie

5 Bilans otwarcia 256 260,30 0,00 0,00 404 955,73 661 216,03
6  Zwigkszenia 205 008,24 0,00 0,00 852 221,25 1057 229,49
a  amortyzacja za okres 205 008,24 0,00 0,00 118 024,29 323 032,53
b przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
¢ trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d inne 0,00 0,00 0,00 734 196,96 734 196,96
7  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f  trwala utrata warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g inne (korekty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Bilans zamKknigcia 461 268,54 0,00 0,00 1257176,98 1718 445,52

Wartos¢ netto na poczatek
% okresu 768 781,07 0,00 0,00 227 587,50 996 368,57

Wartosé netto na koniec
10 skresu 3 628 300,60 0,00 0,00 36390521 3992205381
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Creotech Instruments S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019
Nota Nr 2
Zmiany w stanie srodkow trwalych od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r.
Grunty' (wiym Budynki, lokale Urzadzenia p . .
prawo wieczystego . . R = Srodki Inne §rodki
Lp. Tytul 5 5 i obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania ladowej | wodne] ARy transportu trwale
gruntéw) S5
Warto$¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 307 860,65 4 242 879,37 0,00 445637,75 4996 377,77
2 Zwigkszenia 0,00 10 789,55 52 746,94 0,00 4 965,46 68 501,95
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b przyjgcie ze srodkow trwatych w
budowie 0,00 10 789,55 39313,10 0,00 1983,58 52 086,23
¢ zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 13 433,84 0,00 2981,88 16 415,72
d darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki uzywane na podstawie
f umowy najmu, dzierzawy lub
innej o podobnym charakterze 0,00 0 0 0 0 0,00
g przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 1000 284,87 0,00 0,00 1000 284,87
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 981 284,87 0,00 0,00 981 284,87,
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00]
e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 19 000,00 0,00 0,00 19 000,00
g pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4 Bilans zamKkniecia 0,00 318 650,20 3 295 341,44 0,00 450 603.21 4 064 594.85||
Grunt_\t (v tym Budynki, lokale Urzadzenia - o 5
prawo wieczystego . . R 3 Srodki Inne srodki
Lp. Tytul . . i obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania i 3 4 transportu trwale
« ladowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
1 Bilans otwarcia 0,00 58 459,99 1542 707,51 0,00 277 356,71 1878 524,21
2 Zwigkszenia 0,00 30 866,34 543 384,04 0,00 103 333,27 677 583,65
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b amortyzacja za okres 0,00 30 866,34 543 384,04 0,00 103 333,27 677 583,65
¢ trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d przemieszczenia wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 456 367,47 0,00 0,00 456 367,47,
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 447 342,66 0,00 0,00 447 342,66
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszenia wewngtrzne 0,00 0,00 9 024,81 0,00 0,00 9 024,81
g trwala utrata warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4 Bilans zamknigcia 0,00 89 326,33 1629 724,08 0,00 380 689,98 2099 740,39
5 Warto$¢ netto na poczatek 0,00 249 400,66 2700 171,86 0,00 168281,04 3117 853,56
6 Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 229 323,87 1665 617,36 0,00 69 913,23 1964 854,46
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Dane poréwnawcze: zmiany w stanie Srodkow trwalych od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Grunty. (it Budynki, lokale i Urzadzenia ‘ . .
prawo wieczystego 5 e . Srodki  Inne $rodki
Lp. Tytul A 3 obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania == . p transportu trwale
A Iadowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 3789777,83 0,00 337543,21 4127321,04
2 Zwigkszenia 0,00 307 860,65 574 852,31 0,00 201 245,14 1083 958,10|
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
b przyjgcie ze srodkow trwatych w
budowie 0,00 214710,05 203 184,81 0,00 0,00 417 894.86
¢ zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 74 876,48 0,00 9 592,35 84 468,83
d darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki uzywane na podstawie
f umowy najmu, dzierzawy lub
innej o podobnym charakterze 0,00 0,00 129 702,72 0,00 69 399,02 199 101,74
g przemieszczenie wewngtrzne 0,00 93 150,60 0,00 0,00 120 663,77 213 814,37,
h pozostale 0,00 0,00 167 088,30 0,00 1590,00 168 678,30
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 121 750,77 0,00 93 150,60 214 901,37
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 1 087,00 0,00 0,00 1 087,00,
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
f przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 120 663,77 0,00 93 150,60 213 814,37
g pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamknigcia 0,00 307 860,65 4 242 879,37 0,00 445 637,75 4996 377,77
Grunty. (wiym Budynki, lokale Urzadzenia 5 z 3
prawo wieczystego . . s e v . Srodki Inne srodki
Lp. Tytul . . i obiekty inzynierii techniczne Razem
uzytkowania ladowelii-wodnel (AR transportu trwale
gruntéw) A 1 1 B,
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 1017178,97 0,00 181268,57 1198 447,54
2 Zwigkszenia 0,00 58 459,99 599 720,52 0,00 132 726,93 790 907,44
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b amortyzacja za okres 0,00 21821,2 599 720,52 0,00 58 722,50 680 264,22
¢ trwala utrata warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
d przemieszczenia wewngtrzne 0,00 36 638,79 0,00 0,00 74 004,43 110 643,22
¢ pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 74 191,98 0,00 36 638,79 110 830,77
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 187,55 0,00 0,00 187,55
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszenia wewngtrzne 0,00 0,00 74 004,43 0,00 36 638,79 110 643,22
g trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h  pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
4 Bilans zamknigcia 0,00 58459,99 1542 707,51 0,00 277 356,71 1878 524,21
5 Warto$¢ netto na poczatek
~  okresu 0,00 0,00 2772 598,86 0,00 156274,64 2928 873,50
6 5 s
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 249 400,66 2 700 171,86 0,00 168 281,04 3117 853,56
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Nota Nr 3
Zmiany w stanie srodkéw trwalych w budowie

Tytul Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018,
Bilans otwarcia 172 902,23 309 331,73
Zwigkszenia 174 808,23 843 216,68
poniesione naklady inwestycyjne 174 808,23 843 216,68
rozwigzanie odpisow aktualizujacych
aktywowane réznice kursowe
i odsetki od zobowigzan
Zmniejszenia 58 124,44 979 646,18
przekazanie na $rodki trwate 58 124,44 812 546,18
w tym, zakup przyjety do uzytkowania w innym 603821 304 651.32
okresie ’ e
Przekazame na warto$ci niematerialne 0,00 167 100,00
i prawne
sprzedaz $rodkow trwatych
w budowie
dokonanie odpisu aktualizujacego
warto$¢ srodkow trwatych w budowie

4 Bilans zamkniecia 289 586,02 172 902,23'

Nota Nr 4
Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

W00 TS N -

-0 Q0 T

-
®

w pozostatych podmiotach

Tytul

Bilans otwarcia

Zwig¢kszenia
zakup/udzielenie pozyczki
przyrost wartosci rynkowej
nalezne odsetki

nalezne dyskonto

odwrdcenie trwalej utraty wartosci
przekwalifikowanie
Zmniejszenia

sprzedaz

splata pozyczki

likwidacja

spadek wartosci rynkowe;j
trwata utrata wartosci
przekwalifikowanie

Bilans zamkniecia

W tym:

w jednostkach zaleznych

w jednostkach stowarzyszonych
w jednostkach wspotzaleznych
w pozostatych podmiotach

Inne papiery

Udzialy i akcje B owe

10 000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

10 000,00 0,00

10 000,00

Udzielone
pozyczki

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Inne
krétkoterminowe
aktywa finansowe

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Razem

10 000,00
0,00)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00]

10 000,00|

10 000,00}
0,00
0,00
0.00)

w jednostkach stowarzyszonych
w jednostkach wspotzaleznych

Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych stanowia udziaty w Newmap Sp. z 0.0. - 40 udziatow.

Zmianga stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.
7 - Inne
Lp. Tytul Udzialy i akeje Inne paplery Udzielone ik oterminowe
wartosciowe pozyczki
aktywa finansowe
1  Bilans otwarcia 154 721,38 0,00 0,00 0,00
2 Zwigkszenia 10 000,00 0,00 0,00 0,00
a  zakup/udzielenie pozyczki 10 000,00 0,00 0,00 0,00
b przyrost wartosci rynkowej 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ nalezne odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
d  nalezne dyskonto 0,00 0,00 0,00 0,00
e odwrdcenie trwalej utraty warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
f  przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 154 721,38 0,00 0,00 0,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
b  splata pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
d  spadek wartosci rynkowej 0,00 0,00 0,00 0,00
e trwala utrata wartosci 154 721,38 0,00 0,00 0,00
f  przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamknigcia 10 000,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
w jednostkach zaleznych 10 000,00 0,00 0,00 0,00

Razem

154 721,38
10 000,00
10 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

154 721,38,
0,00]

0,00]

0,00

0,00]

154 721,38
0,00

10 000,00

10 000,00
0,00}
0,00
0,00)

Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych stanowia udziaty w Newmap Sp. z 0.0. - 40 udziatow.
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Nota Nr 5
Zapasy wedlug okresow zalegania

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto) stan na 31.12.2019 r.

Lp. Okres zalegania w dniach Materialy Produkty gitone Tawity p::::::‘:‘k:“:“
1 0-90 470 227,15 276 391,74
2 90-180 84 639,07 1 068,94
3 180-360 627 022,28 110 203,30
4 powyzej 360 45 240,00 197 067,55
RAZEM w wartosci brutto 1227 128,50 584 731,53 0,00 0,00]
odpisy aktualizujgce (wartos¢ ujemna)
RAZEM wartos¢ bilansowa 1227 128,50 584 731,53 0,00 0,00)
dane poréwnawcze:
Rodzaj zapasu (w wartosci brutto) stan na 31.12.2018 r.
-2 Qerlnhy it Materialy Produkty gotowe Towary p::‘:s:::“::;:"
1 0-9 402 533,98 466 347,95
2 90-180 217 693,53 15 288,81
3 180-360 4 840,61 13 850,48
4 powyzej 360 24 944,06 240 063,17
RAZEM w wartosci brutto 650 012,18 735 550,41 0,00 0,00]
odpisy aktualizujgce (wartosé ujemna)
RAZEM warto$¢ bilansowa 650 012,18 735 550,41 0,00 0,00}
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Nota Nr 6
Naleznosci krétkoterminowe
Stan na 31.12.2019 . Stan na 31.12.2018 .
Lp. Tytul i
P 2 wartosé brutto "d?'s’v. warto§é netto warto$é brutto A wartosé netto
aktualizujgce aktualizujyce
1. (Nlendiciod fednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powiazanych, z tego:
a |2 tytuhlldostaw i ushug, w tym 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
o okresie splaty:
-do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
-powyzej 12 miesigey
b inne
Naleznosci od p tych jednostek
2 wktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
zaangazowanie w kapitale
a |2l dostay Lushuig vty 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
o okresie splaty:
-do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
-powyzej 12 miesigcy
b inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
3 z texo: odip s 5139076,48 0,00 513907648 6982 835,68 0,00 6982 835,68
T G e s 2 427365597 000 427365597 4292947,63 000 4292947,63
o okresie splaty:
-do 12 miesigcy 4273 655,97 427365597 4292947,63 0,00 4292 947,63
-powyzej 12 miesigey
z tytulu podatkow, dotacji, cet,
b ubezpicczen spolecznych 752 766,84 0,00 752766,84 256922297 0,00 256922297
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
¢ inne 112 653,67 0,00 112 653,67 120 665,08 0,00 120 665,08
d  dochodzone na drodze sadowej 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 5139 076,48 0,00 5139076,48 6982 835,68 0,00 6982 835,68
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto wedlug wieku
Stan na 31.12.2019 r. Stan na 31.12.2018 r.
Lp. Wiek w dniach
Ogélem w Odpisy Ogélem w Ogélem w Odpisy Ogélem w
wartoéci brutto  aktualizujace  wartoscinetto  wartoéci brutto  aktualizujace  wartosci netto
1 biezace, z tego: 395416737 0,00 395416737 417243142 4 883,12 4167 548,30
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00}
b od pozostatych jednostek 3954 167,37 0,00 395416737 417243142 4 883,12 4167 548,30
2 przeterminowane, z tego: 343 925,18 24 436,58 319 488,60 148 472,59 23 073,26 125 399,33
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
do 90 dni 0,00 0,00
90-180 0,00 0,00
180-360 0,00 0,00
powyzej 360 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 343 925,18 24 436,58 319 488,60 148 472,59 23 073,26 125 399,33
do 90 dni 270 194,83 0,00 270 194,83 136 816,01 17 638,26 119 177,75
90-180 36 238,45 0,00 36 238,45 7439,02 3321,00 4118,02
180-360 37 491,90 24 436,58 13 055,32 421756 2114,00 2103,56
powyzej 360
RAZEM 4298 092,55 24 436,58 4273 655,97 4320904,01 27956,38 4292 947,63
Nota Nr 7
Inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
o Stan na Stan na
Lr: Ty 3L122019r. 31122018
I Oprogramowanie - aktualizacja 9096,76 0,00
2 Odestki od. leasingu cz. 0,00 256293
dhugoterminowa
3 Prowizje od gwarancji bankowych 2 309,59 5897.,67
4 Ubezpieczenia 346,32 18,98
RAZEM 11 752,67 8479,58
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Stan na Stan na
i Tyl 31122009r. 311220181
1 Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe 567795797 4730470,19

kosztow

niezakonczone umowy
diugoterminowe na ushugi -
poni koszty do rozli

w przyszlych okresach

prace rozwojowe

prowizje od gwarancji bankowych
prowizje od kredytu

skladki czionkowskie

oprogramowanie
domena internetowa, serwery
ubezpieczenia
uslugi informatyczne, abonamenty
odsetki z tytutu leasingu
pozostale

RAZEM

2240 290,64

3308 550,78
3 584,60
12043,14
1920,00

96 243,32
1023,13

10 557,11
694,57
2562,93
487,75
5677 957,97

1755 562,42

2917 229,09
3 805,12

10 326,61
1.920.00

16 686,57
789,50

13 299,07
720,36

9 774,29
357.16
4730 470,19
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Nota Nr 8

Dane o strukturze wi

Sci kapitalu p

.

wowego

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY)

Warto$¢ nominalna jednej akeji (udzialu) = 0,10 zt

Wartosé
Seria/ serii/emisji L0
T Rodzaj akeji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akeji . Data rejestracji  dywidendy (od
emisja wg wartosci daty)
nominalnej 2
A akcje imienne akcje nie sg uprzywilejowane 1000 000 100 000,00  02.01.2012r.
B akcje zwykle na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane 62 752 627520 25.05.2012r. 01.01.2012r.
akcje zwykle na okazicicla akcje nie sg uprzywilejowane 67 300 6730,00  29.03.2013r. 01.01.2012r.
W zakresic dywidendy akcje sa
uprzywilejowane, w ten sposob, ze kazda
D akeje imienne akcja dajeprawododywidendy. 102 000 10200,00 29.12.2014r.  01.01.2015r.
w wysokosci o potowe wyzszej niz
z akcji Spolki nie uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy.
W zakresie  dywidendy akcje sa
uprzywilejowane, w ten sposob, ze kazda
E  akcje imienne aldjn dije prawiGdTywidendy, 71 000 710000 19.03.2015r.  01.01.2015r.
w wysokosci o potowe wyzszej niz
z akcji Spotki nie uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy.
W zakresie dywidendy akcje sa
uprzywilejowane, w ten sposob, ze kazda
F  akeje imienne akgja:daje prawo do'dywidendy, 68 000 6800,00 05.10.2015r.  01.01.2015r.
w wysokosci 0 polowe wyzszej niz
z akeji Spoltki nie uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy.
W zakresie dywidendy akcje sa
uprzywilejowane, w ten sposob, ze kazda
G akeje imienne skaja dajeprawo dodywidendy 30180 3018,00 051020151 01.01.2015r.
w wysokosci 0 polowe wyzszej niz
z akeji Spotki nie uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy.
Liczba akcji razem 1401 232
Kapital razem 140 123,20
Struktura wlasnosciowa kapitalu i procent posiadanych udziatow
Udzial % w ey
Lp Akcjonariusz Warto$é udzialow (z1) Kapitale I_”"‘f’" o !
iczbic glosow
zakladowym
1 Grzegorz Kasprowicz 24 152,80 17,24% 17,24%
2 Grzegorz Brona 24 152,80 17.24% 17,24%
3 Pawel Kasprowicz 24 152,80 17,24% 17,24%
4 Katarzyna Kubrak 24 152,80 17,24% 17,24%
5 Agencja Rozwoju Przemystu 27 118,00 19,35% 19,35%
6 Aleksander Szalecki 3 388,80 2,42% 2,42%)|
7 Akcje na okaziciela 13 005,20 9,28% 9,28%)
Razem 140 123,20 100% 100%
Dane porownawcze za rok 2018
Udzial % w s
Lp Akcjonariusz Wartos¢ udzialow (zt) kapitale I.Uvdz'ml 4 " y
iczbie glosow
zakladowym
1 Grzegorz Kasprowicz 24 152,80 17,24% 17,24%
2 Grzegorz Brona 24 152,80 17,24% 17,24%
3 Pawel Kasprowicz 24 152,80 17.24% 17,24%
4 Jacek Kubrak 24 152,80 17,24% 17,24%)
5 Jacek Kosiec 2 654,50 1,89% 1,89%)
6 Artur Sadowski 1275,20 0.91% 0,91%
7 Karpiesiuk Piotr 3 381,90 2,41% 2,41%
8  Roman Wawrzaszek 515,10 0,37% 0,37%
9 Artur Thielman 1 130,00 0.81% 0,81%
10 Marcin Kaleta 533,30 0,38% 0,38%
11 Aleksander Szalecki 6 904,00 4,93% 4,93%
12 Agencja Rozwoju Przemysiu 27 118,00 19.35% 19,35%
Razem 140 123,20 100% 100%;
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Nota Nr 9
Proponowany podzial wyniku finansewego
Tytul ‘Warto§é
1 wynik finansowy za 2019 rok 255 363,27

2 niepodzielone wyniki za lata poprzednie

podziat:
- na pokrycie strat z lat ubieglych 255 363,27
fwynik nie podzielony 0,00}
Nota Nr 10

Zmiany w stanie pozostalych rezerw

Stan na 31.12.2019 r. Stan na 31.12.2018 r.
Lp: Tytul dr krétko-
dlugoterminowe krétkoterminowe RAZEM ltg”- y 3 & e RAZEM
terminowe terminowe
1  Bilans otwarcia 0,00 348 742,84 348 742,84 0,00 163 913,09 163 913,09
2 Utworzenie rezerw (tytuly) 0,00 1644 322,74 1644 322,74 0,00 270326147 2703 261,47
a  rezerwa na koszty podwykonawcy projektu 0,00 1432 846,49 1432 846,49 0,00 2340311,79 234031179
b rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 180 301,09 180 301,09 0,00 153 438,56 153 438,56
¢ ;‘(]’f{;";;:’“ knszSprawozdania TnansoweRn 28 0,00 15 930,00 15 930,00 0,00 14 790,83 14 790,83
d  rezerwa na audyt 0,00 15 000,00 15 000,00 0,00 10 000,00 10 000,00}
e rezerwa na pozostate koszty 245,16 245,16 184 720,29 184 720,29
3 Rozwigzania rezerw (tytuly) 0,00 552 839,47 552 839,47 0,00 122 725,12 122 725,12
a  rezerwa na koszty podwykonawcy projektu 0,00 399 400,91 399 400,91 0,00 39 251,73 39 251,73
b rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 153 438,56 153 438,56 0,00 83 473,39 83 473,39
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 940 743,16 940 743,16 0,00 2395706,60 2 395 706,60
a  rezerwa na koszty podwykonawcy projektu 0,00 915 952,33 915 952,33 0,00 219033031 219033031
LR koszt sprawozdania finansowego za 0,00 14 790,83 14 790,83 0,00 10 656,00 10 656,00
¢ rezerwa na audyt 0,00 10 000,00 10 000,00 0,00 10:000,00 10 000,00}
d  rezerwy na pozostale koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 184 720,29 184 720,29
5  Bilans zamknigcia 0.00 499 482,95 499 482,95 0,00 348 742,84 348 742,84
Nota Nr 11
Zobowil ja z tytulu dy i ustug wedlug okresu przeter i
& U Warto$¢ na ‘Warto$é na
Le: Wik widntach 3L122019r. 31122018 r.
1 biezace, z tego: 3 951 825,87 6563 874,90|
a  wobec jednostek powigzanych
b wobec pozostalych jednostek 3951 825,87 6 563 874,90
2 przeterminowane, z tego: 1457 710,72 1 453 465,41
a  wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
do 90 dni
90-180
180-360
powyzej 360
b wobec pozostatych jednostek 1457 710,72 1453 465,41
do 90 dni 250 089,68 1419822,18
90-180 770 225,60 32 995,76
180-360 437 395,44 647,47
powyzej 360 0,00 0,00
RAZEM 5 409 536,59 8017 340,31
Zobowigzania fi we wedlug tytulow
Stan na Stan na 31.12.2018 w tym kwota
31.12.2019r, r. W tym kwota wyceny wyceny
Lp. Rodzaj zobowigzania odniesiona na kapital z odniesiona
kwota kwota aktualizacji w ciezar wyniku
finansowego
1 & pr do 0,00 0,00 0,00 0,00}
obrotu
2 bowigzani; 1577 495,89 1996 265,39 0,00 0,00
- kredyt w rachunku biezacym 1 577 495,89 1996 265,39 0,00 0,00
3 instr}:m?nt:v 1abeltpieczajqce o wartosei 0.00 0.00 0.00 0,00
godziwej ujemnej
RAZEM 1577 495,89 1996 265,39 0,00 0,00}
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Creotech Instruments S.A.

Nota Nr 11 c.d.
Wykaz zobowigzan bilansowych z tytulu kredytéw i poiyczek

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.20138-31.12.2019

‘Warunki
5 T Nazwa = ‘ Warto§é zobowigzania  Czg8¢ krotko-  Czg$¢ dlugo-  oprocentowania
i Rodzaj kredytu/pozyczki pozyczkodawey Eroaiumopua na dzien 31.12.2019 r. terminowa terminowa na dzien
bilansowy
. Bank Polska Kasa
y r 7 5 Yo
I Kredyt w rachunku biezacym Opicki S.A. 77495.89 77 495,89 0,00 6,93%)
2 Kredyt w rachunku biezacym mBank S.A. 1 500 000,00 1 500 000,00 0,00 4.64%)
RAZEM 157749589 1577 495,89 0,00
dane poréwnawcze:
Warunki
. . Nazwa 3 ) Wartoé¢ zobowiazania  Czeéé krétko-  Czedé dlugo-  oprocentowania
LE; Rodzaj kredytwpozyck pozyczkodawey Kwot umonia na dzief 31.12.2018 r. terminowa terminowa na dziefi
bilansowy
I Kredyt w rachunku biezacym Benk Poldakas 49626539 49626539 0,00 3,99%)
- i Opieki S.A.
2 Kredyt w rachunku biezgcym mBank S.A. 1 500 000,00 1 500 000,00 0,00 3,84%)
RAZEM 1996 26539 1996 265,39 0,00
Nota Nr 12
Inne rozliczenia migdzyokresowe
Stan na Stan na
Lp. Lyt 31.12.2019r. 31.12.2018r.
1 Dlugoterminowe 1367 191,53 1 446 875,99
Przychody przysztych okreséw zwiazane z
a  otrzymanym dofinansowaniem do aktywow 1367 191,53 1 446 875,99
trwalych
2 Krotkoterminowe 3113 959,17 1074 249,82
a ’Pr77_vch0d_vr przyszlych okrcséw 7wiq7anc’ ze 0.00 0.00
$wiadczeniem ustug - zafakturowane z gory
Przychody przyszlych okresow zwigzane z
b otrzymanym dofinansowaniem do aktywow 311395917 1 074 249,82
trwatych
RAZEM 4 481 150,70 2521 125,81

10
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Creotech Instruments S.A.

Nota Nr 13

Przychody netfo ze sprzedaiy produktow, towarow i materialow - struktura rzeczowa

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

1

2

Lp.

Tytul

Przychody netto ze sprredaty produktow (struktura
rzeczowa - rodzaje dziatalnesci), w tym:

Ustugi przygotowania urzadzen elektronicznych i elektro-

mechanicznych
Sprzedaz zaawansowanych systemow elektronicznych

Przychody netto ze sprieday towarow i materiatéw
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnoesci), w tym:
towary
materialy

RAZEM

1.01.-31.12.2019r.
25 636 944,77

23 761 931,41
1875 013,36

0,00

0,00
0,00
25 636 944,77

1.01.-31.12.2018r.
26 652 641,58

25 177 068,99

1 475 572,59

0,00

0,00]
0,00]
26 652 641,58

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow - struktura terytorialna

Pozostale przychody operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019r. 1.01.-31.12.2018r.

1 Przychody netto ze spriedaiy produktow 25636 944,77 26 652 641,58
kraj 4752 818,69 4972 720,46
zagranica 20 884 126,08 21679 921,12

2 Przychody netto ze sprzedaiy towaréw i materialéw 0,00 0,00
kraj 0,00 0,00
zagranica 0,00 0,00]

RAZEM 25 636 944,77 26 652 641,58
Nota Nr 14

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019r. 1.01.-31.12.2018r.
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 187,55
2 Dotacje 5114 197,21 3 840 300,76
3 Pozostale, w tym: 8 714,71 168 623,54]
a  przychody z zaokraglef 7,82 6,22
b spisane zobowiazania 9,68 492,15
¢ rozwigzane rezerwy 7,06 0,00}
d nadwyzki magazynowe 2 502,56 1 036,87
e rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 3519,80 0,00]
f inne przychody - zwrot kosztow konferencji 2 667,79 0,00
g Analizator Keysight - nagroda w konkursie 0,00 167 088,30

RAZEM 5122911,92 4009 111,85
Nota Nr 15
Pozostale koszty operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019r. 1.01.-31.12.2018r.

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 95 481,41 0,00
2 Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
3 Pozostale, w tym: 11 667,91 184 065,67
a  koszty wynikajace z zaokraglen 10,70 6,82
b spisane naleznoéci 997,32 1,02
¢ odpisy aktualizujgce wrato$¢ udziatow 0,00 154 721,38
d niedobory magazynowe 6 684,70 868,94
e odpisy aktualizujace naleznodci 0,00 27 956,38
f pozostate 0,00 511,13
¢ odpisy aktualizujace ST 397519 0,00]

RAZEM 107 149,32 184 065,67
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Creotech Instruments S.A.

Nota Nr 16
Przychody finansowe - odsetki za 2019 rok

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Lp. Rodzaj aktywu

1 Dluzne instrumenty finansowe
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym

2 Udzielone pozyczki
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem
aktualizujgcym

3 Naleznosci
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem
aktualizujgcym

4 Srodki pieniezne
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem
aktualizujgcym

5 Inne aktywa
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem
aktualizujgcym

RAZEM

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki nali

lecz nie zr

Odsetki naliczone i

zrealizowane do 3 miesi¢cy Od.3 C!D 12 povt'yi.ej 12
miesigcy miesiecy
1361,34
1361,34 0,00 0,00 0,00

Dane porownawcze za rok 2018

Lp. Rodzaj aktywu

1 Dtuzne instrumenty finansowe
w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem
aktualizujgcym

2 Udzielone pozyczki
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym

3 Naleznosci
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym

4 Srodki pieniezne
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym

5 Inne aktywa
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym

RAZEM

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone i Dtk Le;zdmelgu iei 12
zrealizowane do 3 miesiecy ¢ ¢ ,D povyyz.e]
miesiecy miesiecy
33,51
33,51 0,00 0,00 0,00

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe - odsetki za 2019 rok

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019r.  1.01.-31.12.2018r.
1 Pozostale, w tym: 0,00 4 603,42
" nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, w 0.00 4603.42
tym:
dodatnie roznice kursowe zrealizowane z br. 66 006,39
ujemne roznice kursowe zrealizowane z br. (61402,97)
dodatnie roznice kursowe zrealizowane z lat ubieglych
ujemne roznice kursowe zrealizowane z lat ubiegtych
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane z wyceny
ujemne roznice kursowe niezrealizowane z wyceny
b inne 0,00 0,00]
RAZEM 0,00 4 603,42
Nota Nr 17

Lp. Rodzaj zobowigzania

1 Zobowigzania przeznaczone do obrotu
2 Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

ki
dluzne papiery wartosciowe

kredyty i poz i

zobowigzania finansowe inne

zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

zobowigzania publiczno-prawne

inne zobowigzania krétkoterminowe leasing
3 Dlugoterminowe zobowiazania finansowe

kredyty i pozyczki

dluzne papiery wartosciowe

zobowigzania finansowe inne
4 Inne pasywa

RAZEM

Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone i Odsetki nalu:zonfi I;ni;: n;; zaplacone s
zaplacone do 3 miesiecy e 80 PoRYE
miesiecy miesigcy
95 524,85 0,00 0,00 0,00,
79 533,29
447,27
5 770,00
977429
95 524,85 0,00 0,00 0,00
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Dane pordwnawcze za rok 2018

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Lp.

Rodzaj zobowigzania

Zobowigzania przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

kredyty i pozyczki

dhuzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe inne
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowigzania publiczno-prawne

inne zobowig

ja krotkoter leasing
Dhugoterminowe zobowigzania finansowe
kredyty i pozyczki

dluzne papiery wartosciowe

zobowigzania finansowe inne

Inne pasywa

RAZEM

Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone i

zaplacone

63 882,79
46 209,04

481447
415200
8 707,28

63 882,79

‘Odsetki naliczone lecz nie zaplacone
od 3 do 12 pow

do 3 miesiecy . £
miesigcy mi

0,00 0,00

0,00 0,00

vyiej 12

esigcy

0,00

0,00

Inne koszty finansowe

Tytut

Pozostale, w tym:

nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi - w

tym:
dodatnie réznice kursowe zrealizowane z br.

ufemne roznice kursowe zrealizowane z br.

dodatnie roznice kursowe zrealizowane z lat ubieglych

ufemne roznice kursowe zrealizowane z lat ubieglych

dodatnie roznice kursowe niezrealizowane z wyceny

ujemne roznice kursowe niezrealizowane z wyceny

inne - prowizje dotyczace kredytow
odsetki od leasingu
RAZEM

1.01.-31.12.2019 r.

177 369,22
(120 218,29)

135 939.39
(254 026,12)

13 252,30

(15 383.86)
57 150,93

177 369,22

1.01.-31.12.2018 r.
17 832,99
0,00

0,00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00
17 832,99

17 832,99
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Creotech Instruments S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

.01.2019-31.12.2019

Nota Nr 18
Podatek dochodowy
Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019 r.
1 wynik finansowy za 2018 rok 57 314,49
2 Koszty niestanowigce KUP - trwale réznice 5301 096,06
a roéznica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 608 240,62
b wydatki na reprezentacje 4 028,10
¢ wydatki nieudokumentowane fakturami 15 376,17
d  koszty sfinansowane dotacja 4574 941,73
e odpisy aktualizujace $rodki trwate 3.975,19
f  korekta Eocloud - przeksiggowanie z RMK koszty r. 2018 - blad nieistotny 40 719,75
g odsetki budzetowe 5 770,00
h optaty PFRON 55 031,00
i skladki czlonkowskie 3 840,00
j karnety sportowe dla pracownikow 17 169,34
k roznice kursowe od VAT 1670,29
1 leasing operacyjny - bilansowo finansowy (33 994,77)
I podatki i optaty 394445
m  pozostale 384,19
Koszty nieuznawane za KUP w roku biezacym 1303 448,16
a  Utworzone rezerwy 314 201,64
b wynagrodzenia - podatkowo ujgte w innych okresach 848 810,77
¢ skifadki zus - podatkowo ujgte w innych okresach 138 304,19
d  roznice kursowe niezrealizowane 2131,56
Koszty uznawane za KUP w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubieglych 1409 823,52
a wynagrodzenia - bilansowo ujete w innych okresach 1051013,22
b skladki ZUS - bilansowo ujete w innych okresach 195 348,77
¢ wykorzystane rezerwy 163 461,53
Przychody zwolnione z opodatkowania - trwale réznice 5115 091,46
a  Dotacje 511419721
b roznice kursowe od VAT 894,25
3 Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym (12 680,20))
a  Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci 3519,80
b Przychody podatkowe - umowa uzyczenia CBK (16 200,00)
Przychody podelgajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiegach lat 0.00
ubieglych ’
4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 149 623,93
5 Odliczenie strat z lat poprzednich 149 623,93
6 Podatek dochodowy 0,00
7a Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego 172 883,05
7b Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego - odpis aktualizujacy 0,00
7¢ Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony (25 165,73)|
8 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS (198 048,78)
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CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Dane poréownawcze:
Lp. Tytut 1.01.-31.12.2018 r.
1 wynik finansowy za 2018 rok (3 392 237,52)
2 Koszty niestanowigce KUP - trwale réznice 4042 136,68
a roznica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 259 380,59
b wydatki na reprezentacjg¢ 5946,21
¢ wydatki nieudokumentowane fakturami 2 681,12
d  koszty sfinansowane dotacja 3592971,24
e odpisy aktualizujgce aktywa 154 721,38
f odsetki budzetowe 4152,00
g oplaty PFRON 25 061,00
h skiadki cztonkowskie 2 640,00
i karnety sportowe dla pracownikow 17911,11
j roznice kursowe od VAT 1 005,94
k leasing operacyjny - bilansowo finansowy (30 519,49)
1 spisane nalezno$ci 1,05
I pozostale 6 184,53
Koszty nieuznawane za KUP w roku biezacym 3 065 863,41
a  Utworzone rezerwy 265 269,45
b odpisy aktualizujace nalezno$ci 27 956,38|
¢ wynagrodzenia - podatkowo ujete w innych okresach 2060 410,56
d sktadki zus - podatkowo ujete w innych okresach 384 944,72
¢ koszty bezposrednie w projekcie - aktywowane na RMK 327 282,30
Koszty uznawane za KUP w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubieglych 838 112,73
a wynagrodzenia - bilansowo ujete w innych okresach 616 329,50
b sktadki ZUS - bilansowo ujete w innych okresach 140 805,87
¢ wykorzystane rezerwy 80 439,70
d odsetki zaptacone - bilansowo ujete winnych okresach 537,66
Przychody zwolnione z opodatkowania - trwale réznice 3 835 258,49
a Dotacje 3831 737,96
b réznice kursowe od VAT 3520,53
3 Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym 638 030,51
Przychody ze sprzedazy podatkowo rozliczone w roku poprzednim wykazane jako
a " . s 571 506,66
przychody przysztych okreséw w bilansie
b Roznice kursowe z wyceny bilansowej 65 973,95
¢ Przychody z dotacji NCBiR_2011 podatkowo w 2017 8 562,80
d Przychody podatkowe - umowa uzyczenia CBK (8 012,90)
Przychody podelgajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiegach lat 0.00
ubieglych 2
4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (1595 639,16)
5 Odliczenie strat z lat poprzednich
6 Podatek dochodowy 0,00
7a Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego (51 392,85)
7b Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego - odpis aktualizujacy 0,00]
7¢ Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony (158 504,48)
8 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS (107 111,63),

15
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Creotech Instruments S.A.

Nota Nr 19
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Kwota roznicy przejsciowej Kwota roznicy przejsciowej
Aktywa z tytulu Aktywa z tytulu
Lp. Tytul ujemnych réznic przejsciowych T e podatku na ST - podatku na
stan na 31.12.2019 r. stawka 31.12.2019 r. stan na 31.12.2018r.  stawka 31.12.2018 r.
1 Odniesionych na wynik finansowy 2936 032,05 557 846,09 2026 121,24 384 963,04
a  niezrealizowane roznice kursowe 15 383,83 19% 2922,93 849768 19% 1 614,56
b niewyplacone w terminie wynagrodzenia 48 224,71 19% 9 162,69 211 190,80  19% 40 126,25
¢ niewyplacony w terminie zus od wynagrodzen 19 683,00 19% 3739,77 64977,08  19% 12 345,65
d  straty podatkowe z lat ubieglych 233057737 19% 442 809,70 132223459 19% 251 224,57
e rezerwy na przyszie koszty 499 482,95 19% 94 901,76 348 742,84  19% 66 261,14}
f  zobowigzania leasingowe - sonda, oscyloskop 22 680,19  19% 4309,24 7047825  19% 13 390,87]
RAZEM 2936 032,05 X 557 846,09 2026 121,24 X 384 963,04
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa
Wartosé netto aktywow z tytulu (mdaltku odroczonego 557 846,09 384 963,04
wykazanych w bilansie
U dnienie przyczyny dok ia odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow z tytulu podatku odroczonego oraz jego wysokosci
Okresy rozliczania strat podatkowych
id maksymalny
PrzewlCywany .,k rozliczenia
Nazwa Kwota maksymalny okres straty
rozliczenia straty pod tk(;wej
- strata podatkowa za rok 2015 734 722,46 2020 2020
- strata podatkowa za rok 2017 215,75 2022 2022
- strata podatkowa za rok 2018 1595 639,16 2023 2023
2330577,37
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Kwota roznicy przejsciowej Rezerwa 7 tytulu Kwota réznicy Rezerwa  tytulu
Lp. Tytul dodatnich réznic przejSciowych ; podatku na stan na ; podatku na
stanna3LIZADr. | stk |y ooy, | srizzesr | %™ | arizesr.
1 Odniesionych na wynik finansowy 169 562,83 3221694 302 014,08 57382,67
a  przyspieszona amortyzacja podatkowa 1999,81 19% 379,96 9 999,85 19% 1 899,97,
b wynagrodzenia aktywowane na RMK 90 945,26 19% 17 279,60 36 361,37 19% 6 908,66,
¢ niezrealizowane roznice kursowe 13 252,29 19% 2517,94 74 471,63 19% 14 149,61
d  Srodki trwale w leasingu 63 365,47 19% 12 039,44 181 181,23 19% 34 424,43
RAZEM 169 562,83 X 32216,94 302 014,08 X 57 382,67,

16
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Creotech Instruments S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Nota Nr 20
Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomigdzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywow pienigznych

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2019r. 1.01.-31.12.2018r.

L Zyski (str?ty) z t):tl'lh.l réznic l'(ur.sowych wyk.azane w raclfrmku 406312 (3748,74)
przeplywow pieni¢znych wynikaja z nastepujacych pozycji
roznice kursowe z wyceny srodkow pienigznych 4 063,12 (3 748,74)|
zrealizowane roznice kursowe od kredytow i pozyczek 0,00 0,00]
- niezrealizowane réznice kursowe od kredytow i pozyczek 0,00 0,00]

2 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladajg si¢ z: 145 097,17 72 935,80
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 0,00 0,00
odsetki zaplacone od kredytow i pozyczek 79 533,29 64 042,03
oplaty zaptacone od kredytow i pozyczek 57 150,93
odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych
odsetki zaptacone od zwracanych dotacji 220,00]
odsetki od leasingu 9774,29 8707,28
dywidendy otrzymane/odsetki otrzymane (1361,34) (33,51)
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek
odsetki naliczone od kredytow i pozyczek

3 Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej wynika z: 95 481,41 301 504,09
zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych 95 481,41 187,55
ujawnione niedobory rzeczowych aktywow trwatych 468 404,84
zysk (strata) ze zbycia inwestycji niefinansowych
aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych
aktualizacja wartosci inwestycji niefinansowych
zysk (strata) ze zbycia dlugoterminowych akcji i udzialow
otrzymana nagroda w konkursie (167 088,30),
zysk (strata) ze zbycia inwestycji krotkoterminowych
aktualizacja warto$ci inwestycji finansowych

4 Zmiana naleznosci wynika z epujacych pozycji: 1 843 759,20 413 640,92
zmiana stanu nalezno$ci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 1 843 759,20 413 640,92
odpis aktualizujacy naleznosci
zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu dywidend
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu zbycia inwestycji
niefinansowych
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu zbycia inwestycji finansowych
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu przyznanej dotacji

5 'Zmiana ,stanu zo.bowiqzal'l kr(?tkoterminovt'.ych, z wyjatkiem pozyczek (3 691 812,81) 4100 433,52
i kredytow, wynika z nast¢pujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (4162 293,51) 5692 345,27
zmiana stanu zobowigzan dlugoterminowych pozostatych (61 997,80) 30 025,50
korekta o zmiang stanu pozyczek 0,00]
korekta o zmiang stanu kredytow 418 769,50 (1496 265,39)
korekta o zmiang zobowigzan z tytulu emisji diuznych papierow
warto$ciowych
korekta o zmiang¢ zobowiazania z tyt. niewyplaconej dywidendy
korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytulu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych
korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytulu nabycia inwestycji
niefinansowych
korekta z tytylu zmiany stanu zobowigzan z tytutu leasingu 113 709,00 (125 671,86)

6 Zmiar}fl stanu rozliczen mi¢dzyokresowych, wynika z nastepujacych (6 505 038,10) (4 888 987,69),
pozycji:
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych krotkoterminowych (947 487.,78) (1286 353,12)|
korekta o zmiang stanu rozliczen migdzyokresowych krotkoterminowych
dotyczacych prac rozwojowych aktywowanych na WNiP (§:064.527,77)
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych dhugoterminowych (176 156,14) 4 113 459,80
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodow 1960 024,89 (918 055,26)|
korekta o zmiang stan}J 'rozliczen’ miugdzyokresowych przychodéw z tytutu (7 341 419,07) (3733 51134)
otrzymanych w roku biezacym dotacji

7 Inne korekty: 3 975,19 154 721,38
korekta strat z lat ubieghych 0,00
korekta WNiP 0,00]
aktualizacja wartosci srodkow trwatych 3975,19 0,00]
aktualizacja wartosci aktywow finansowych 154 721,38]

Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w rachunku przeptywow pienigznych roznia si¢ od stanu $rodkéw pienigznych
wykazanych w aktywach bilansu na koniec okresu o bilansowa wyceng $rodkoéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach
walutowych.
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Creotech Instruments S.A Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019
Nota Nr 21
Informacje o praychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
iech w roku pnym

Nie wystapily.

Nota Nr 22
Kursy prayjete do wyceny aktywdw i pasywéw w walutach obcych
Lp. Tytul 31.12.2019 1. 31.12.2018 r.
I kurs EUR/PLN 4,2585 4,3000
2 kurs USD/PLN 3,7977 3,7597
Do wyceny i ujgtych w zyskow 1 strat zastos kursy wymiany walut ob 1zujace na dzien i zgodnie z
zasadami opisanymi we wpi dzeniu do sp dania fi
Nota Nr 23
Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu

Razem liczba Razem liczba
Lp. WyszezegdInienie zatr i zatr \
w 2019r. (osoby)  w 2018r. (osoby)

I Pracownicy ogotem 56 54

Nota Nr 24
Wynagrodzenia czlonkéw organow nadzorciych

dsErissk d

Informacje o w tacznic 7 7z zysku, wypk h lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujaeych Spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Lp. Wynagrodzenia 2019 r. 2018 r.
1 Zarzad Spolki 487 260,00 396 230,23
2 Rada Nadzorcza 168 987,27 158 666.69)
Nota Nr 25

Informacje o poiycizkach udzielonych osobom wehodzgeym w sklad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Informacje o pozyczkach i Swiadezeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w sklad organow zarzadzajacych

i nadzorujgeych spotek handlowych (dla kazdej grupy osabna) ze warunkéw op i termindw splaty.
Lp. Wyszczegdlnienie

1 Zarzgd Spolki nie dotyczy

2 Rada Nadzorcza nie dotyczy
Nota Nr 26

Informacfe o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujeiych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Nie wystapily.

Nota Nr 27

Poréwnywalnosc danych fii veh

Informacje P iaja pordwnywalnos¢ danych sp ia fi za rok popr: jacy ze sp: za rok obrotowy.
Nota Nr 28

Informacje o gcych zdarzeniach , jakie ipily po dniu bil wm, a nie uwzglednionych w spr {e
finansowym.

W zwiazku z sytuacjg pandemii Covid-19 Zarzad Spotki podjgt szereg dziatah majacych na celu minimalizacj¢ wplywu obecnej sytuacji na biezgcg
dziatalnosé

Podjeto kroki zmierzajace do minimalizacji kontaktu migdzy p
zalogi, co mogloby wptynaé na biezacg produkejg 1 realizacjg projektow:

* Wprowadzano rotacyjng prace w dziale dukeji przez il zespoly, tak aby przez wylgezenie jednego zespotu produkeja nie
zostala catkowicie zatrzymana; w razie potrzeby do obstugi maszyn produkeyjnych moga by¢ delegowani pracownicy departamentu inzynierii,
*Wpr 1 zakaz i ia si¢ pracownikow pomigdzy pomieszezeniami firmy — wymagana jest zgoda przetozonego,

* Obecne sy dozowniki z plynem dezynfekujgeym, zakupiony zostal zapas maseczek,

* Wigkszos¢ 1 ikow depar ow inzynierii, i oraz rozwaju biznesu otrzymato polecenie pracy zdalnej na podstawie ustawy
zwalczajgcej skutki COVID-19, dotyczy 1o tez czgsciowo logistyki i zakupdw: wp system raporlowania pracy zdalnej.
Kierownictwo Spolki nie zaobserwowalo sytuacji krytycznych u kluczowyeh klientdw (drastyezny spadek zamowien lub ich zatrzymanie,
likwidacja, itp.). Jednakze zaobserwowano istoine opdznienia w odbiorach / terminach splat u klientéw, co znacznie pogorszylo syluacje
ply Sci Spolki. Dodatk zysk informacje, ze potencjalny spadek zaméwien moze by¢ odlozony w czasic i moze byé jeszeze silniej
odezuwalny dopiero w drugiej polowie 2020 roku.

Zaobserwowano zwigkszenie czasow dostaw dla niektorych komponentow, co jest zwigzane m.in. z zamknigeiem fabryk w USA  Chinach.
Zwigkszyly si¢ koszty logistyki i spedycji — w tym zakresie podjeto kroki do dywersyfikacji dostawedw tych ustug.

i, tak aby zreduk ¢ ryzyko np. k dla wigkszej czesel

Klienci publi Europ Agencia K. na oraz instylucje wspoHinansujgce projekty B+R — Narodowe Centrum Badad i Rozwoju -
wprowadzily szereg utatwien dla MSP. Sy to m.in. dodatk przedptaty, p § Sciowe, pr projektow NCBR fi h z
POIR o 90 dni. Spétka jest beneficjentem tych rozwigzaf. Ponadto Spétka otrzymala sut e fi z rzads prog tarezy
antykryzysowej.

Dzigki podjetym krokom zaradezym oraz uzyskaniu ji fi ] Z 1z p tarczy antykryzysowej Zarzgd nie identyfikuje

sytuacji zwigzanej z pandemia COVID-19 jako zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci Spolki. Podjgto stosowne $rodki zaradeze, a ryzyka
2zwigzane z obeena sytuacja sq na biezgeo monitorowane i mitygowane.
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Nota Nr 29

Informacje o wspéinych p

ipwzigeiach, kivre nie g

W 2019 roku spélka realizowala nasigpujace projekty:

BFPAAS02 — projekt uslugi wsparcia ia lotéw dronow poza zasiggiem wzroku z wykorzystaniem danych
satelitarntych konstelacji Sentinel 1 - Beyond Visual Line Of Sight (BVLOS) Flight Planning as a Service. Projekt realizowany we
wspélpracy 7 oirodkiem badawczym ESA - ESTEC (European Space Rescarch and Technology Centre) oraz podwykonawcami.

BWNOI — projekt budowy platformy wiedzy o nieruchomosciach realizowany precz WIZIPISI na rzecz NCBIR w ramach

programu POIR (dziatanie 1.1.1). CrleCCIlJES\ podwykonawcg

2 na dostepu do zasobow IT (chmurawych), dostep do repozytorium danydl satelitarmych

s wspartio ehaareia

CDIASO1 — projekt chmury obliczeniowej sprz¢zone] 2 repozytorium danych Copernicus Data and Information Access Services

(CDIAS) y na rzecz ESA w Zp

CRISAO01 - projekt produkcji, montazu.
ESA. Creotech j

egracji i testow (MAIT) modutu EPS do mi

CRYPTOO! - projekt polega na realizacji zadania Crypto Tradeable EO w ramach programu ESA EO Seience for Socicty.

Creotech jest podwykonawed w projekeic realizowanym na rzecz ESA,

DRIVEROI - projekt systemu do szybkicgo preetwarzania zobrazowar z drenéw Drone Rapid Mapping. Projekt objsty jest

dofinansowaniem UE, a Creotech jest parinerem technologicznym

EMBEDDED01 - kwalifikacja proceséw MAIT dla modulu PCB w technologii podzespoléw whudowanych dla satelity CubeSat

Projekt realizowany na rzecz ESA. Creotech jest podwykonawea.

i JUICE. Projekt realizowany na rzecz
st podwykonawea, Dla Createch projekt pozwoli na rozwdj kompetencji w zakresie montazu lotnego.

LEADFREE01 - badanie od h na wzrost wiskersd \mgmw lowis hi d:
ykonanych w mieszanej i ol j (LF-Space). Projckucallzowany na rzecz ESA. Creotech jest
podwykonawca.

MARINEOO1 - projekt pla:formy ustugowej Marine - Earth Observation. Projekt realizowany w ramach H2020 dotyczacy
rosmych zagadnien zwi morskg: ja ruchu jednostek morskich, wykrywanie zanieezyszezeh, hodowla

morska i stan morza. Integracia 3 serwisow marskich praez

morskich réimych krajéw EU prowadzi projckt i nadzoruic zakupy.

na wspolngj
Geral de Politica do Mar (rzadowa instytucja administracii morskic w Portugalii) w imieniu konsorcjum organizacji ade‘m‘stmcjv

MBSEOI - projeki rozwoju narzedzi zarzadezych w inzynierii sy 2 dla projekiow

Realizacja we wspolpracy z inng firma.

MOCOI - projekt recznego dzenia do ia satelitow reali 1y na rzecz ESA we wspdlpracy z inng firma.

OPSSATO1 - projekt nowej i zasilania dia komputerow systeméw

wspblpracy z innymi podmiotami.

PRESSFITOI - projekt kwalifikacji procesu montazu zlgez weiskanych PRESSFIT realizowany na rzeez ESA we wspélpracy z

innymi podmiotami

PRINTSENSO1 - projekt sensorow drukowanych do zastosowan w kosmosie. Projekt realizowany na rzecz ESA we wspotpracy z

inng firma. Creotech jest podwykonawea,

ktérego
opracowanie HDL do CCSDS engine dia cubesata technologicznego (OPS-SAT). Projekt realizowany na rzeez ESA we

PROBAO3 - projekt iki do jiem do i tarezy slofica
2 innymi Creotech jest p 4.
SOLEMOI - projekt analizy do
stania w p i iczngj, Projekt reali i m.‘cz ESA. Creotech jest pcdwykonawca

TELLTALE® -projekt platformy jako ustugi do badait pogody kosmicznej (PaaS for Space Weather domain). Projekt

realizowany na rzecz ESA. Creotech jest podwykonawes.

Nota Nr 30
Tr je z p i i powi
Lp. Tytul 2019r. 2018r.
1 sprzedaz ushig 0,00 0,00
2 sprzedaz produkiow 0,00 0,00
3 zakup 68 310,51 17 380,00
Nota Nr 31
Wynagrodzenie firmy audytorskiej naleine za rok obrotowy
Lp. Wyszczegdlnienie 2019, 2018 .
Badanie ustawowe sprawozdania finansowego za i iw5te
rok obrotowy
Nota Nr 32
Naikiady na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrone srodowiska
Lp. Wyszczegdlnienie 2019r. 2018 1.
1 Naklady na niefinansowe aktywa trwale 270 443,95 1014 927,51
- Naklady na srodki trwale, w tym: 191 223.95 760 585,51
na ochrong srodowiska 0,00 0,06
- Naklady na WNiP, w tym: 79 220,00 254 342.00(
na ochrong srodowiska 000 0.00

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019
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Creotech Instruments S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019
Nota Nr 33
Informacje o obowiqzku k lidacji sprawozdania fi wego

Spotka posiada udziaty w Newmap Sp. z 0.0. (numer KRS 0000679557) - spotce utworzonej w dniu 19 maja 2017 r. Creotech Instruments S.A. objat 40 ze 100

udziatow, o facznej wartosci nominalnej 2.000 zi, co stanowi 40% wszystkich udzialow w spotce Newmap.

Creotech Intruments S.A. jest zwolniony z obowiazku sporzadzania skonsolid 20 Spr zdania finansowego na podstawie art. 56 Ustawy o rachunkowosci.
Sumy bilansowe, wartosci przychodow oraz liczba zatrudnionych pracownikow zezwala na odstgpienie od konsolidacji
Wy ienie przed dok iem wylaczen Creotech .
1eB5 konsolidacyjnych za 2019 rok Instruments S.A. SENIEE SR
1 Suma bilansowa 21 430 549,88 104 290,07
2 Przychody netto ze sprzedazy tow. i produktow 25636 944,77 205 733,44
3 Srednioroczne zatrudnienie 56 0)
L Wy olnienie przed dok iem wylaczen Creotech CreoEnergy Sp.  Newmap Sp.
p- konsolidacyjnych za 2018 rok Instruments S.A. Z 0.0. 0.0.
1 Suma bilansowa 21 394 825,12 857 800,63 34 783.8
2 Przychody netto ze sprzedazy tow. i produktow 25 636 944,77 0,00 81 010,0¢
3 Srednioroczne zatrudnienie 54 0
Nota Nr 34

Informacje o zobowigzaniach warunkowych

Kwota ekspozycji ~ Data zawarcia  Data catkowitej pREZpICzeg
Lp Nazwa podmiotu Wg umowy w umowy splaty ; o
Rodza Warto§¢
PLN (dd-mm-rrT) (dd-mm-rrrT) 2
I mBank S.A. - kredyt w rachunku biezacym 1500 000,00 12:07-2018 27-02-2020| weksel wiasny in blanco | S¥a Wszelkich
wierzytelnosci z umowy
Gwarancja Banku
2 Bflrfk Polska Kasa Opieki S.A. - kredyt w rachunku 122 000,00 13-03-2017 12032020 (_vo.spudarslwa 400 000,00
biezacym Krajowego (PLG
COSME)
3 Santander Leasing S.A. - leasing operacyjny 10 282,86 07-09-2017 25-09-2020 weksel wiasny in blanco O UKicl
wierzyteln z umowy
’ . , . suma wszelkich
4 Santander Leasing S.A. - leasing operacyjny 3 626,80 29-08-2017 26-10-2020 weksel wiasny in blanco . 9
wierzytelnosci z umowy
5 Santander Leasing S.A. - leasing operacyjny 29537,04 15-05-2018 25:06-2020| weksel whisny ifi blanco | Sma wezelkich
\’I'l(’l’:)"(’lﬂ Z umowy
6 Santander Leasing S.A. - leasing operacyjny 16 696,38 15-05-2018 25-06-2020 weksel wiasny in blanco  SnE célkich
= wierzytelnosci z umowy
7 Santander Leasing S.A. - leasing operacyjny 1854,72 04-07-2018 27-07-2020 weksel wiasny in blanco ey h
wierzytelnosci z umowy
kaucja PLN na warto$¢
< 5 0 g gwarancji udzielonej dla
d 2 2 12:2] 21-10-2 2
8 Bank G: Krajoweg 57025,55 13-12-2018 21-10-2021 Kontraktu z CERN v 5702555
EUR 12 109,65
kaucja PLN na warto$¢
" — gwarancji udziclonej dla
d - gwWi 3-12-2f -10-. > 333,
9 Bank Gosy Krajowego - g 13-12-2018 28-10-2020 Kontraktu z CERN w 4233316
EUR 8 989,65
kaucja PLN na warto$¢
3 gwarancji udzielonej dla
C d 2 bank -12-2 -01-2022
10 Bank Gosp Krajoweg 47 098,06 13-12-2018 07-01-2022 koiitraktu % CERNw 47 098,06
EUR 10 001,50
1 Rozwoju. pczetigkoty 0.00 16-09-2016 31-12-2023 weksel wlasny in blanco  1798150,40 + odsetki
dofinansowania w okresie trwalosci projektu
g [Netodowe Ceatrit Badafi tReZw0 - abezpiEczinio 0,00 11-02-2016 03-12-2022 weksel wlasny in blanco  2372571,98 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwalo$ci projektu
3 [Maodowe Centnunt Badafi{Rozwoju - Zabezpiecoenic 0,00 24-11-2017 29-03-2024 weksel wlasny in blanco  14987937,32 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwalo$ci projektu
g [eiodove Centridn Badaf sRAZwoM ~ Zabezpicezenie 0,00 10-08-2018 30-04-2024 weksel wlasny in blanco  2630320,12 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwato$ci projektu
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczoscei -
15 i kwoty dofi ia w okresie 0,00 02-12-2019 31-12-2023 weksel whasny in blanco 370650,00 + odsetki
trwatosci projektu
g |Darotove Centrum Badalis Rozuoi = zabespicozente 0,00 06-12-2019 25-12-2023 weksel wlasny in blanco 5 451 659,70 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu
g7 |Narodowe Centrum Badat i Rozwoju - zabezpieczenie 0,00 03-12-2019 31032026 weksel whasny in blanco 6 688 983,25 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu
jg  Narodowe Centrum Badafi i Rozwoju - zabezpicczenie 0,00 03-12-2019 31-03-2026 weksel wlasny in blanco ~ 14 352 511,25 + odsetki
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu
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Creotech Instruments S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019-31.12.2019

Nota Nr 35
Zmiana zasad (polityki)rachunkowosci

Nie wystapila.

Nota Nr 36
Informacja o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostig na innych warunkach nii rynkowe ze stronami
powigzanymi

Nie wystapily.

Nota Nr 37
Informacja o charakterze i celu gospodarczym tych priez ji ke umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
do oceny ich wplywu na sytuacje majgtkowq, finansoewq i wynik finansowy jednostki

7,

bed;
13

Nie dotyczy.

Nota Nr 38
Korekta bledu lat poprzednich

Pozycja nie wystapila.

21
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6.2. Sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych sporzadzone przez bieglego rewidenta

AT % AUDIT

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
ul. Gen. Leopolda Okulickiego 7/9
05-500 Piaseczno

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku

AT Audit Sp. z 0.0.
Warszawa, lipiec 2020 roku

187|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | SPRAWOZDANIA FINANSOWE CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Creotech Instruments S.A.
Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2019r.

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CREOTECH INSTRUMENTS S.A.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Creotech Instruments S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania  finansowego Spotki Creotech

Instruments S.A., z siedzibg w Piasecznie (05-500), ul. Gen. Leopolda Okulickiego 7/9,
na ktore skiada sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 21 430 549,88 ztotych,

2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 255 363,27 ztotych,

3) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote
255 363,27 ztotych,

4) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku  wykazujacy zwiekszenie  stanu  sSrodkéw  pienieznych o  kwote
365 998,11 ztotych,

5) oraz dodatkowe informacje i objasnienia (dalej ,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2019 r.
poz. 1421).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] bieglych rewidentdw,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — istotna niepewnos¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci

Nie zgtaszajac zastrzeizen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na note numer 28 informacji dodatkowej, w ktérej opisano niepewnosc zwigzang
z przysztymi konsekwencjami gospodarczymi dla sytuacji jednostki w zwigzku pandemig wirusa
COVID-19 (koronawirusa). Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania  finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztafcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bfedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniers dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
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poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w haszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spodtki Creotech Instruments S.A.,
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Spétki zgodnie
z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jeste$my zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Podpisany cerlyfikatem wystawionym dla

MA tGORZATA DOROTA GRZEBZCZAK (Certyfikat
kwalifikowany).

Utworzory w dniu: 2020-06-29 18:0218 + @200

Matgorzata Grzejszczak
Biegty Rewident numer 9971

Kluczowy biegty rewident odpowiedzialny za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, dziatajacy w imieniu AT Audit Spétka z 0.0., wpisanej na liste firm
audytorskich uprawnionych do badania pod pozycjag 3596, z siedzibg w Warszawie
ul. Magazynowa 11 lok. 38.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2020 roku
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ZALACZNIKI

7.1. Odpis KRS

Stronal1z8

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 26.03.2021 godz. 09:59:10
Numer KRS: 0000407094

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

02.01.2012

Ostatni wpis [Numer wpisu

36 Data dokonania wpisu 24.03,2021

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/11737/21/560

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 141246690, NIP: 9512244313

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

CREOTECH INSTRUMENTS SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PIASECZYNSKI, gmina PIASECZNO, miejsc. PIASECZNO

2.Adres

ul. GEN. LEOPOLDA OKULICKIEGO, nr 7/9, lok. ---, miejsc. PIASECZNO, kod 05-500, poczta PIASECZNO,
kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@CREOTECH.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.CREOTECH.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
ODDZIAL W LUBLINIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN

3.Adres

ul. BOHDANA DOBRZANSKIEGO, nr 3, lok. -, miejsc. LUBLIN, kod 20-262, poczta LUBLIN, kraj
POLSKA

CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LISTOPADA 2011 - REPERTORIUM A NR 12131/2011 -
statutu SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTOFA BORAWSKIEGQO, PROWADZACEGO
KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL.NOWY SWIAT 41 A LOK.89/91

2 29.02.2012R., REP. A NR 2011/2012, NOTARIUSZ - KRZYSZTOF BORAWSKI W WARSZAWIE,
ZMIANA PAR.6 UST.1 STATUTU SPOEKI

3 14.11.2012R., REP. A NR 9478/2012, ASESOR NOTARIALNY LIDIA WOIJEWODZKA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA KATARZYNY BORAWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE (00-042),
UL. NOWY SWIAT 41A LOK.89/91, ZMIANA PAR.6 UST.1 STATUTU SPOLKI

4 14.08.2014R., REP.A NR 8816/2014, IWONA DABROWSKA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.NOWY SWIAT 41 A LOK.89/91 WARSZAWA, ZMIANA PAR.6
UST.1, ZMIANA PAR.6 UST.2.

5 13-01-2015 R., REPERTORIUM A NUMER 61/2015, NOTARIUSZ MACIE] SZCZESNY, KANCELARIA
NOTARIALNA GRZEGORZ SIKORA NOTARIUSZ, ULICA PULAWSKA 45/48, PIASECZNO,

ZMIANA: § 5 STATUTU PRZEZ DODANIE DO NIEGO UST. 5, ZMIANA § 6 PRZEZ NADANIE MU
NOWEGO BRZMIENIA, ZMIANA § 7 PRZEZ DODANIE DO NIEGO USTEP 5 I 6, ZMIANA § 8 PRZEZ
NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA, ZMIANA § 9 PRZEZ NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA,
SKRESLENIE § 10, ZMIANA § 14 PRZEZ NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA, DODANIE W
STATUCIE § 14A ORAZ § 14B, ZMIANA BRZMIENIA § 24 POPRZEZ OZNACZENIE
DOTYCHCZASOWE) TRESCI JAKO USTEP 1 ORAZ DODANIE DO NIEGO USTEP 2 I 3, ZMIANA §
26 PRZEZ NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA, ZMIANA BRZMIENIA § 28 USTEP 1, 215,
ZMIANA § 30 POPRZEZ NADANIE USTEP 1 ZD. 1 NOWEGO BRZMIENIA, SKRESLENIE JEGO UST.
2 PKT 1, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 30 USTEP 2 PKT 2, ZMIANA § 30 USTEP 3 PRZEZ
NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA, ZMIANA § 32 POPRZEZ NADANIE NOWEGO BRZMIENIA
JEGO USTEP 1, ZMIANA § 37 USTEP 3 POPRZEZ NADANIE MU NOWEGO BRZMIENIA, ZMIANA §
38 POPRZEZ NADANIE NOWEGO BRZMIENIA JEGO USTEP 1, SKRESLENIE § 38 USTEP 215,
ZMIANA § 39 POPRZEZ NADANIE NOWEGO BRZMIENIA JEGO USTEP 1, 2 I 3, ZMIANA § 40
POPRZEZ NADANIE NOWEGO BRZMIENIA JEGO USTEP 1.

6 18.06.2015R., REP.A NR 1332/2015, MACIE] SZCZESNY, ZASTEPCA NOTARIALNY NOTARIUSZA
GRZEGORZA SIKORY, KANCELARIA NOTARIALNA GRZEGORZ SIKORA W PIASECZNIE.

W § 5 WYKRESLONY UST. 5, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 6, W § 8 UCHYLONY UST. 11,
NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 14, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 14B UST. 1, NADANIE
NOWEGO BRZMIENIA § 24 UST. 2, W § 24 UCHYLONY UST. 3, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA
§ 25, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 26 PKT 1, UCHYLONY § 29 W CALOSCI, NADANIE
NOWEGO BRZM\EN\A § 30 UST. 1, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 30 UST. 2 PKT 5,
NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 32 UST.1, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 37 UST.1,
NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 38 UST. 1, NADANIE NOWEGO BRZMIENIA § 44 PKT 4,
UCHYLONY § 45 UST. 1.

7 25.02.2021 R., REP. A NR 1818/2021 ORAZ Z DNIA 27.02.2021 R., REP. A NR 1844/2021
NOTARIUSZ MACIE] SZCZESNY KANCELARIA NOTARIALNA W PIASECZNIE, ZMIANA: § 6, § 7
UST.3,§7UST.4,58,§18 §22UST. 1,524, § 26, § 28, § 30 UST. 2, § 30 UST. 3, § 34, §
37, § 37 UST. 3, § 38 UST. 1, § 39 DODANIE: § 6~1, USUNIECIE: § 7 UST. 5, § 7 UST. 6, § 9, §
14, § 14A, § 14B, § 31.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTAL CENIE CREOTECH SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA, W CREOTECH
informacja o uchwale INSTRUMENTS SPOEKA AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA

WSPOLNIKOW Z DNIA 22 LISTOPADA 2011R., AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 12116/2011
NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI W WARSZAWIE

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu =~ [--—-—---
Ochrony Konkurendji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma CREOTECH SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ~-----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000299932

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Rk
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 141246690

6NumerNIP = e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 140 123,20 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego 2 802 464,00 Zt.
3.Liczba akcji wszystkich emis;ji 1401232
4.Wartos¢ nominalna akdji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 140 123,20 Zt
wpfaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji AKCJE IMIENNE SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akgcje nie sg uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji B

2.Liczba akcji w danej serii 62752
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie sa uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akcji w danej serii 67300

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie sa uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji AKCJE IMIENNE SERII D

2.Liczba akcji w danej serii 102000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie s uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgji AKCJE IMIENNE SERII E

2.Liczba akcji w danej serii 71000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie s3 uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji AKCJE IMIENNE SERII F

2.Liczba akcji w danej serii 68000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie sa uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akdji AKCJE IMIENNE SERII G

2.Liczba akcji w danej serii 30180

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze

akgje nie sg uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZE ONKOWIE
ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE ALBO CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu
I
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KIELEK

2.Imiona

MACIE] SLAWOMIR

3.Numer PESEL/REGON

88061301357

4. Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU DS.FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOSIEC
2.Imiona JACEK STANISEAW
3.Numer PESEL/REGON 60032902116
4.Numer KRS Rk Rk
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0sdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko SZALECKI
2.Imiona ALEKSANDER JAKUB
3.Numer PESEL 81062401491
2 1.Nazwisko THIELMANN
2.Imiona ARTUR PIOTR
3.Numer PESEL 60080104959
3 1.Nazwisko SUBCZYNSKI
2.Imiona MIROSELAW
3.Numer PESEL 66031408875
4 1.Nazwisko PACEK
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 79052501371
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko BRZOZOWSKI
2.Imiona JULIAN JAN
3.Numer PESEL 72102402619

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA, SPOSOB WYKONYWANIA: DWOCH PROKURENTOW EACZNIE.

2 1.Nazwisko

BRONA

2.Imiona

GRZEGORZ KONRAD




MEMORANDUM INFORMACYJNE | ZALACZNIKI

Strona 6 z 8

3.Numer PESEL

80032600456

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA, SPOSOB WYKONYWANIA: DWOCH PROKURENTOW £ ACZNIE.

3 1.Nazwisko MISIURA
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 88110901891

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA, SPOSOB WYKONYWANIA: DWOCH PROKURENTOW £ACZNIE.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 30, 30, Z, PRODUKCIA STATKOW POWIETRZNYCH, STATKOW KOSMICZNYCH 1 PODOBNYCH
przedsigbiorcy MASZYN
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 26, 11, Z, PRODUKCIA ELEMENTOW ELEKTRONICZNYCH
prRek foney 2 |26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
3 26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO
4 26, 51, Z, PRODUKCIA INSTRUMENTOW I PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH I
NAWIGACYINYCH
5 27,12, Z, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] [ STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZNE]
6 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
7 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
8 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE
9 74,10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 14 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
;‘::::fﬁ;':aw°2da"ia 2 09.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 15.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 03.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 12.12.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7. 22.08.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 06.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 oAAAK 01.01.2012 - 31.12.2012
:;g*;gs d;‘:’::’;;adg . 3 wrrr 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 3 RN 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g 4 WRERE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 HorrEx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FERER 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 HEENE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 HRAAR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwatly |1 Rk 01.01.2012 - 31.12.2012
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lub postanowienia o 2 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Hkkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 ok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 Rk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 kKK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 ook 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Rk 01.01.2012 - 31.12.2012
:z:jar':;:a"ia areilnosl. | sk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 Rk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 FHAAH 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 KKk K 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2012
ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpis6w

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 26.03.2021

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spotka jest prowadzona pod firmag: CREOTECH INSTRUMENTS Spoétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy: CREOTECH INSTRUMENTS S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku

firmowego.

3. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia Spotki pod firmg: CREOTECH Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

4. Spolce przystuguja wszelkie prawa i obowiazki Spoétki pod firma: CREOTECH Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

5. Zatozycielami Spotki s3:
1) Grzegorz Konrad Brona,
2) Grzegorz Henryk Kasprowicz,
3) Pawet Jozef Kasprowicz,
4) Jacek Kubrak.

§2
Siedzibg Spoiki jest miejscowos¢ Piaseczno.
§3
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spotka moze nabywac i zbywaé udzialy i akcje w innych spoétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawié i

wynajmowac przedsicbiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe, nabywac i
zbywac¢ tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spoiki prawa
handlowego i cywilne, przystepowa¢ do wspolnych przedsigwzig¢, powolywaé oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsi¢biorstwa, dozwolonych przez prawo.

§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
Celem Spofki jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
. 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.
. 25.61.Z - Obrobka metali i naktadanie powtok na metale.
. 25.62.Z - Obrobka mechaniczna elementéw metalowych.
. 25.73.Z - Produkcja narzedzi.
. 25.99.Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana.
. 26.11.Z - Produkcja elementow elektronicznych.
. 26.12.Z - Produkcja elektronicznych obwodow drukowanych.
. 26.20.Z - Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych.
. 26.30.Z - Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego.
. 26.40.Z - Produkcja elektronicznego sprzg¢tu powszechnego uzytku.
. 26.51.Z - Produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.
. 26.52.Z - Produkcja zegarkow i zegarow.
. 26.60.Z - Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego i elektroterapeutycznego.
. 26.70.Z - Produkcja instrumentow optycznych i sprzgtu fotograficznego.
. 27.11.Z - Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow.
. 27.12.Z - Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.
. 27.33.Z - Produkcja sprzg¢tu instalacyjnego.

© O NOOUTAWNRENER
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18. 27.90.Z - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

19. 28.12.Z - Produkcja sprzgtu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego.

20. 28.14.Z - Produkcja pozostatych kurkéw i zaworow.

21. 28.15.Z - Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zgbatych i elementow napedowych.

22.28.23.Z - Produkcja maszyn i sprzg¢tu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych.

23. 28.24.7Z - Produkcja narzgdzi recznych mechanicznych.

24. 28.29.Z - Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana.

25. 28.41.Z - Produkcja maszyn do obrobki metalu.

26. 28.49.Z - Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych.

27.28.99.Z - Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana.

28. 30.30.Z - Produkcja statkow powietrznych, statkdw kosmicznych i podobnych maszyn.

29. 33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn.

30. 33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych.

31. 33.14.Z - Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

32. 33.20.Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

33. 46.14.Z - Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i

samolotow.

34. 46.18.Z - Dziatalnos¢ agentoéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow.

35. 46.19.Z - Dziatalnos$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towarow réznego rodzaju.

36. 46.43.Z - Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego.

37.46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

38. 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgsci do niego.

39. 46.69.Z - Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen.

40. 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.

41. 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach.

42.47.42.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

43. 47.43.Z - Sprzedaz detaliczna sprz¢tu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

44, 4754.Z - Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach.

45. 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

46. 62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

47. 62.03.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi.

48.71.12.Z - Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

49. 71.20.B - Pozostale badania i analizy techniczne.

50. 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

51. 74.10.Z - Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

52.74.90.Z - Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

53. 85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

3. Dziatalno$¢, na ktorej prowadzenie wymagana bedzie licencja, koncesja lub zezwolenie, zostanie podjeta
przez Spotke po ich uzyskaniu.

4. Spotka moze dokonywac wszelkich czynno$ci i podejmowaé wszelkie dziatania, ktore bezposrednio lub
posrednio shuza interesowi Spotki.

5. (uchylony)

III. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJE
§6

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 140 123,20 zt (sto czterdziesci tysiecy sto dwadziescia trzy 20/100
ztotych) i dzieli si¢ na 1 401 232 (jeden milion czterysta jeden tysiecy dwiescie trzydziesci dwie) akcje na
okaziciela o warto$ci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Kapital zaktadowy dzieli si¢ na akcje
serii A, B, C, D, E, F oraz G w tym:

- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A, o numerach od A-0000001 do A-1000000, ktore pokryte sa gotowka,

- 62.752 akcji na okaziciela serii B, 0 numerach od B-00001 do B-62752, ktore pokryte sa gotowka,
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- 67.300 akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00001 do C-67300, ktore pokryte sa gotowka,

- 102.000 akcji na okaziciela serii D, o numerach od D-000001 do D-102000, ktére pokryte sa gotowka,
- 71.000 akcji na okaziciela serii E, 0 numerach od E-00001 do E-71000, ktore pokryte sa gotowka,

- 68.000 akcji na okaziciela serii F, o numerach od F-00001 do F-68000, ktore pokryte sg gotowka,

- 30.180 akcji na okaziciela serii G, o numerach od G-00001 do G-30180, ktore pokryte sg gotowka,

2. Akcje serii A objete zostaly przez akcjonariuszy w wyniku przeksztatcenia Spotki pod firma:
CREOTECH Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.
3. (uchylony)
4. (uchylony)
5. (uchylony)
6. (uchylony)
§6*

1. Zarzad Spoélki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 28.024,64
ztotych (slownie: dwadzieécia osiem tysigcy dwadziescia cztery zlote i 64/100) w drodze jednego lub
wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej, poprzez emisje akcji
na okaziciela (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spotki przewidujacej niniejszy kapitat
docelowy.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad Spotki moze pozbawic¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci

prawa poboru w stosunku do akcji Spotki emitowanych przez Zarzad Spoétki na podstawie upowaznienia
udzielonego w ust. 1 powyze;j.

4, O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz postanowienia niniejszego statutu nie stanowig inacze;j,
Zarzad Spoélki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitalu docelowego. Zarzad Spoéiki jest umocowany w szczegdlnosci do:

a) zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowa Iub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji;
b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji lub praw

poboru, w tym zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. o
rejestracj¢ akcji, praw do akcji lub praw poboru i ztozenia stosownych wnioskéw do Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji i zaoferowania akcji w
drodze oferty publicznej lub oferty niemajacej charakteru oferty publicznej oraz ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji, praw do akcji lub praw poboru do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

d) ustalenia ceny emisyjnej, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

§7
1. Spotka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela.
2. Akcje imienne mogg zosta¢ na pisemny wniosek zainteresowanego akcjonariusza zamienione na akcje na

okaziciela. Zamiany dokonuje Zarzad w terminie jednego miesigca od dnia zlozenia wniosku przez
akcjonariusza.

3. Z zastrzezeniem ostatniego zdania niniejszego ustepu akcje na okaziciela moga zosta¢ na pisemny wniosek
zainteresowanego akcjonariusza zamienione na akcje imienne. Zamiany dokonuje Zarzad w terminie
jednego miesiaca od dnia ztozenia wniosku przez akcjonariusza. W okresie, w ktorym spotka begdzie miata
status spotki publicznej akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

4. Akcje moga by¢ pokryte wkladami pienigznymi.

(uchylony)

6. (uchylony)

o

§8
1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane.
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2. Umorzenie akcji odbywa si¢ na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi umorzonych akcji badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne jest dopuszczalne w kazdym przypadku gdy akcjonariusz, ktérego
akcje majg by¢ umorzone, wyrazi zgode¢ na warunki umorzenia, w szczegdlnosci uzgodniona zostanie
liczba akcji, ktoére maja by¢é umorzone, termin umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia albo zgoda na
umorzenie bez wynagrodzenia oraz termin wyptaty wynagrodzenia. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢
dokonane czgéciej niz raz w roku obrotowym.

4 (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7 (uchylony)

8 (uchylony)

9. (uchylony)

10.  (uchylony)

11.  (uchylony)

§9
(uchylony)

§10
(uchylony)

§11

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisj¢ nowych akcji lub
zwigkszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

§12
Spotka moze nabywac akcje whasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych.

§13
Spotka moze emitowaé papiery dtuzne, w tym w szczegolnosci obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

§ 14
(uchylony)

§ 14A
(uchylony)

§ 14B
(uchylony)
IV. ORGANY SPOLKI

§ 15

Organami Spoiki sg:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
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§ 16
Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad. W przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych
Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy.

§ 17
1. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
2. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika.
§ 18

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

§ 19
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach obje¢tych szczegdtowym porzadkiem
obrad, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek handlowych.
2. Porzadek obrad proponuje Zarzad Spoéiki albo podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

§ 20
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie
niecobecnosci tych osob - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastgpnie sposroéd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

§21
10. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.
11.  Osoby wymienione w ust. 1 udzielajg odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezb¢dnym dla rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie w
zakresie informacji dotyczacych Spotki.

§22
1. Z zastrzezeniem obligatoryjnie obowiazujacych przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz wyraznych
zapisow statutu Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim
akciji.
2. Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwal zapewnia si¢ mozliwos$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.
3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego moga

7zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia z
zachowaniem przepisow Kodeksu spotek handlowych.

§23
Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe¢ w obradach wigkszoscig 2/3 (stownie: dwoch trzecich) glosow.
Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej niz 30 (stownie: trzydziesci) dni. Krotkie przerwy w obradach
niestanowigce odroczenia obrad mogg by¢ zarzadzane przez Przewodniczacego w uzasadnionych przypadkach,
nie moga mie¢ jednak na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania ich praw.

§ 24

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach organow
Spotki albo likwidatora Spoétki oraz nad wnioskiem o odwotanie czlonkéow organow Spolki Iub
likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobowych, z
zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych. Poza tym glosowanie tajne zarzadza si¢ na
zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

2. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spotek handlowych nie stanowig inacze;j.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub postanowienia Statutu przewiduja dla podjgcia uchwat surowsze wymogi.
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3. Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,,Agencja”) posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale
zaktadowym Spoétki, Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach: :
(i) podwyzszenia lub obnizenia kapitalu zaktadowego,
(ii) emisji obligacji zamiennych na akcje,
(iif) zmiany statutu Spétki,
(iv) upowaznienia do nabywania akcji wlasnych,
(v) umorzenia akgji,
(vi) odwotania lub zawieszenia w czynno$ciach cztonka Zarzadu,
(vi) odwotania lub zawieszenia w czynno$ciach cztonka Rady Nadzorczej, powotywanego przez Walne
Zgromadzenie,
- wymagaja wickszosci co najmniej 85% glosow.

§ 25
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie roku obrotowego.

§ 26
Poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych i z zastrzezeniem odpowiednich
postanowien niniejszego Statutu uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:
1) powolanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem §28 ust. 2 oraz ust. 2%,
2) ustalenie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,
3) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
4) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej.

5)(uchylony)
§27
1. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez obowigzku wykupu akcji, z zachowaniem
wymogow okreslonych w art. 417 ust. 4 Kodeksu spotek handlowych.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§ 28

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) czlonkdéw, powotywanych i odwoltywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 2 oraz ust. 2! ponizej.

2. Agencji Rozwoju Przemystu S.A. przystuguje prawo osobiste do:

(i) wytacznego powolywania i odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej tak dlugo jak Agencja Rozwoju

Przemystu S. A. posiada co najmniej 15% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, oraz

(ii) powolywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej tak dtugo jak Agencja Rozwoju Przemystu S.

A. posiada co najmniej 10% akcji, ale mniej niz 15% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

Wylacza si¢ prawo glosu Agencji przy powotywaniu i odwotywaniu pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej tak

dtugo dopoki Agencja bedzie posiadata mniej niz 40 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki, przy czym wylaczenie

to nie dotyczy w zadnym wypadku glosowania grupami przy powotywaniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

2%, Akcjonariuszom: Grzegorzowi Bronie, Grzegorzowi Kasprowiczowi, Pawlowi Kasprowiczowi oraz
Katarzynie Annie Kubrak przystuguje taczne prawo do powotania i odwotania jednego czionka Rady
Nadzorczej, tak dlugo jak kazdy z nich bedzie posiadat co najmniej 10% akcji w kapitale zakladowym
Spotki. Uprawnienie wykonuje si¢ poprzez wspolne oswiadczenie Akcjonariuszy ztozone Spotce.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 (trzy) lata.

4, Czlonek Rady Nadzorczej, ktory zostat powotany przez Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotany lub
zawieszony przez Walne Zgromadzenie w kazdym czasie.

5. W razie $mierci lub zlozenia rezygnacji przez cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie - Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji - ma prawo dokooptowania, do czasu
powotania przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka (nowych cztonkéw) w miejsce tego (tych), ktorzy
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ustapili w czasie kadencji. Taki cztonek Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia,
nie dtuzej jednak niz przez okres 6 miesi¢ecy od daty dokooptowania do sktadu Rady Nadzorcze;.

§29
(uchylony)
§ 30
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spotek handlowych, z

zastrzezeniem odpowiednich postanowien niniejszego Statutu oraz okreslone ponizej, w szczegodlnoSci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym (dotyczy
to takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzadzone),

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt 1) i 2),

4) sktadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za
poprzedni rok obrotowy,

5) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

6) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spoiki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,

7) uchwalanie regulaminu szczegdtowo okreslajacego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

8) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki.

9) zatwierdzanie przyjetych przez zarzad rocznych plandéw rzeczowo-finansowych oraz planow
wieloletnich.

2. Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu oraz ustalenie zasad oraz wysokosci wynagradzania
cztonkoéw Zarzadu,

2) ustalanie zasad zawierania i wyrazania zgody na zawieranie wszelkich umow z cztonkami Zarzadu,

3) zawieszanie w czynno$ciach cztonkow Zarzadu, z waznych powodow,

4) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow
Zarzadu, ktérzy nie moga sprawowaé swoich czynnosci,

5) udzielanie zgody na:

a) tworzenie oddziatow Spoiki,

b) zajmowanie przez czlonkow Zarzadu stanowisk we wladzach innych spoélek oraz
prowadzenie dziatalno$ci konkurencyjnej,

c) zawieranie umow pomiedzy Spotka, a cztonkami Zarzadu Spotki innych niz wymienione w
art. 15 § 1 Kodeksu spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawieranie umow z
akcjonariuszami Spotki lub podmiotami powigzanymi,

d) zbycie sktadnikow aktywow trwatych, a takze ustanawianie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego, jesli warto$¢ sktadnika przewyzsza kwote 100.000 zt (stlownie: sto tysigcy
ztotych),

e) nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

niezaleznie od warto$ci takiej nieruchomosci,
f) wyplate przez Spotke akcjonariuszom zaliczki na poczet przysztej dywidendy,
g) zacigganie przez Spotke kredytow i pozyczek o wartosci przekraczajacej kwote 500.000 zt,

h) udzielanie przez Spotke porgczen, gwarancji, o wartosci przekraczajacej kwote 500.000 zt

i) utworzenie spotki, objecie, nabycie, zbycie akcji lub udziatéw innej spoiki,

)} powotanie cztonkéw zarzadu w spotkach zaleznych,

k) zatwierdzanie ceny emisyjnej w odniesieniu do kazdej emisji w ramach kapitalu docelowego
wskazanego w §6! Statutu powyzej,

)} wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy kazdym podwyzszeniu

kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wskazanego §6* Statutu powyze;j,
m)  wykonywanie prawa glosu na Zgromadzeniach Wspdlnikow (Walnych Zgromadzeniach)
spotek zaleznych w nastgpujacych sprawach:
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- podwyzszenia, obnizenia kapitatu zaktadowego,

- zmiany statutu lub umowy spotki,

- polaczenia, przeksztalcenia, podziatu, rozwigzania i likwidacji spotki,

- zbycia lub wydzierzawienia przedsi¢biorstwa spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- zawigzania spotki.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow z zastrzezeniem zdania kolejnego.
Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, nastepujace uchwaty Rady Nadzorczej wymagaja wigkszosci 4 (czterech) glosow oddanych ,,za”
podjeciem uchwaty, w tym o ile gtosowanie nie jest tajne, glosu oddanego ,,za” przez co najmniej jednego
Cztonka Rady Nadzorczej wyznaczonego przez Agencje Rozwoju Przemysthu S.A.

a) powotanie i odwolanie oraz zawieszenie Cztonkow Zarzadu,

b) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoftki,

c) wyrazenie zgody na pozbawienie przez Zarzad prawa poboru w catosci lub w czgsci dotyczace
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

d) wyrazenie zgody na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

e) dotyczace udzielania zgody na powotanie spotki zaleznej,

f) dotyczace udzielania zgody na powotanie cztonkdéw zarzadu w spotkach zaleznych

g) dotyczace udzielania zgody na wykonywanie prawa glosu na Zgromadzeniach Wspdlnikow
(Walnych Zgromadzeniach) spotek zaleznych w sprawach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 ppkt m)
powyzej,

h) delegowania cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w Zarzadzie,

(b)  zawierania przez Spotke uméw i dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, cztonkami organow
lub ich podmiotami powigzanymi, z wylaczeniem uméw stanowiacych podstawe wyplaty
wynagrodzenia dla z tytulu pelnienia funkcji w Zarzadzie,

(c)  przyjecie regulaminu Rady Nadzorczej.

§ 31
(uchylony)
§32
1. Rada Nadzorcza wybiera sposrdéd swojego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Rada
Nadzorcza moze odwota¢ te osoby z petnienia funkcji.
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnos$ci
Wiceprzewodniczacy.
3. Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomigdzy posiedzeniami dokonywane sg wobec
Przewodniczacego Rady, a gdy jest to niemozliwe wobec Wiceprzewodniczgcego Rady.
4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.
§33

Szczegodtowe zasady zwolywania, odbywania posiedzen i podejmowania uchwat okres§la Regulamin Rady
Nadzorczej.

§ 34
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym.
2. Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.
3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow

bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglto$¢ (w szczegolnosci, telefon, e-mail), z zastrzezeniem
postanowien Kodeksu spotek handlowych. Szczegdétowy tryb glosowania w tych przypadkach okresla
Regulamin Rady Nadzorczej.
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4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ takze w sprawach, dla ktérych statut spotki przewiduje
glosowanie tajne, o ile zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.

§ 35

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie

2. Rada Nadzorcza moze zasi¢gac opinii biegltych lub ekspertow. Zarzad jest zobowigzany do zawarcia
stosownej umowy z wybranym przez Rad¢ Nadzorcza biegtym lub ekspertem.

3. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady.

4. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzeniec w wysokoSci okreslonej przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwiazanych z udziatem w pracach
Rady.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez waznego

powodu, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dzialanie Rady Nadzorczej, a w szczeg6lnosci mogloby to
uniemozliwi¢ terminowe podj¢cie przez Radg¢ Nadzorczg istotnej uchwaty.

6. O zaistnialym konflikcie intereséw czlonek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé pozostalych
cztonkow Rady Nadzorczej i powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywac pelng lojalno$¢é wobec Spotki i uchylac sie od dziatan,
ktore moglyby prowadzi¢ wylacznie do realizacji wlasnych korzys$ci materialnych, w szczegdlnosci
zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
niewykorzystywania do dziatan konkurencyjnych wobec Spoiki.

§ 36
1. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
2. Szczegodtowy zakres praw i obowigzkow oraz tryb pracy komitetdéw utworzonych przez Rad¢ Nadzorcza

okresla regulamin Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki
§ 37
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdotke we wszystkich czynno$ciach sadowych i
pozasadowych; w szczegdlnosci prowadzi sprawy Spotki w granicach przewidzianych przez prawo i Statut.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoiki, niezastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

3. Uchwaly zarzadu zapadaja bezwzgledng wickszoscia gloséw z zastrzezeniem zdania nastepnego. Uchwaty
Zarzadu w nastgpujacych sprawach wymagaja glosu oddanego ,,za” uchwatg przez wszystkich cztonkoéw
Zarzadu:

a) zacigganie przez Spotke kredytow, pozyczek lub leasingdw o wartosci powyzej kwoty 100.000 zi;

b) udzielanie przez Spotke poreczen i gwarancji o warto$ci powyzej kwoty 100.000 zt;

c) zacigganie przez Spotke innych zobowigzan o wartosci przekraczajacej kwote 100.000 zt;

d) zbycie, udzielenie licencji lub w inny sposdb rozporzadzenie majatkowymi prawami autorskimi,
patentami, know-how, projektami lub innymi przedmiotami praw wiasnosci intelektualnej lub
przemystowej;

e) przyjmowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, strategii oraz planéw wieloletnich Spotki;

f) wystawianie weksli przez Spotke lub przyjecie weksla jako zabezpieczenia roszczen podmiotow
trzecich;

9) zbycie w drodze jednej lub kilku powigzanych ze sobg czynnosci aktywéw lub oddanie ich do
uzytkowania innemu podmiotowi o warto$ci powyzej 50.000 zt netto;

h) zawieranie umow z podmiotami powigzanymi ze Spotka, cztonkami zarzadu, czlonkami rady
nadzorczej lub akcjonariuszami Spotki;

i) podejmowanie decyzji o emisji obligacji lub o emisji akcji w ramach kapitatu docelowego;

)} udzielanie rekomendacji w sprawie podziatu zysku.
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§ 38
1. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy
acznie albo cztonek zarzadu dziatajacy z prokurentem.
2. (uchylony).

3. Powotanie prokurenta wymaga jednomyslnej uchwaly wszystkich czlonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure
moze kazdy cztonek Zarzadu.

4. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdtowo regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg
Nadzorcza.

5. (uchylony).

§ 39
1. Zarzad Spotki sktada si¢ z od 2 do 4 czlonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu do spraw
finansowych.
2. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza z zastrzezeniem § 30 ust. 3 lit. a).
3. (uchylony)
4, Cztonkow Zarzadu powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 (trzy) lata.
5. Kazdy z czlonkéw Zarzadu moze byé odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem § 24 ust. 3 pkt (vi) Statutu.
§ 40
1. Umowy z czlonkami Zarzadu Spoélki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorcze;j,
delegowany sposrdd jej cztonkéw lub petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. W tym
samym trybie dokonuje si¢ réwniez innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 41
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 42
Ksiggowos$¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami o rachunkowosci.

§ 43
1. Spotka tworzy nastgpujace kapitaly i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaly na pokrycie szczegdlnych

strat lub wydatkdw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§ 44
Zarzad Spotki jest obowigzany:
1) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spoitki za ubiegly rok
obrotowy w terminie 3 (trzech) miesi¢cy od dnia bilansowego,
2) podda¢ sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,
3) ztozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt 1, wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta,
4) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt 1, opini¢ wraz
z raportem bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w § 30 ust. 1
pkt 3.
§ 45
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1. (uchylony)

2. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢
proporcjonalnie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.
3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:

5) dywidendg dla akcjonariuszy,
6) pozostate kapitaty i fundusze,

7) inne cele.
4. Dzien dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
5. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinien by¢ tak ustalony, aby czas

przypadajacy pomigdzy nimi nie byt dluzszy niz 15 (stownie: pigtnascie) dni roboczych, o ile uchwata
Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga uzasadnienia.

6. Zarzad jest uprawniony do wyplaty, za zgoda Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy zgodnie z wymogami i w trybie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 46
1. Spotka ulega rozwigzaniu z przyczyn przewidzianych przepisami prawa.
2. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu Spotki, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inacze;.
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7.3. Wzory Formularzy Zapiséw
7.3.1. Wzér formularza zapisu na Akcje serii H (Transza Malych Inwestorow)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
W TRANSZY MALYCH INWESTOROW (WZOR)

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii H spotki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w
Piasecznie, adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500, KRS 0000407094 (,,Spotka”), o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: zero i 00/10
ztotych) kazda, oferowane przez Spotke w ofercie publicznej z wylaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawa prawnag emisji AKcji
Oferowanych jest uchwata nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ akeji serii H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany Statutu Spotki. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta Publiczna’) na warunkach i zgodnie
z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spofki, ktore wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizacyjnymi oraz
informacjg o ostatecznej Cenie Emisyjne;j i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Spolce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi
suplementami i komunikatami aktualizujacymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sa na stronie internetowej Spotki
www.creotech.pl oraz Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym
formularzu maja znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym.

DANE INWESTORA:

Imig i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej osobowosci
prawnej (,,Inwestor™)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci
Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku 0s6b prawnych lub jednostek org. nieposiadajacych osobowosci
prawnej))

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) | REZYDENT | [ NIEREZYDENT | |

Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wlasciwego dla kraju rejestracji

DANE OSOB FIZYCZNYCH DZIALAJACYCH W IMIENIU INWESTORA

Imie i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska
Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji
Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

DANE DOTYCZACE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem
(stownie)
Cena jednej Akcji Oferowanej objetej zapisem (z doktadnos$cia do 0,01 zt) | 61,00 z1
(stownie) | Szescdziesigt jeden zlotych
Laczna kwota wptlaty na Akcje Oferowane (z doktadnos$cig do 0,01 zh)

(stownie)

SPOSOB OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow oraz wplat na Akcje Dom Maklerski Navioator S.A.. ul. Twarda 18. 00-105 Warszawa
Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”) Y T '

N hunku bank Podmiotu Przyjmuj Zapisy (d 1 lu optaceni
umer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy (do prze! ewuwceuopze;(;eirsnlls. 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Podmiotu Przyjmujacego Zapisy | PKO Bank Polski S.A.

SPOSOB ZWROTU SRODKOW Z TYTULU OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Numer rachunku bankowego Inwestora (do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w
przypadkach przewidzianych w Memorandum Informacyjnym

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Inwestora
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH

Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na ktorym docelowo maja zosta¢ zdeponowanie
przydzielone
w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny Inwestora

Niniejszym sktadam wyzej wymieniong dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz
powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowigzuje si¢ do niezwlocznego
informowania na pis$mie Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu
prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest nicodwotalna.

UWAGA: Konsekwencja niepelnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze by¢ odrzucenie zapisu lub
nieterminowy zwrot wplaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niepelnego lub niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi osoba skladajaca zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

1. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z Memorandum Informacyjnym i akceptuje jego tres¢ oraz warunki Oferty Publicznej.

2. Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydzialu zawartymi w Memorandum Informacyjnym, w tym
na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

3. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z trescia statutu Spoltki i wyrazam zgode na jego tresc.

4. Jestem $§wiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ zastrzezen i jest niecodwotalny w okresie, w
ktorym Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzeZzeniem postanowien zawartych w Memorandum Informacyjnym.

5. Jestem $wiadomy, Ze inwestycje w akcje wigzg si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do
mojej wiedzy i doswiadczenia.

6. Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,,dziatan nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,,directed selling efforts™) jak zdefiniowano w
Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,,United States Securities
Act of 1933”, , Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych") (,,Regulacja S”) oraz nie znajduj¢ si¢ na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki oraz nie dzialam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze
nie jestem i nie dzialam na rzecz ,,U.S. persons” zgodnie z definicja zawarta w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam zapis w ramach
transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

7. Os$wiadczam, ze wyrazam zgodg¢ na przetwarzanie moich danych osobowych oraz o§wiadczam, ze analogiczng zgod¢ wyrazit Inwestor
(w sytuacji, w ktorej zapis sktadany jest przez osobe trzecig w imieniu Inwestora bedacego osobag fizyczng), zgodnie z ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 922, z pdzniejszymi zmianami) w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak rowniez
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

8. Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowa oraz informacji zwiazanych z dokonanym
przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spotce, Domowi Maklerskiemu Navigator S.A., Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierow Warto§ciowych S.A., w zakresie niezbgdnym do
przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowiazan opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez na
innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9. Dom Maklerski Navigator S.A., w zwiazku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie,
ktére powiazane jest z liczbg wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokos$cia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Domu
Maklerskiego Navigator S.A. jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena
emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednocze$nie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do Spotki. Termin

waznosci zlecenia odpowiada terminowi przyjmowania zapisoéw zgodnie tresciag Memorandum Informacyjnym.

Inwestor skladajacy zapis / osoba
skladajaca zapis w imieniu Inwestora

Przyjmujacy zapis

DATA:
GODZINA:
WLASNORECZNY PODPIS:
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7.3.2. Wzor formularza zapisu na Akcje serii H (Transza Duzych Inwestorow i Transza Pracownicza)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI CREOTECH INSTRUMENTS S.A.
W TRANSZY DUZYCH INWESTOROW ORAZ W TRANSZY PRACOWNICZEJ (WZOR)

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii H spotki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w
Piasecznie, adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500, KRS 0000407094 (,,Spétka”), o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: zero i 00/10
zlotych) kazda, oferowane przez Spotke w ofercie publicznej z wylaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawa prawnag emisji Akcji
Oferowanych jest uchwata nr 1 Zarzadu Spolki z dnia 25 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego poprzez emisj¢ akcji serii H w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta Publiczna”) na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spoétki, ktoére wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami
aktualizacyjnymi oraz informacja o ostatecznej Cenie Emisyjnej i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegodlnych transzach jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Spotce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z
ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujagcymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostgpne sa na stronie
internetowej Spotki www.creotech.pl oraz Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl. Terminy pisane z wielkiej litery a
niezdefiniowane w niniejszym formularzu maja znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym.

DANE INWESTORA:

Imig i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej osobowosci
prawnej (,,Inwestor™)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci
Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku 0s6b prawnych lub jednostek org. nieposiadajacych osobowosci
prawnej))

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) | REZYDENT | [ NIEREZYDENT | |

Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wiasciwego dla kraju rejestracji

DANE OSOB FIZYCZNYCH DZIALAJACYCH W IMIENIU INWESTORA::

Imig i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska
Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

DANE DOTYCZACE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem
(stownie)

Cena jednej Akcji Oferowanej objgtej zapisem (z doktadnoscia do 0,01 zt)
(stownie)
Laczna kwota wplaty na Akcje Oferowane (z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

SPOSOB OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow oraz wplat na Akcje
Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy™)

N hunku bank Podmiotu Przyjmuj Zapisy (d 1 lu optaceni
umer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy (do prze! ewuwceuopze;(;eirsnlllz; 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Podmiotu Przyjmujacego Zapisy | PKO Bank Polski S.A.

SPOSOB ZWROTU SRODKOW Z TYTULU OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Numer rachunku bankowego Inwestora (do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w
przypadkach przewidzianych w Memorandum Informacyjnym

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Inwestora
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH

Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na ktorym docelowo maja zosta¢ zdeponowanie
przydzielone
w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny Inwestora

Niniejszym sktadam wyzej wymieniong dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz
powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowigzuje si¢ do niezwlocznego
informowania na pis$mie Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu
prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest nicodwotalna.

UWAGA: Konsekwencja niepelnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze by¢ odrzucenie zapisu lub
nieterminowy zwrot wplaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niepelnego lub niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi osoba skladajaca zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

1. Oswiadczam, ze zapoznalem si¢ z Memorandum Informacyjnym i akceptuje¢ jego tres¢ oraz warunki Oferty Publiczne;.

2. Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydzialu zawartymi w Memorandum Informacyjnym, w tym
na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

3. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z trescig statutu Spotki i wyrazam zgodg na jego tresc.

4. Jestem $§wiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé zastrzezen i jest nicodwotalny w okresie, w
ktorym Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum Informacyjnym.

5. Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wiaza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nicodpowiednie w odniesieniu do
mojej wiedzy i doswiadczenia.

6. Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,,dziatan nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w
Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,,United States Securities
Act of 1933”, , Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych") (,,Regulacja S”) oraz nie znajduje¢ si¢ na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki oraz nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze
nie jestem i nie dziatam na rzecz ,,U.S. persons” zgodnie z definicja zawartg w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam zapis w ramach
transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

7. Os$wiadczam, ze wyrazam zgodg¢ na przetwarzanie moich danych osobowych oraz o§wiadczam, ze analogiczng zgode wyrazit Inwestor
(w sytuacji, w ktorej zapis skladany jest przez osobg trzecig w imieniu Inwestora bedacego osoba fizyczng), zgodnie z ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 922, z pdZniejszymi zmianami) w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak rowniez
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

8. Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji zwiazanych z dokonanym
przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spotce, Domowi Maklerskiemu Navigator S.A., Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierow Warto§ciowych S.A., w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowiazan opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez na
innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9. Dom Maklerski Navigator S.A., w zwiazku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie,
ktére powigzane jest z liczbg wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokoscia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Domu
Maklerskiego Navigator S.A. jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena
emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednocze$nie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do Spoétki. Termin

waznosci zlecenia odpowiada terminowi przyjmowania zapisoéw zgodnie trescia Memorandum Informacyjnym.

Inwestor skladajacy zapis / osoba Przyjmujacy zapis

skladajgca zapis w imieniu Inwestora

DATA:
GODZINA:
WLASNORECZNY PODPIS:
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8. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Agencja

Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date Memorandum.

Akcje serii H, Akcje
Oferowane Akcje Nowe

185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Emitenta o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcjonariusze

Akcjonariusze Emitenta

Alternatywny System
Obrotu, ASO,
NewConnect, Rynek
NewConnect, NC

Alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect,

B+R

Prace badawczo — rozwojowe

CBK PAN, Centrum
Badan Kosmicznych PAN

Centrum Badan Kosmicznych Polskiej Akademii Nauk

choroba COVID-19,
koronawirus, SARS-CoV-2

Wirus lub choroba uktadu oddechowego wywotywana przez koronawirusa SARS-CoV-2.

Data Memorandum

Dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego

DM NAVIGATOR

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS pod numerem KRS 0000274307

Emitent, Spélka

CREOTECH INSTRUMENTS S.A. z siedzibg w Piasecznie, ul. Gen. L. Okulickiego 7/9,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000407094

ESA

ang. European Space Agency — Europejska Agencja Kosmiczna

EUR

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Formularz, Formularz
Zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane, wskazany w punkcie 7.3.1 oraz 7.3.2 Memorandum

Gielda, GPW, Gielda
Papieréw WartoSciowych

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtowny Urzad Statystyczny
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
Inwestor zamierzajaca naby¢ Akcje lub na rzecz ktdrej sktadany jest albo zlozony zostat zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje
IP ang. intellectual property - wlasnos¢ intelektualna

KDPW, Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie

Kodeks cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.)

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 1950)
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Kodeks spotek
handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 505 z
pézn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega Popytu Zestawienie deklaracji zainteresowania objgciem Akcji przez inwestorow

Memorandum, Dokument sporzadzany w zwiazku z oferta publiczng Akcji na podstawie rozporzadzenia Ministra
Memorandum Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegolowych warunkéw, jakim powinno
Informacyjne odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020, poz. 1053)

NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

NBP Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie, NWZ,
NWZA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Oferta Publiczna, Oferta

Oferta publiczna Akcji w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego

PLN, zl, zloty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu, Regulamin ASO,
Regulamin NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

PAN

Polska Akademia Nauk

Rejestr Sponsora Emisji

Rodzaj rachunku papieréw warto§ciowych, prowadzony przez uprawniong firme inwestycyjna,
na ktorym zostana zapisane Akcje Inwestorow, ktorzy nie zdeponowali Akcji na swoich
indywidualnych rachunkach papieré6w wartosciowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace

Rozporzadzenie MAR dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE
. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu
Rozporzadzenie . . . . . -
Prospektowe emisyjnego publikowanego w zwiagzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papierow

warto$ciowych

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw

Sad Rejestrowy, Sad
rejestrowy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Statut, Statut Emitenta,

Statut Emitenta

Statut Spotki
ang. Technology Readiness Levels — Poziom Gotowosci technologicznej - metoda stuzacag do
okreslenia etapu rozwoju technologicznego danego rozwigzania bgdacego przedmiotem prac

TRL badawczo-rozwojowych/badan naukowych. TRL wyraza si¢ w 9 poziomowej skali, w ktorej
pierwszy poziom opisuje najnizszy stopien zaawansowania technologicznego projektu, a poziom
dziewigty oznacza jego kompletnos¢ i gotowos¢ do wdrozenia.

uUsD Dolar amerykanski - jednostka monetarna Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej
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Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1500
Z podzn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
89 z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2020 r. poz.
1076) z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o0 Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z
2019 r. poz. 623, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnoSci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2020 r.
poz. 815z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2020 .
poz. 1426 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 1406)

Ustawa 0 rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1406 z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

Walne Zgromadzenie,
WZA

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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Stownik poje¢ branzowych.

(ang. Automatic Dependent Surveillance-Broadcast) - system podajacy potozenie ,,wlasnego”
statku powietrznego innym statkom powietrznym oraz kontroli ruchu lotniczego (ADS-B out), a

ADSB takze odbierajacy sygnaty od innych uczestnikoéw ruchu lotniczego (ADS-B in) wraz z
urzadzeniem przekazujacym dane - transponderem pracujacym w trybie Mode-S.
ARP Agencja Rozwoju Przemystu.
ARTIQ Standard zaproponowany dla systemow kontroli proceséw kwantowych, w tym komputeréw
kwantowych.
AOCS (ang. Attitude and Orbit Control System) — system kontroli ustawienia satelity w przestrzeni.
ARTIOQ (ang. Advanced Real-Time Infrastructure for Quantum physics) — standard zaproponowany dla
systemow kontroli proceséw kwantowych, w tym komputeréw kwantowych.
Jest to grupa zlaczy elektrycznych rownoleglych wzgledem siebie, polaczonych ze soba
Backplane elektrycznie i logicznie tworzacych magistralg komputerowa. Do ztacz moga by¢ dotaczane karty
rozszerzen.
(ang. Beyond Visual Line of Sight) — rozwigzania technologiczne dotyczace nadzoru nad
BVLOS operacjami dokonywanymi poza zasiggiem wzroku operatora bezzalogowego statku
powietrznego.
Standard wymiany danych na poktadzie statku kosmicznego i pomigdzy statkiem, a Ziemia
CCSDS . .
oparty na pracach grupy Consultative Committee for Space Data Systems.
CERN (ang. European Organization for Nuclear Research, fr. Organisation Européenne pour la
Recherche Nucléaire) — Europejska Organizacja Badan Jadrowych.
Pomieszczenie o kontrolowanych parametrach $rodowiskowych, w szczegoélnosci dot.
zanieczyszczen typu: pyl, kurz, bakterie, opary chemiczne itp. Pomieszczenia typu cleanroom sa
Cleanroom . , . R .. . o
uzywane do badan naukowych, jak rowniez do produkcji z wykorzystaniem materialdéw o
wysokiej czystosci.
COTS (ang. Commercial Of The Shelf) — powszechnie dostepne komponenty o relatywnie niskim
koszcie.
(and. Copernicus Data & Information Access Services) — Platforma chmurowa zapewniajaca
CREODIAS dostep do danych satelitarnych i serwiséw europejskiego programu Copernicus oraz umozliwia
r6znym podmiotom kreowanie komercyjnych serwisow w obszarze tak zwanego Front Office.
CubeSat Nanosatelita — satelita 0 masie w przedziale 1-10 kg.
DESY (niem. Deutsches Elektronen-Synchrotron) — Niemiecki Synchrotron Elektronowy.
Uktad elektroniczny umozliwiajacy jednoczesna lub oddzielng wspolprace z ta sama anteng 2
Diplekser niezaleznych uktadow lub nadajnikoéw przesyltajacych sygnaly (dane) w réznych kanatach
czestotliwosciowych.
ECSS (ang. European Cooperation for Space Standarization) — europejska organizacja definiujaca
standardy na uzytek inzynierii kosmiczne;.
EO (ang. Earth Observation) — segment dziatalnosci Spotki dotyczacy rynku danych satelitarnych
wykorzystywanych w celu obserwacji Ziemi.
ESA (ang. European Space Agency) — Europejska Agencja Kosmiczna.
EUMETSAT (ang. European Organisation for the Exploitation of Meteorological Satellites) — Europejska

Organizacja Eksploatacji Satelitow Meteorologicznych.
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(ang. field-programmable gate array) — bezposrednio programowalna macierz bramek — jest to

FPGA . X
G rodzaj programowalnego uktadu logicznego.

Gsl (niem. GSI Helmholtzzentrum fiir Schwerionenforschung GmbH) — Instytut Badan Ciezkich
Jonow w Darmstadt.

H2020 Program ramowy w zakresie badan naukowych oraz innowacji przyjety przez Parlament
Europejski i Rade Unii Europejskiej w grudniu 2013 roku.

12C (ang. Inter-Integrated Circuit) — szeregowa, dwukierunkowa magistrala stuzaca do przesytania
danych w urzadzeniach elektronicznych opracowana przez firme Philips.

ITER (ang. International Thermonuclear Experimental Reactor) — Miedzynarodowy Eksperymentalny
Reaktor Termonuklearny.

LNLS (bra. Laboratorio Nacional de Luz Sincrotron) — Brazylijskie Laboratorium Swiatta

Synchrotronowego)

Mikrosatelita

Satelita 0 masie w przedziale 10-100 kg.

MIT

(ang. Massachusetts Institute of Technology) — amerykanska uczelnia niepubliczna, politechnika
o statusie uniwersyteckim, zalozona w 1861 w Cambridge w stanie Massachusetts.

MPPT

Jest to $ledzenie punktu mocy maksymalnej. Technika ta uzywana jest w celu maksymalizacji
pozyskiwanej energii (np. z paneli fotowoltaicznych) we wszystkich warunkach pracy.

MTCA 4.0

(ang. Micro Telecommunications Computing Architecture) — technologia kontroli przebiegu
szybkich procesow elektronicznych.

NewSpace / Space 4.0

Trend zwigzany z demokratyzacja przestrzeni kosmicznej, polegajacy na tym, ze w jej eksploracji
i komercjalizacji realizowanej dotychczas przez agencje kosmiczne i wielkie koncerny (np.
Airbus, Thales Alenia Space czy OHB), =zaczynajag uczestniczy¢ nowe, niewielkie
przedsigbiorstwa prywatne zapewniajace tanszy dostep do przestrzeni kosmiczne;j.

NIST

(ang. National Institute of Standards and Technologies) — Narodowy Instytut Standaryzacji i
Technologii z siedziba w Gaithersburg w stanie Maryland, USA.

Pasma: Si X

Pasmo S — fragment widma fal elektromagnetycznych w zakresie promieniowania mikrofalowego
o czestotliwosci od 2 do 4 GHz

Pasmo X - fragment widma fal elektromagnetycznych w zakresie promieniowania
mikrofalowego o czestotliwosci od 8 do 12,5 GHz

Payload

Ladunek uzyteczny, tj. zespdt instrumentéw odpowiedzialnych za wykonywanie gléwnego
zadania, na rzecz ktorego satelita jest wysytany w przestrzen kosmiczng (np. instrumenty stuzace
obserwacji Ziemi, badaniom naukowym itd.).

RS485

Standard transmisji danych przeznaczonym do wielopunktowych linii transmisyjnych.

Science

Segment dziatalnosci Spotki dot. produkcji aparatury naukowo-pomiarowej m.in. podzespotow
do komputeréw kwantowych. Obejmuje produkcje i sprzedaz systemow kontrolno-pomiarowych
m.in. dla komputeréw kwantowych oraz zaawansowanych systemow do synchronizacji czasu w
standardzie WhiteRabbit.

SpaceFibre

Jest to protokot komunikacyjny bedacy nastgpca SpaceWire. Umozliwia 15 krotnie wyzsza
predkos¢ transmisji danych na lini¢. Posiada wykrywanie i usuwanie bledow, a takze
deterministyczne mechanizmy komunikacji wbudowane w sprzet i moze dziala¢ za
posrednictwem kabla miedzianego, jak i §wiattowodu.

SpaceWire

Jest to protokot komunikacyjny wykorzystywany w satelitach bazujacy na migdzynarodowym
standardzie IEEE 1355. Rozw¢j i wdrazanie standardu SpaceWire koordynowane jest przez
Europejska Agencje Kosmiczng.
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SpaceVPX, SVPX

Standard technologiczny na rynku kosmicznym, opracowany przez NASA i amerykanskie
koncerny zbrojeniowe, obejmujacy specyfikacje zarowno mechaniczng, jak i elektryczng satelity.
Standard ten zapewnia pelne dublowanie si¢ krytycznych systemow satelity i tym samym
kilkudziesigciokrotny wielokrotny spadek jej awaryjnosci.

Stacje bazowe ADS-B

Stacja bazowa systemu ADS-B

Stacja bazowa — w systemach tacznosci bezprzewodowej (w tym GSM) urzadzenie wyposazone
w anten¢ fal elektromagnetycznych, czgsto na wysokim maszcie, taczace terminal ruchomy
(telefon komorkowy, pager) z czgécia stalg cyfrowej sieci telekomunikacyjne;j.

(ang. Technology Readiness Level) — poziom gotowosci technologicznej, opracowany w 1974

TRL roku przez NASA — metodologia okre§lajaca etap rozwoju technologii (wynalazku) w skali od 1
do9.

U 1U, 2U .... 12U — wielkosci nanosatelitow. U oznacza wielko$¢ ok. 10x10x10 cm. W przypadku
programu HyperSat uzywana jest jednostka HU réwna 10x40x40 cm.

UAV (ang. Unmanned Aerial Vehicle — Bezzatogowe Statki Powietrzne.

W, WAT jednostka mocy i strumienia energii

. . Standard wykorzystywany w systemach synchronizacji czasu, pozwalajacy na uzyskanie

WhiteRabbit L ST .
synchronizacji z doktadnos$cia wigkszg niz 1 nanosekunda.

XMC Standard plyt elektroniki wywodzacy si¢ ze standardu PCI — standard okresla wielkos$é,

polaczenia elektroniczne pomigdzy ptytami i zgodno$¢ mechaniczng.
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SPOLKA

CREOTECH INSTRUMENTS Spétka Akcyjna
ul. Gen. L. Okulickiego 7/9
05-500 Piaseczno
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
GLOWNY KOORDYNATOR OFERTY
ZARZADZAJACY KSIEGA POPYTU

Dom Maklerski Navigator S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska

DORADCA ZARZADU

CC Group sp. z 0.0.
ul. Marszatkowska 89
00-693 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY

WBW Weremczuk Bobel & Wspoélnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p.
ul. Thakowiczowny 8/2,
60-789 Poznan
Polska
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