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. . Warto$¢ emisji - . . Warto$¢ zastawu na 31.12.2016 r. .
Seria  Ticker (mln PLN) Kupon Data emisji  Data wykupu Zabezpieczenie (mln PLN) Rynek notowan
Zastaw na wierzytelnosciach w wysokosci
D EVC0418 30,0 WIBORGM* 50150414 20180414 150% wartosci emisji + poreczenie oraz 9,5 BondSpot ASO
5,00% o A GPW ASO
oswiadczenie z art. 777 KPC
Zastaw na wierzytelnosciach w wysokosci
WIBOR 6M + PR g BondSpot ASO
-05- -11- o +
E EVC1118 20,0 5,00% 2015-05-22 2018-11-22 150% wartosci emisji + poreczenie oraz 73,1 GPW ASO

oswiadczenie z art. 777 KPC

Everest Finanse publikuje stabilne wyniki i sprzedaje pierwszy portfel spétce windykacyjnej

» Dla przypomnienia, w niniejszym materiale analizowane s3 dane z potaczonego sprawozdania proforma spotek Everest Finanse
Sp. z 0.0. sp.k. oraz Everest Finanse S.A., ktére poreczyty catym swoim majatkiem za zobowiazania z tytutu obligacji, gdyz
w najlepszym stopniu pokazuje ono zdolno$¢ Grupy Everest Finanse do sptaty zadtuzenia z tytutu obligacji.

> Na poczatku marca 2017 r. Everest Finanse S.A. przyjat oferte zakupu pakietu wierzytelnosci, ztozong przez jeden z funduszy,
zarzadzanych przez BEST TFI S.A. Na pakiet wierzytelnosci sktadaja sie pozyczki udzielone osobom fizycznym, ktére zostaty
zakwalifikowane przez Everest Finanse S.A. jako windykacja prawna. Do finalizacji transakcji dojdzie w momencie
uzgodnienia przez obie strony tresci umowy, ktérej podpisanie planowane jest w terminie do 31.03.2017 r. Jest to pierwsza
taka transakcja w historii Grupy, ktéra pozwala Spoétce zdywersyfikowaé zrodta finansowania dziatalno$ci operacyjnej.

» Warto przypomnie¢, iz na poczatku grudnia b.r. Ministerstwo Sprawiedliwosci przedstawito nowy projekt tzw. ,ustawy
antylichwiarskiej”, ktéry zaktada obnizenie maksymalnej wysokosci pozaodsetkowych kosztéow pozyczek. Obecnie, catkowita
suma kosztéw pozaodsetkowych nie moze przekroczy¢ 25% kwoty pozyczki powiekszonej o 30% za kazdy rok trwania pozyczki
(lecz tacznie nie wiecej niz 100%), a nowy projekt zaktada natomiast spadek tej relacji do 10% kwoty pozyczki powiekszonej o 10%
za kazdy rok trwania pozyczki (nie wiecej niz 75%). Obecnie trwaja konsultacje publiczne, a do powyzszego projektu Ustawy opinie
oraz uwagi zgtosito az 27 podmiotéw, w tym Narodowy Bank Polski oraz Rzecznik Finansowy i byty one w wiekszosci negatywne.

» Pod koniec grudnia 2016 r. Everest Finanse S.A. podpisat aneks do umowy kredytowej z korica kwietnia ubiegtego roku z Bankiem
Zachodnim WBK. Na mocy aneksu, okres kredytowania zostat wydtuzony do 20 grudnia 2018, natomiast limit finansowania zostat
podwyzszony z 10 mln PLN do 20 mln PLN.

» W pazdzierniku ubiegtego roku Everest Capital wyemitowat 3,5 letnie obligacje serii J o wartosci 20 mln PLN. Papiery zapadaja
w kwietniu 2020 roku. Podobnie jak przy poprzedniej emisji obligacji, papiery beda zabezpieczone zastawem na wierzytelnosciach
oraz poreczeniami. Outstanding wyemitowanych obligacji tym samym wzrést do 125 min PLN na koniec 2016 r.

» Wartosci zastawu na obligacji serii D oraz E na dzien 31.12.2016 r. wzrosty wzgledem konca trzeciego kwartatu, odpowiednio 0 10,2
mln PLN oraz 8,5 mln PLN i stanowia 321% warto$ci wyemitowanych papieréw dtuznych serii D oraz 365% obligacji serii E.
Powyzsza wycena zostata wykonana przez zewnetrzna firme CMT Advisory.

Everest Finanse | RZiS [w mln PLN] 2014* 2015* 1H 2016** 2016**

marza EBIT (%) 35,6% 42,2% 44,1% 47,7%

marza netto (%)* 52,2% 53,5% 43,6% 42,9%

* - sprawozdanie Everest Finanse Sp.z 0.0. Sp.k.
** - potaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp.z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma
*** - rentownosci obliczane na podstawie przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, tj. nie uwzgledniajac przychodéw finansowych

» Everest Finanse zanotowat wyzsze przychody z podstawowej dziatalnosci o 7,2 mln PLN r/r, jak réwniez poprawit rentownosci
operacyjne. Marze EBITDA oraz EBIT wzrosty o niecate 6 p.p r/r. Warto zauwazy¢ spadajacy udziat przychodéw finansowych
w przychodach ogoétem, spowodowany mniejsza sprzedaza ubezpieczen pozyczek. Nalezy rowniez przypomniec, ze na wyniki
zesztego roku miata réwniez obowiazujaca od marca 2016 r. ustawa o kredycie konsumenckim, okreslajgca maksymalne limity
pozaodsetkowych kosztéw kredytu oraz odsetek.

»  Zysk brutto Spotki w 2016 r. byt niemal identyczny, jak w roku 2015 i wynidst 113,8 mln PLN. Warto jednoczes$nie odnotowac, ze w
2016 r. Everest Finanse zaptacit podatek CIT (od marca dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przez Everest Finanse S.A.) oraz
podatek bankowy, ktéry obowiazuje réwniez firmy pozyczkowe. Wysoko$é obu podatkéw wyniosta odpowiednio 10,3 min PLN
oraz 1,8 miln PLN.
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Everest Finanse | Bilans [w mln PLN] 2014* 2015* 1H 2016** 2016**
Suma bilansowa 172,6 325,4 391,3 459,2
Aktywa trwate 14,6 21,4 64,2 86,0

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,06 0,05 0,09 0,21

Zadtuzenie finansowe 58,4 120,2 135,1 160,4

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia (nie uwzgledniajacy RM) 38,6% 40,1% 38,5%
Kowenanty:
(Zobowigzania - RM przychoddw)/KW <1,5 0,79 0,70 0,65 0,63

* - sprawozdanie Everest Finanse Sp.z 0.0. Sp.k.
** - potaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma
*** - mianownik wskaznika zannualizowany

» Warto$¢ aktywdw z tytutu udzielonych pozyczek systematycznie rosnie kolejny kwartat z rzedu i na koniec 2016 r. przekroczyta 421
mln PLN. Wartym odnotowania jest wzrost wartosci udzielonych pozyczek dtugoterminowych o 43% r/r do poziomu 63,3 mln PLN
na koniec minionego roku. Pokazuje to, ze oferta produktowa Spotki rozszerzona zostata o sprzedaz pozyczek o dtuzszym okresie
sptaty. Nieznacznie wzrosto saldo $rodkéw pienieznych, ktére wyniosto 7,6 mln PLN.

» Sytuacja ptynnosciowa Spétki nie dostarcza powodéw do niepokoju - aktywa obrotowe ponad dziesieciokrotnie przekraczaja
poziom zobowiazan krétkoterminowych. Z kolei catkowita wartos¢ udzielonych stanowi trzykrotnos¢ zobowiazan finansowych.
W kontekscie tym warto wskazac, ze transakcja sprzedazy najgorszej czesci portfela wskazuje na ptynnos¢ tego aktywa, a wartosc
catego portfela Grupy Everest Finanse, potwierdzona wycena zewnetrzna, wystarcza z duza nawiazka na sptate zobowiazan
finansowych Grupy.

»> Wielkos$¢ kapitatu obrotowego netto byta znaczaco wyzsza na koniec 2016 r. anizeli rok wczesniej. Jak juz wczesniej wspomniano,
Spétka znaczaco zwiekszyta aktywa obrotowe, natomiast zobowiagzania krétkoterminowe pozostaty na podobnych poziomach.

» Obserwowany jest niewielki spadek wskaznika zadtuzenia finansowego do sumy bilansowej 0 2,0 p.p. r/r ina koniec 2016 r. wyniost
34,9%. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt sie natomiast 0 3,9 p.p r/ri wynosi obecnie 38,6%.

» Warto$¢ wspoétczynnika zadtuzenia wyznaczonego w warunkach emisji, ktérego konstrukcja zostata szerzej objasniona w sekgcji
sWyjasnienia uzytych skrotéw i terminéw”, zmniejszyta sie r/r o 0,07 i osiagneta warto$¢ 0,63 na koniec 2016 r., pozostajac na
poziomie znaczaco nizszym wzgledem wartosci granicznej kowenantu (1,5x), pomimo wzrostu zadtuzenia finansowego w 2016 r.

Everest Finanse | RPP [w min PLN] 2014* 2015* 1H 2016** 2016**
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej O 3 AT
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyinej L2 B 3040
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 04 S O 3102
Przeptywy pieniezne netto 1,4 -0,3 1,6 5,8

* - sprawozdanie Everest Finanse Sp.z 0.0. Sp.k.

** - potaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma

» W 2016 r. Spotka zanotowata ujemne przeptywy operacyjne, w wysokosci -0,4 mln PLN, gtéwnie ze wzgledu na korekty zwigzane z
pozyczkami gotowkowymi. Wysokie wartosci przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej wynikaja z emisji akcji
przez Everest Finanse S.A., ktdra objeta spoétka Everest Finanse sp. z 0.0. sp.k. Jednoczesnie Everest Finanse S.A. dokonat sptaty
pozyczki w wysokos$ci 298,5 mln PLN. Z punktu widzenia catej Grupy, powyzsze transakcje nie wptywaja na jej dziatalnos¢
operacyjna.
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WYJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW I TERMINOW

Grupa Everest Finanse - Everest Finanse S.A. oraz Everest Finanse Sp. 0.0. sp. k., ktore nie tworza grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci

Przychody z podstawowej dziatalnosci - Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi + przychody
finansowe

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Marza na sprzedazy - zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Marza EBITDA - EBITDA/przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Marza EBIT - EBIT/przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

Marza netto - zysk netto/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Kapitat obrotowy netto - aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej - aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotowkowej - srodki pieniezne i ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe
Zadtuzenie finansowe - kredyty i pozyczki + papiery dtuzne + inne zobowigzania finansowe

Dtug netto - zadtuzenie finansowe - $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Wskaznik ogélnego zadtuzenia - zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/suma bilansowa
(Zobowiazania - RM przychodow)/KW - (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania + zobowigzania
pozabilansowe - rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw)/kapitat wtasny

Zastrzezenie
Niniejszy materiat zostat opracowany przez Navigator Debt Advisory Sp. z 0. 0. (Debt Advisory)

Osoby sporzadzajace niniejszy materiat dziataty z nalezyta starannoscia przy jego sporzadzaniu.
Niniejsza analiza oraz wnioski z niej wynikajacego oparte sa na osobistych opiniach oséb
sporzadzajacych niniejszy materiat i majg one charakter wytacznie pogladowy.

Przy zbieraniu danych stanowigcych podstawe niniejszego opracowania osoby dziatajacej w
imieniu Debt Advisory korzystaty wytacznie z ogélnodostepnych dokumentéw oraz z materiatow
uznawanych za wiarygodne. Debt Advisory nie gwarantuje, ze wskazane dane s3 kompletne i
precyzyjne. W szczegblnosci informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie moga ulec
zmianie bez powiadomienia odbiorcéw.

Niniejszy materiat jest przeznaczony wytacznie do celédw informacyjnych oraz do uzytku oséb,
ktére samodzielnie podejmujg decyzje inwestycyjne. Niniejszy materiat nie stanowi porady
inwestycyjnej ani rekomendacji. Debt Advisory w zadnym przypadku nie ponosi
odpowiedzialnosci ze decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego materiatu, nawet
gdyby informacje w nim zawarte okazaty sie niezgodne ze stanem faktycznym.

Debt Advisory nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego materiatu jako swoich klientéw ze
wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego dokumentu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w
rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego oraz nie stanowi rowniez zobowigzania do Swiadczenia
jakichkolwiek ustug na rzecz jakiegokolwiek podmiotu.

Debt Advisory wykonywat zlecenie na rzecz podmiotéw wskazanych w niniejszym opracowaniu w
ramach emisji obligacji, ktore oni przeprowadzali.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale sg objete prawami autorskimi Debt
Advisory. Zabronione jest kopiowanie niniejszej prezentacji, w catosci lub czesci, streszczanie,
korzystanie z jej fragmentow, cytowanie lub publiczne powotywanie sie na niniejsza prezentacje,
jak réwniez omawianie jej lub ujawnianie osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Debt
Advisory.




