SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
SPOLKI AKCYJINE)

Dom MAKLERSKI NAVIGATOR S.A.

ZA ROK 2016

Navigator Dom Maklerski®
Value delivered.
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l. Sprawy organizacyjne Spéiki
1. Charakterystyka jednostki.
Siedziba Spotki Dom Maklerski Navigator SA - 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18.

Dom Maklerski Navigator SA zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 11 stycznia 2007 roku (Rep.
A nr. 311/2007). Postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku Dom Maklerski Navigator SA zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie pod numerem KRS 0000274307.

Spotka nie posiada oddziatow.
2. Kapitat zakladowy Spélki i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spétki na koniec 2016 roku to 1 400 000,00 zt i obejmuje 140 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda. W sierpniu 2011 roku po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
Navigator Capital Spotka Akcyjna stat sie jedynym akcjonariuszem . Po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego na sptate pozyczki podporzadkowane zakwalifikowanej do instrumentow Tier Il
Domu Maklerskiego przed uptywem jej umownego terminu zapadalno$ci, Zarzad Spotki rozpoczat
procedure podwyzszenia kapitatu zakladowego. Uchwalg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Dom Maklerski Navigator z dnia 26 czerwca 2014 roku w Sprawie podwyzszenia kapitatu
zakitadowego spétki w drodze emisji akcji serii C, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nowa emisje akcji. Statut spétki § 7 ust.1 otrzymat brzmienie :
,Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 400 000ztotych i dzieli si¢ na

a) 80 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

b) 30 000akcji imiennych uprzywilejowanych serii B

c) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C

Akcje w podwyzszonym kapitale zostaly objete przez jedynego akcjonariusza , spétke Navigator

Capital S.A.

Ponizej zaprezentowana jest struktura akcjonariatu wg stanu na 31 grudnia 2016 roku.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw ogolnej I'iczbie
zakladowym gloséw
Navigator Capital Spotka Akcyjna 140 000,00 100,00% 280 000 100%
Razem 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%

3. Zarzad Spotki

Zgodnie z treécig aktu notarialnego zatozycielskiego ustanowiony zostat trzyosobowy zarzad w
skiadzie:

Pan Michat Wrzesinski — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzgdu
Pan Rafat Tuzimek — Wiceprezes Zarzgdu
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W dniu 23 grudnia 2008 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na
Czionka Zarzadu zostat powotany Pan Dariusz Tenderenda, i zostat ustanowiony czteroosobowy
Zarzad w skiadzie:

Pan Michat Wrzesifiski — Prezes Zarzadu
Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzgdu
Pan Rafat Tuzimek — Wiceprezes Zarzgdu
Pan Dariusz Tenderenda- Czionek Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2014 Pan Michat Wrzesinski ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. WZA z dnia 26 czerwca 2014 roku podjeto decyzje o zmianie funkcji Pana Rafata Tuzimka z
Wiceprezesa Zarzgdu na Prezesa Zarzadu.

W dniu 15 pazdziernika 2014 na stanowiska cztonkéw zarzadu powotano Pandéw Krzysztofa
Dziubinskiego oraz Dariusza Tenderende.

Na 31 grudnia 2016 roku, w sktad Zarzadu wchodzili:.
Pan Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Dziubinski — Czionek Zarzadu

Pan Dariusz Tenderenda — Czlonek Zarzadu

4. Rada Nadzorcza

W roku 2007 Rada Nadzorcza Spéiki byta trzyosobowa. W skiad rady wchodzili:

Krzysztof Wojciech Gasiorowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Aleksander Piotr Chiopecki — Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz tuczynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 4 czerwca 2009 roku w zwigzku z konieczno$cig realizacji wielu obowigzkéw zawodowych
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Pan Aleksander
Chiopecki. W dniu 2 lipca 2009 roku na podstawie par. 24 statutu Spétki Dom Maklerski Navigator,
akcjonariusz IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0. o powotata na Czionka Rady Nadzorczej Pana
Michata Stepniewskiego. 16 lipca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Dom Maklerski
Navigator uchwatg powotatlo Pana Michata Tomczaka na Czionka Rady Nadzorczej. W zwigzku z
powolaniem Pana Michata Stepniewskiego w sklad Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zlozyt on rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Dom
Maklerski Navigator.

Akcjonariusz IPO Doradztwo Strategiczne powotat na Czionka Rady Nadzorczej Pana Dariusz
Witkowskiego. Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 grudnia 2011 odwotalo ze stanowiska Czionka
Rady Nadzorczej Pana Tomasza tuczynskiego a powofato na to stanowisko Pana Waldemara
Grelocha.

W dniu 5 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatami odwolato ze
stanowiska wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i jednoczesnie powolato na to stanowisko na
wspodlng 3 letnig kadencje pandw:

Waldemara Grelocha ~ Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztofa Ggsiorowskiego — Czionek Rady Nadzorczej

Bartosza Krzesiaka — Czionek Rady Nadzorczej ‘

3/7




Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoiki byla trzyosobowa a w jej skiad wchodzili

Waldemara Grelocha — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztofa Gasiorowskiego — Czlonek Rady Nadzorczej
Bartosz Krzesiak — Czlonek Rady Nadzorczej

I Dziatalnosé¢ Spétki

1. Ogodlna charakterystyka

Spétka zostata utworzona w celu $wiadczenia ustug maklerskich. Po zarejestrowaniu spétki 19 lutego
2007 roku spétka ziozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o otrzymanie licencji na
dziatalno$¢ maklerska.

W dniu 27 wrze$nia 2007 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4020/18/28/1/70/1/07
zostalo udzielone zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w petnym zakresie (zgodnie z
trescig art. 69 ust. 1 oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z po6zn.zm.).

Spétka w 2007 roku nie rozpoczeta dziatalnosci maklerskiej, po otrzymaniu zezwolenia KNF, spdtka
przygotowywata sig organizacyjnie do rozpoczecia dziatalnosci w 2008 roku.

Zgodnie z planami Zarzgdu spotka Swiadczy gldwnie ustugi oferowania maklerskich instrumentow
finansowych oraz zwigzanego z tym prowadzenia ewidencji papierébw wartoSciowych, oraz
przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania zlecen instrumentdw finansowych.

2. Przewidywany rozwoj jednostki

W analizowanym okresie tj. od dnia 01.01.2016 do 31.12.2016 Dom Maklerski realizowat kolejne
umowy zlecenia $wiadczenia ustug posrednictwa w transakcjach wykonywanych poza rynkiem
regulowanym. Klientami Domu Maklerskiego byly zaréwno osoby fizyczne jak i spotki oraz zamkniete
fundusze inwestycyjne.

Dodatkowo w 2016 r. Dom Maklerski organizowat lub wspotorganizowat emisje obligacji m. in. dia
nastepujgcych podmiotéw: Lokum Deweloper SA (emisja obligacii), Everest Capital Sp. z 0. 0. (emisja
obligacji}, Unibep SA (emisja obligacji), Supersnow SA (emisja obligacji). Dodatkowo Dom Maklerski

realizowal mniejsze projekty dotyczace prowadzenia ewidencji instrumentéw finansowych i rejestracji
instrumentow finansowych w KDPW.

3. Zatrudnienie

W 2016 roku spotka zatrudniata fgcznie 6 osob:
taczne koszty wynagrodzen wyniosty w 2016 roku 172 390 zi

4. Przychody

W 2016 roku przychody spadly w poréownaniu do roku ubiegtego i wyniosty 341 263 ziotych, co bylo
spowodowane mniejszg iloscig projektéw emisji akcji na rynku pierwotnym,

5. Koszty
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W 2016 roku gtéwne pozycje kosztowe stanowily koszty ogdlnego zarzadu, w tym wynagrodzenia.
tacznie koszty poniesione w 2016 roku wyniosty 281 860,78 ztotych.

Spotka zakonczyta rok 2016 zyskiem bilansowym w wysokosci 57 652,04 ziotych.

6. Bilans

Gidwng pozycjg aktywoéw byly Srodki pieniezne w kwocie 1462 412,54 zi natomiast po stronie
pasywnej bilansu giéwng pozycje stanowity kapitaly wlashe w kwocie 1 385 544,38 ziotych

7. Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2011 jedynym wiascicielem Spoiki DM Navigator stat sie Navigator Capital S.A.

Od tego czasu realizowane s3 istotne synergie pomiedzy Navigator Capital oraz DM Navigator w
zakresie pozyskiwania nowych klientdw oraz projekitéw, co pozwala na polepszenie wynikow DM
Navigator S.A. Zakup akcji przez NC doprowadzit do &cislejszej wspotpracy biznesowej i wplynat
pozytywnie na ilos¢ projektow realizowanych przez DM Navigator.

W roku 2016 DM Navigator w wyniku podpisanych uméw zrealizowat wiele projektow emisji obligacii.
W 2017 r. DM Navigator planuje dalej koncentrowa¢ sie na projektach pozyskiwania kapitatu dla firm
na rynku kapitatowym, przygotowujgc kolejne emisje akcji i obligacji dla dotychczasowych klientéw
oraz planuje obszerne dziatania w zakresie akwizycji nowych klientow.

8. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich ocena

DOM MAKLERSKI
NAVIGATOR S.A.
31.12.2016

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wartosé 5440 2015

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana
a A - zysk z dziatalnosci

Zyskownos$¢ dziatalnosci ; o 0

podstawowe] podstawowej/ prz_ychody ze max 17,4% 34,6%
sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto Zysk brutto/przychpdy nefto ze max 21,0% 44.1%
sprzedazy

Rentownosé sprzedazy netto zysk netto/ przychqdy netto ze max 16,9% 33,8%
sprzedazy

zysk netto /kapitat wiasny bez
Rentownos¢ kapitatu wlasnego  wyniku finansowego biezgcego max 4,3% 25,8%
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogétem max 3,5% 10,4%

ykorzystania zasobow
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Wartosc¢

Nazwa wskaznika Formutla obliczeniowa . 2016 2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze max
sprzedazy/aktywa ogétem 0,2 0,3
o - o (naleznosci
ngazmk rotacji naleznosci w krétkoterminowe/przychody ze min
dniach e 130 56
sprzedazy)*360
o - o bowigzania
Wskaznik rotacji zobowigzan w . (20 : .
dniach krétkoterminowe/koszty min 308 883

dziatalnosci podstawowej)*360

_ Wskazniki zadluzenialfinansowania

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

Wspétczynnik zadtuzenia

Pokrycie zadtuzenia kapitatem

wiasnym

Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym

Trwatos¢ struktury
finansowania

kapitat obcy / kapitaly ogétem

kapitat wiasny/ zobowigzania
wraz z rezerwami

kapitat wiasny/aktywa trwate

kapitat wiasny/pasywa ogoétem

Wartos€ 500 2015
pozadana
0,3-0,5 0.2 05
>1 5,6 10
>1 - -
max 0,8 0,5

" Wskazniki plynnosci finansowej

Nazwa wskaznika

Formula obliczeniowa

Wskaznik ptynnoéci szybkiej

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Pokrycie zobowigzan
naleznosciami

Kapitat obrotowy netto
(wtys. zt.)

9. Wazniejsze osiggniecia

(inwestycje krotkoterminowe +
naleznoéci krotkoterminowe) /
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania krotkoterminowe

naleznosci krotkoterminowe/
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe —
zobowigzania krotkoterminowe

w dziedzinie badan i rozwojowe

~ Wartos€ 5440 2015
pozadana
0,8-12 66 20
15-2.0 65 20
>1 0,5 0.1
- 1345 1291

Spotka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowej w okresie objetym badaniem.

10. Akcje wlasne

Spéika nie posiada akcji wiasnych.

11. Oddzialy (zaklady) jednostki
Spotka nie posiada oddziatow.
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12. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywala instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakiocen przeplywédw srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
ona narazona.

13. Wplyw dzialalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalnosé Spétki nie wywiera znaczgcego wplywu na srodowisko naturalne.

14. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym nie wymagaja dodatkowych wyjasnien.
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Rafat Tuzimek Edm k
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu
Z - %Xé/ G / m\}\ A
Krzysztof Dziubinski Dariusz Tenderenda
Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Warszawa 28 kwietnia 2017
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