Dom Maklerski Navigator S.A.

Navigator Dom Maklerski’

s Value delivered.

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
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l. Sprawy organizacyjne Spotki

1. Charakterystyka jednostki.

Siedziba Spétki Dom Maklerski Navigator S.A. - 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18.

Dom Maklerski Navigator S.A. zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 11 stycznia 2007 roku (Rep.
A nr. 311/2007). Postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku Dom Maklerski Navigator S.A. zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie Xll

Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie pod numerem KRS 0000274307.

Spétka nie posiada oddziatow.

2. Kapitat zaktadowy Spoétki i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spotki na koniec 2019 roku to 1 400 000,00 zt i obejmuje 140 000 akcji 0 wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda i dzieli sie na:

a) 80 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
b) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B
¢) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C.

Ponizej zaprezentowana jest struktura akcjonariatu wg stanu na 31 grudnia 2019 roku.

o . | Udzialw Liczba Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw o0golnej I,|czb|e
zaktadowym gltosow
Navigator Capital Spotka Akcyjna 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%
Razem 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%

3. Zarzad Spofki

Na 31 grudnia 2019 roku, w sktad Zarzadu wchodzili:
Pan Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Dziubinski — Cztonek Zarzadu

Pan Dariusz Tenderenda — Cztonek Zarzadu

4. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki byta trzyosobowa a w jej skitad wchodzili:

Waldemar Greloch
Dorota Dudek Szombara
Karol Szykowny

— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Czionek Rady Nadzorczej
— Czionek Rady Nadzorcze;.
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L. Dziatalnos¢ Spotki

1. Ogélna charakterystyka

Spétka zostata utworzona w celu swiadczenia ustug maklerskich. Po zarejestrowaniu spétki 19 lutego
2007 roku spotka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o otrzymanie licencji na dziatalnos¢
maklerska.

W dniu 27 wrzesnia 2007 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4020/18/28/1/70/1/07
zostato udzielone zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (zgodnie z trescig art. 69 ust. 1
oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538 z pézi.zm.).

Zgodnie z planami Zarzadu spétka swiadczy gtéwnie ustugi oferowania maklerskich instrumentéw
finansowych oraz prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych oraz przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania zlecen instrumentéw finansowych.

Dom Maklerski Navigator nie posiada podmiotéw zaleznych, na zasadzie skonsolidowanej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013, dziatajgcych w panstwach cztonkowskich i
panstwach trzecich.

2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno§¢ domu maklerskiego, jakie nastapilty w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
oraz przewidywany rozwoj jednostki

W analizowanym okresie tj. od dnia 01.01.2019 do 31.12.2019 Dom Maklerski realizowat kolejne umowy
zwigzane z pozyskanie finansowania dla emitentow z rynku kapitalowego poprzez emisje akcji lub
obligaciji. Dodatkowo spétce w tym okresie udato sie pozyska¢ nowych klientéw w zakresie prowadzenia
ewidenciji obligacji oraz rejestracji instrumentéw finansowych w KDPW oraz nowych klientéw dla ustug
wykonywania zlecen w transakcjach wykonywanych poza rynkiem regulowanym. Klientami Domu
Maklerskiego sg przede wszystkim emitenci, fundusze inwestycyjne oraz osoby fizyczne.

W analizowanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne istotne zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig domu maklerskiego poza

1. Nowelizacja Kodeksu Spotek Handlowych z dn. 30.08.2019 r., ktére wprowadzita obowigzkowa
dematerializacje akcji wszystkich spétek akcyjnych oraz komandytowo akcyjnych. Zmiana
przepiséw w tym zakresie stanowi istotng szanse dla Domu Maklerskiego do rozwoju nowego
obszaru ustug zwigzanych z prowadzeniem rejestréw akcjonariuszy dla spétek niepublicznych.
Na dzien dzisiejszy Dom Maklerski Navigator nie jest jeszcze w stanie oceni¢ wptywu tych
zmian na generowane przychody z tytutu petnienia nowych funkcji na rzecz emitentéw.

2. W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita stan pandemii. Dom
Maklerski prowadzi dziatalnos¢ o ograniczonej skali i zakresie, a swiadczone ustugi majg w
wiekszosci przypadkéw charakter projektowy, dzieki czemu znaczaca czesé prac moze byé
wykonywana zdalnie, nie zaistniata koniecznos¢ zastosowania istotnych zmian w zakresie
rozwigzan i dziatan zwigzanych z pandemia. Wptyw wirusa COVID19 na dziatalnos¢ Domu
Maklerskiego moze by¢ odczuwalny posrednio w sytuaciji przedtuzajgcego sie spowolnienia
gospodarczego i wzrostu bezrobocia, przez co emitenci i inwestorzy moga by¢ mniej aktywni
na rynku kapitatowym.

3. Zatrudnienie

W 2019 roku sp6tka zatrudniata tgcznie 9 osob.
taczne koszty wynagrodzen wyniosty w 2019 roku 290 593,61 zi.

4. Przychody
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W 2019 roku przychody wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty 1 194 247,99 zi.
5. Koszty

W 2019 roku gtéwne pozycje kosztowe stanowity koszty ogdlnego zarzadu, w tym wynagrodzenia.
tacznie koszty poniesione w 2019 roku wyniosty 676 881,03 zt.

Spotka zakonczyta rok 2019 zyskiem bilansowym w wysokosci 364 792,04 ziotych.
6. Bilans

Gtéwng pozycjg aktywow byty srodki pieniezne w kwocie 4 821 615,49 zt natomiast po stronie pasywnej
bilansu gtéwna pozycje stanowity kapitaty witasne w kwocie 1 960 071,24 zi.

7. Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa

W roku 2019 DM Navigator w wyniku podpisanych umow zrealizowat kolejne projekty emisji akcji i
obligaciji dla dotychczasowych oraz nowych klientéw. W 2019 r. DM Navigator pozyskat réwniez nowych
klientbw na petnienie funkcji agenta emisji, posrednika rejestracyjnego, sponsora emisji i agenta
ptatniczego w zwigzku z obowigzkowg od 01.07.2019 r. dematerializacjg wszystkich obligacji w KDPW.
W 2020 r. DM Navigator planuje dalej koncentrowac sie na projektach pozyskiwania kapitatu dla firm na
rynku kapitatowym, przygotowujac kolejne emisje akcji i obligacji dla dotychczasowych klientéw oraz
planuje obszerne dziatania w zakresie akwizycji nowych klientow. Dom Maklerski Navigator obecnie
szykuje sie do nowej funkcji zwigzanej z prowadzenie rejestru akcjonariuszy dla spétek niepublicznych.
Na dzieh dzisiejszy Dom Maklerski Navigator zaktada, ze juz od 1 marca 2021 r. rozpocznie
generowanie przychoddéw z tytutu nowych ustug, ale nie jest w stanie oceni¢ wptywu tych zmian na
generowane przychody ze wzgledu na fakt, ze bedg to nowe funkcje dla catego rynku.
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8. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich ocena

Wskazniki istotne dla oceny sytuacji Spotki wykazuja jej dobrg kondycje. Wskaznik zyskownosci
sprzedazy oraz wskazniki rentownosci ulegly nieznacznemu zmniejszeniu niemniej utrzymuja sie
na wysokim poziomie.

Wartosé

Wskazniki rentownosci

zasobow
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Wskazniki zadtuzenialfinansowania

Wskazniki ptynno$ci finansowej

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2019 31.12.2018
. . zysk ze sprzedazy / 0 o
Zyskowno$¢ sprzedazy przychody ze sprzedazy max 43,3% 46,0%
y . zysk brutto / 0 o
Rentowno$¢ sprzedazy brutto przychody netto ze sprzedazy max 33,6% 47,3%
Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto/ max 30,5% 39,7%
przychody netto ze sprzedazy ’ ’
zysk netto /
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego kapitat wiasny bez wyniku finansowego max 22,9% 19,8%
biezacego roku
y . zysk netto / o o
Rentowno$¢ aktywow aktywa ogolem max 7.2% 15,9%
Wskaznik rotacji majatku przychody nefio = sprzedazylaktywa max 0,2 0,4
ogotem
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i min
handlowych w dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*365 59,3 88,4
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min
handlowych w dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*365 1662,3 446
) . - kapitat obcy /
Wspétczynnik zadtuzenia kapitaly ogdlem 03-05 0,6 0,0
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny / 1 06
kapitatem wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami ’ 22,7
Stopien pokrycia aktywow kapitat wiasny / >1
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate 32,5 36,7
o ) ) kapitat wiasny /
Trwalo$¢ struktury finansowania pasywa ogolem max 04 1,0
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnoéci szybkiej naleznosci krotkoterminowe) / 08-12 1,6 368
zobowigzania krotkoterminowe ’
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnoci biezacej rozliczenia migdzyokresowe) / 1,5-2,0 1,6 368
zobowigzania krotkoterminowe '
Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami naleznosci handiowe / >1 0,1 37

zobowigzania handlowe
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Kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

Udziat kapitatu pracujacego
w calosci aktywow

aktywa obrotowe
- zobowigzania biezace

kapitat obrotowy /
aktywa ogotem

max

1933 1762

98,8% 97,4%

Stopa zwrotu z aktywdéw ROA , obliczona jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej wynosi 7,18% .

9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwojowe

Spotka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowej w okresie objetym badaniem.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Dom Maklerski

jest na nie narazony

W toku prowadzonej dziatalnosci Dom Maklerski Navigator identyfikuje ponizsze ryzyka:

Ryzyko

Charakterystyka

Stopien narazenia

Ryzyko kredytowe

brak zaptaty przez klienta naleznego

wynagrodzenia

Ryzyko niskie ze wzgledu na wysokie
wspoétczynniki kapitatowe oraz zaptate
ze $rodkow

zebranych na rzecz

emitenta w zakresie ustug oferowania

Ryzyko operacyjne

ewentualne nieprawidtowosci i btedy w
toku $wiadczonych ustugi

Ryzyko standardowe, minimalizowane

poprzez dbalosc o wewnetrzne

procedury i jako$¢ kadry pracowniczej

Ryzyko reputacji

pogorszenie reputacji w przypadku

Ryzyko standardowe, minimalizowane

zmniejszenie aktywnosci inwestorow na
GPW, co przektada sie réwniez na
zmniejszenie zainteresowania
przeprowadzaniem ofert instrumentéw

finansowych przez emitentéw

niedojscia oferty do skutku lub sporéw z | poprzez selekcje realizowanych
inwestorami projektow
Ryzyko makroekonomiczne sytuacja rynkowa wplywajgca na | Ryzyko standardowe

Ryzyko konkurencji

konkurencja ze strony innych doméw

maklerskich

Ryzyko standardowe

Ryzyko ptynnosci

nieuzyskanie zaktadanego
wynagrodzenia w przypadku niedojscia
oferty do skutku lub dojscia w niepeinej

wielkosci

Niskie ze wzgledu na wysokie

wspotczynniki kapitatowe

Ryzyko niezgodnosci dziatania, Ryzyko
strategiczne

regulacje ograniczajgce mozliwosci

Swiadczenia ustugi

Ryzyko standardowe

Ryzyko zwigzane z epidemig COVID19

przedtuzajace sie spowolnienie
gospodarcze i wzrost bezrobocia, przez
co emitenci i inwestorzy moga by¢ mniej

aktywni na rynku kapitatowym

Ryzyko standardowe, ogéinorynkowe
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11. Akcje witasne

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

12. Oddziaty (zaklady) jednostki

Spétka nie posiada oddziatow.

13. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz

nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnoséci finansowej, na jakie jest ona narazona.

14. Wplyw dziatalnosci przedsigbiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Spotki nie wywiera znaczacego wptywu na srodowisko naturalne.

15. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym nie wymagajg dodatkowych wyjasnien.
Elektronicznie
Rafa* podpisany przez
Rafat Tuzimek

Tu Zi me k Data: 2020.05.20

09:12:02 +02'00'

Rafat Tuzimek Edmund Kozak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Dziubinski Dariusz Tenderenda
Cztonek Zarzadu Czitonek Zarzadu

Podpisano w dniu ztozenia ostatniego podpisu elektronicznego
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