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l. Sprawy organizacyjne Spoétki

1. Charakterystyka jednostki.

Siedziba Spoétki Dom Maklerski Navigator S.A. - 00-105 Warszawa, ul. Twarda 18.

Dom Maklerski Navigator SA zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 11 stycznia 2007 roku (Rep.
A nr. 311/2007). Postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku Dom Maklerski Navigator SA zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie pod numerem KRS 0000274307

Spotka nie posiada oddziatéw.

2. Kapital zakladowy Spoéftki i akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spoétki na koniec 2020 roku to 1 400 000,00 zt i obejmuje 140 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda. W sierpniu 2011 roku po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
Navigator Capital Spotka Akcyjna stat sie jedynym akcjonariuszem. Po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego na spfate pozyczki podporzagdkowane zakwalifikowanej do instrumentéw Tier I
Domu Maklerskiego przed uptywem jej umownego terminu zapadalnos$ci, Zarzgd Spdtki rozpoczat
procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Dom Maklerski Navigator z dnia 26 czerwca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii C, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
nowa emisje akcji. Statut spotki § 7 ust.1 otrzymat brzmienie :
~Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1 400 000ztotych i dzieli sie na

a) 80 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

b) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B

¢) 30 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C.

Akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez jedynego akcjonariusza, spétke Navigator

Capital S.A.

Ponizej zaprezentowana jest struktura akcjonariatu wg stanu na 31 grudnia 2019 roku.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale < ogolnej liczbie
gtoséw .
zakladowym gltosow
Navigator Capital Spotka Akcyjna 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%
Razem 140 000,00 100,00% 280 000 100,00%

3. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2020 roku, w sktad Zarzadu wchodzili:

Pan Rafat Tuzimek — Prezes Zarzadu

Pan Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzgdu
Pan Krzysztof Dziubinski — Cztonek Zarzadu
Pan Dariusz Tenderenda — Cztonek Zarzadu

4. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spofki byta trzyosobowa a w jej sktad wchodzili:

2/7




Waldemar Greloch — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Dorota Dudek Szombara — Czlonek Rady Nadzorczej
Karol Szykowny — Czionek Rady Nadzorczej.

Il. Dziatalnos¢ Spotki

1. Ogélna charakterystyka

Spotka zostata utworzona w celu $wiadczenia ustug maklerskich. Po zarejestrowaniu spétki 19 lutego
2007 roku spotka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o otrzymanie licencji na dziatalno$¢
maklerska.

W dniu 27 wrzes$nia 2007 roku decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4020/18/28/1/70/1/07
zostato udzielone zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (zgodnie z trescig art. 69 ust. 1
oraz art. 84 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538 z pézn.zm.).

Spodtka w 2007 roku nie rozpoczeta dziatalnosci maklerskiej, po otrzymaniu zezwolenia KNF, spoétka
przygotowywata sie organizacyjnie do rozpoczecia dziatalnosci w 2008 roku.

Zgodnie z planami Zarzadu spétka swiadczy gtéwnie ustugi oferowania maklerskich instrumentéw
finansowych oraz prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania zlecen instrumentéw finansowych.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ domu maklerskiego, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
oraz przewidywany rozwoj jednostki

W analizowanym okresie tj. od dnia 01.01.2020 do 31.12.2020 r. Dom Maklerski realizowat kolejne
umowy zwigzane z pozyskaniem finansowania dla emitentéw z rynku kapitatowego poprzez emisje akcji
lub obligacji. Dodatkowo spdtce w tym okresie udato sie pozyska¢ nowych klientow w zakresie
prowadzenia ewidencji obligacji, rejestracji instrumentéw finansowych w KDPW oraz nowych klientéw
dla ustug wykonywania zleceh w transakcjach wykonywanych poza rynkiem regulowanym. Klientami
Domu Maklerskiego sg przede wszystkim emitenci, fundusze inwestycyjne oraz osoby fizyczne.

W zwigzku z uchwaleniem Ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze
wzmochieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, ktéra z jednej
strony nakazata od 1 lipca 2019 r. dematerializacje wszystkich obligacji, certyfikatéw inwestycyjnych
oraz listéw zastawnych w KDPW, ale z drugiej strony wykreowata nowe obowigzkowe funkcje dla tych
papieréw wartosciowych, ktére peti¢ mogty wytgcznie firmy inwestycyjne posiadajgce licencje na
prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych. Dom Maklerski Navigator w analizowanym okresie
petnit te funkcje, tj. agenta emisji, posrednika rejestracyjnego, sponsora emisji i agenta ptatniczego. W
roku 2020 Dom Maklerski przygotowywat sie do podjecia nowej dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem
rejestru akcjonariuszy. Z dniem 1 marca 2021 r. nowelizacja Kodeksu spétek handlowych wyeliminowata
Z obrotu akcje w formie papierowej oraz akcje na okaziciela. Dom Maklerski Navigator SA, jako jeden z
najbardziej aktywnych domoéw maklerskich w zakresie przechowywania i rejestrowania papierow
wartosciowych, pozyskat ponad 1700 spotek akcyjnych do_prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

Zatrudnienie

W 2020 roku spotka zatrudniata tacznie 19 oséb.
taczne koszty wynagrodzen wyniosty w 2020 roku 726 205,67zt
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3. Przychody
W 2020 roku przychody wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosty 2 095 398,31 zt.
4. Koszty

W 2020 roku gtéwne pozycje kosztowe dziatalnosci podstawowej stanowity koszty ogélnego zarzadu,
w tym wynagrodzenia. tgcznie koszty poniesione w 2020 roku wyniosty 1 965 636,64 zt.

Spdtka zakoniczyta rok 2020 zyskiem bilansowym w wysokosci 98 071,85 ziotych.
5. Bilans

Gléwng pozycjg aktywow byty srodki pieniezne w kwocie 8 666 999,14 zt natomiast po stronie pasywnej
bilansu gtéwng pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 6 372 716,69 zt.

6. Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa

Od 2011 r. jedynym wiascicielem Spoétki DM Navigator S.A. stat sie Navigator Capital S.A. Od tego
czasu realizowane sg istotne synergie pomiedzy Navigator Capital oraz DM Navigator w zakresie
pozyskiwania nowych klientéw oraz projektéw, co pozwala na polepszenie wynikow DM Navigator S.A.
Zakup akcji przez Navigator Capital S.A. doprowadzit do $cislejszej wspotpracy biznesowej i wptynat
pozytywnie na ilos¢ projektow realizowanych przez DM Navigator S.A.

W roku 2020 DM Navigator w wyniku podpisanych uméw zrealizowat kolejne projekty emisji akcji i
obligacji dla dotychczasowych oraz nowych klientéw. W 2021 r. DM Navigator planuje dalej
koncentrowac sie na projektach pozyskiwania kapitatu dla firm na rynku kapitalowym, przygotowujgc
kolejne emisje akcji i obligacji dla dotychczasowych klientéw oraz planuje obszerne dziatania w zakresie
akwizycji nowych klientéw. Sytuacja rynkowa w ostatnich kwartatach jest pozytywna, tj. DM Navigator
widzi z jednej strony istotny wzrost zainteresowania swoimi ustugami z perspektywy emitentéw oraz z
drugiej strony zainteresowanie inwestorow do inwestycji na rynku kapitatowym.
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7. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki, wraz z ich ocena

Wskazniki rentownosci
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wartos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2020 31.12.2019
pozadana
" . zysk ze sprzedazy /
Zyske d 6,2 43,39
yskownos¢ sprzedazy przychody ze sprzedazy max % %
” ;s zysk brutio / o o
Rentownos¢ sprzedazy brutio przychody neto ze sprzedazy max 5,2% 33,6%
Rentownos¢ sprzedazy netio Zyskneto/ . max 47% 30,5%
przychody netio ze sprzedazy
Lo zysk netto /
R 9 22,99
enfownos kapihy wiasnego kapitat wiasny bez wyniku finansowego biezacego roku frex 59% %
Rentownos¢ aktywow sk nenv:') ! max 1,0% 7.2%
aktywa ogolem
EBIT przychody 2 dzilainoSci operacyinej - koszy 2 mex 129 761,67 517 366,96
dziafalnosci operacyjnej
EBITDA praychody 2 dzialainosc operacyjne) - koszly z max 135 846,52 517 366,96
dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
Wskaznik rotacji majatku przychody netio ze sprzedazy/aktywa ogolem max 02 0,2
Wskaznik obrotu rzeczowych .
akywow twalych przychody netio ze sprzedazy/aktywa trwate max 55 19,8
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze .
) . min 1254 59,3
handlowych w dniach sprzedazy)*365
- " . . (zobowiazania z tytutu dostaw "
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach i usluglkoszly wiasne sprzedazy) 365 min 11834 1662,3
. . - kapitat obcy / }
Wspdlczynnik zadiuzenia Kapigly ogolem 03-05 08 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny /
. o ! >1 02 0,6
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopient pokrycia aktywow kapitat wiasny / 1 46 325
trwalych kapitatem wlasnym akiywa trwate ’ !
Trwalos¢ strukiury finansowania kapit! wla;ny ! max 0,2 04
pasywa ogdtem
(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 08-12 1,5 16
zobowigzania krétoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej miedzyokresowe) / 15-20 1,5 16
zobowigzania krétkoterminowe
- S P naleznosci handlowe /
Pokrycie zobowigzan naleznoéciami . >1 0,1 0,1
zobowigzania handlowe
Kapitat obrofowy neto (w tys. z) akywa obroiowe - 3214 1933
- zobowigzania biezace
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy / max 96.2% 98.6%

w calosci aktywow

aktywa ogotem
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8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwojowe

Spdtka nie prowadzita dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w okresie objetym badaniem.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Dom Maklerski

jest na nie narazony

W toku prowadzonej dziatalnosci Dom Maklerski Navigator identyfikuje ponizsze ryzyka:

Ryzyko

Charakterystyka

Stopien narazenia

Ryzyko kredytowe

brak
naleznego wynagrodzenia

zaptaty przez  klienta

Ryzyko niskie ze wzgledu na
wysokie wspofczynniki kapitatowe
oraz zaptate ze srodkow zebranych
na rzecz emitenta w zakresie ustug
oferowania

Ryzyko operacyjne

ewentualne nieprawidtowosci i

btedy w toku $wiadczonych ustugi

Ryzyko standardowe,

minimalizowane poprzez dbato$¢ o

niedojécia oferty do skutku lub
sporéw z inwestorami

wewnetrzne procedury i jakos$¢
kadry pracowniczej
Ryzyko reputaciji pogorszenie reputacji w przypadku | Ryzyko standardowe,

minimalizowane poprzez selekcje
realizowanych projektéw

Ryzyko makroekonomiczne

sytuacja rynkowa wplywajgca na
zmniejszenie aktywnosci
inwestorow na GPW, co przekfada
sie
zainteresowania

rbwniez na zmniejszenie

przeprowadzaniem ofert

instrumentéw finansowych przez

Ryzyko standardowe

niedojscia oferty do skutku lub
dojscia w niepetnej wielkosci

emitentéw

Ryzyko konkurencji konkurencja ze strony innych | Ryzyko standardowe
domoéw maklerskich

Ryzyko ptynnosci nieuzyskanie zaktadanego | niskie ze wzgledu na wysokie
wynagrodzenia w  przypadku | wspotczynniki kapitatowe

Ryzyko niezgodnosci dziatania,

Ryzyko strategiczne

regulacje ograniczajgce mozliwosci
Swiadczenia ustugi

Ryzyko standardowe

10. Akcje wiasne

Spotka nie posiada akcji wkasnych.

11. Oddzialy (zaktady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatow.
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12. Instrumenty finansowe
W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczeh oraz

nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakidcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

13. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Spoiki nie wywiera znaczgcego wpltywu na srodowisko naturalne.

14. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym nie wymagajg dodatkowych wyjasnien.

Elektronicznie

Rafa* podpisany przez

Rafat Tuzimek

Tuzimek pata: 2021.06.23

13:26:04 +02'00'
Rafat Tuzimek Edmund Kozak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Elektroniczni i
Krzysztof pfd,f,ﬂi;'r'fyz;ﬁez Da rusz przez Dariusz Tenderenda

. ., . Krzysztof Dziubinski Data: 2021.06.23 14:20:52
Dziubiriski st 2021.06.23 Tenderenda o
14:53:38 +02'00'
Krzysztof Dziubinski Dariusz Tenderenda
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano w dniu ztozenia ostatniego podpisu w formie elektronicznej
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