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O raporcie:

Raport M&A Index Poland to pozycja, ktéra
na state wpisata sie w kalendarz branzowych
podsumowan w Polsce. Raporty przygotowy-
wane sg co kwartat przez firme doradcza
Navigator Capital oraz firme FORDATA, lidera
w zakresie rozwigzan IT wspierajacych fuzje

i przejecia.

Opracowania te majg na celu pokazanie dyna-
miki polskiego rynku fuzji i przejec, z naciskiem
na opis najciekawszych naszym zdaniem tran-
sakcji. Obserwujemy takze czestotliwosc
wykorzystania narzedzia Virtual Data Room

w transakcjach M&A w Polsce.
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Wprowadzenie

W Il kw. 2021 roku bylismy swiadkami 68 transakcji na polskim rynku fuzji i przejec.

To o 6 mniej niz w Il kw. 2020 roku. Najwigkszg transakcjg byto przejecie podmiotu
dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym, UPC Polska, przez Play Communications,
operatora branzowego, zaleznego od francuskiej grupy Iliad SA.

Wybrane transakcje

Wartos$é [PLN]
27,78 mln

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy

FreshMail Vercom Inwestor prywatny

(6 lipca) Vercom, notowany na GPW podmiot tworzacy platformy komunikacyjne w chmu-
rze (CPaaS — Communication Platform-as-a-Service) nabyt 100% udziatow spotki FreshMail,
zajmujacej sie e-mail marketingiem. Akwizycja zostata sfinansowana m.in. z kapitatu pozys-
kanego od inwestorow podczas przeprowadzonego w maju IPO. Ostateczna wartosc
transakcji moze ulec zmianie, gdyz umowa przewiduje podwyzszenie zaptaconej przez
nabywce kwoty o maksymalnie 2 min PLN w razie realizacji do konca 2022 r. okreslonych
milestones. Vercom identyfikuje wynikajgce z przejecia i pozyskania 6,5 tysigca klientow
synergie przychodowe i kosztowe, mozliwe do osiggniecia poprzez cross-selling. Akwizycja
jest kolejnym krokiem prowadzacym do zwiekszenia skali dziatalnosci i realizacji planow

rozwojowych grupy kapitatowej.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Mispol Partner in Pet Food NDX Group Nie ujawniono

(29 lipca) Litewski koncern NDX Group poinformowat o sprzedazy spotki portfelowej
Mispol wegierskiej grupie Partner in Pet Food. Jest to druga transakcja miedzy tymi
podmiotami w ostatnim czasie, po sprzedazy przez NDX Group szwedzkiej spotki Doggy
AB we wrzesniu 2020 r. Partner in Pet Food jest europejskim liderem w branzy zywnosci
dla zwierzat, rozwijajgcym sig dynamicznie poprzez akwizycje. Przejecie Mispolu, spotki
szeroko rozpoznawalnej na polskim rynku, pozwoli PPF na dokonanie efektywnej
ekspansji geograficznej w Polsce.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc¢ [PLN]

Rakoczy Stal Hargassner Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(10 sierpnia) Rakoczy Stal, producent zaawansowanych technologicznie kottow na pellet,
ekogroszek i wegiel z siedzibg w Stalowej Woli zostat przejety przez austriacka grupe
Hargassner, majaca ponad 35 lat doswiadczenia w branzy. Akwizycja podmiotu cieszagcego
sie od lat nieposzlakowang opinig w Polsce oraz wyrdzniajgcego sie szeroka ofertg pro-
duktowg na rynkach Europy Zachodniej, gdzie obecny jest od ponad dekady umozliwi
grupie Hargassner nie tylko dostep do nowoczesnego zaktadu produkcyjnego i wykwalifi-
kowanej kadry, lecz takze mozliwos¢ przeprowadzenia dalszej ekspansji rynkowej pod
markg Rakoczy Stal, korzystajac z technologii firmy ze Stalowej Woli oraz bogatego
doswiadczenia biznesowego austriackiej spotki. Role doradcy Rakoczy Stal w procesie

sprzedazy petnit Navigator Capital.
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Ujecie sektorowe

Transakcje z udziatem polskich podmiotow
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie-
biorstw z danych sektorow (wg liczby transakcji).
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]
Shoplo Shoper SumUp 17,5 mln

(18 sierpnia) Shoper, posiadajacy 15 lat doswiadczenia FinTech, nabyt za 17,5 min PLN 100%
udziatow w Shoplo, polskim startupie pozwalajgcym w szybki sposob rozpoczac sprzedaz
online. Przejecie spotki, dzieki ktéremu do puli klientow nabywcy dotgczy blisko 5 tysiecy
firm, to kolejny krok w realizacji ambitnej strategii obstugi ponad 50 tys. sklepdw interneto-
wych do 2026 roku. Przejety startup jest trzecim najpopularniejszym dostawca sklepdw
internetowych, swiadczacym ustugi dla SME's w modelu SaaS. W 2020 roku GMV sklepow
dziatajacych na platformie wyniosta 537 min PLN oraz 361 min PLN w pierwszej potowie
2021 roku, a sama spotka wypracowata obrot na poziomie odpowiednio 6,7 min PLN

i4 min PLN.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]
Coca-Cola HBC I .
Costa Express (Poland&Baltics) Costa Coffee Polska  Nie ujawniono

(25 sierpnia) Poszerzajgc swojg oferte w segmencie napojow goracych na rynku polskim,
Coca-Cola HBC nabyta marke Costa Express, ktora kierowana jest przede wszystkim do
segmentu HoReCa oraz biur. Dzieki akwizycji amerykanski gigant bedzie w stanie zaofero-
wac polskim klientom produkt przygotowywany w jakosci baristycznej na wcigz rosngcym
w naszym kraju rynku konsumentow kawy. Wedtug przedstawicieli obu firm, transakcja

ta stanowi dobry przyktad partnerskiej wspotpracy, w ktorej wiedza ekspercka Costa Coffee
jest dopetnieniem doswiadczenia Coca-Cola HBC posiada we wprowadzaniu i rozwijaniu
produktow napojowych na rynku polskim. Transakcja zostata zrealizowana z wykorzysta-
niem systemu VDR FORDATA.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]
Elana PET LERG Boryszew 30,8 mln

(31 sierpnia) Na skutek przeprowadzonego w maju przegladu opcji strategicznych
gietdowa grupa Boryszew podjeta decyzje o sprzedazy spotki Elana PET, uznanej za
aktywo niestrategiczne. Podmiot, ktorego gtowng dziatalnosc stanowi skup i recykling
plastiku zostat przejety przez LERG S.A., krajowego lidera w zakresie produkcji zywicy
syntetycznej, prowadzacego dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnosci i przeksztatcenia w grupe chemiczng dominujgcg na rynku polskim oraz
zwiekszajaca swojg obecnosc¢ na innych rynkach europejskich. Ich efektem jest m.in.
akwizycja CIECH Zywice w pierwszym kwartale 2021 r.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Yestersen Fabryki Mebli Forte  Inwestor prywatny 4,5 mln

(10 wrzesnia) Fabryka Mebli Forte, polski, rodzinny producent, notowany na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych, dofinansowat Yestersen, rodzima platforme meblarska
e-commerce, prowadzacg dziatalnos¢ w segmencie sprzedazy unikatowych mebli.
Pozyskany od inwestora mniejszosciowego kapitat, pomoze spotce rozwingc wtasng
marke, poszerzyc oferte w kategorii premium, jak i dokonac dalszych inwestycji w tech-
nologie. Yestersen prognozuje, iz w 2021 roku poziom zrealizowanych przychodow
wyniesie ok. 19 — 21 miliondw ztotych.
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

_ JV Kajima Europe R -
PAD-RES &Griffin Real Estate Inwestor prywatny Nie ujawniono

(14 wrzesnia) Zawigzane Joint Venture przez Kajima Europe i Griffin Real Estate, uzgodnito
zakup 72% udziatow w polskim deweloperze PAD-RES, zajmujgcym sie projektami

z zakresu czystych aktywow energetycznych. Paneuropejska firma zajmujaca sie inwesty-
cjami i rozwojem nieruchomosci oraz wiodgce przedsigbiorstwo inwestycyjne typu private
equity, planuja koncentracje dziatari na dalszym rozwoju portfela PAD-RES, ktore obejma
inwestycje w projekty stoneczne i wiatrowe na roznych etapach zaawansowania,

0 operacyjnej mocy odnawialnej przekraczajgcej 500MW. Portfel projektowy uplasuje
platforme w czotowce wschodzacego sektora energii odnawialnej w kraju. JV, ktore
zapewni finansowanie kapitatowe i rozwojowe dla platformy, stawia na rozwaj istniejgcego
portfolio, a w kolejnych latach na nabycie nowych projektow z uwzglednieniem wykorzy-

stania mozliwosci greenfield.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Genbook Booksy Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(15 wrzesnia) Polska firma zajmujaca sie oprogramowaniem do umawiania wizyt w salo-
nach ustugowych, Booksy, przejeta platforme branzowag Genbook. Akwizycja umozliwi
sprzedawcom korzystajgcym z Genbook na dostep do wiekszego portfolio klientow
poprzez integracje systemu. Przejecie przedsiebiorstwa obstugujgcego miesieczne
rezerwacje o wartosci 65 mln USD pozwoli na dalszy wzrost skali dziatalnosci i wzmoc-
nienie pozycji spotki na atrakcyjnym rynku. Od 2018 roku Booksy kontynuuje strategie
konsolidacji branzy poprzez akwizycje firm dziatajgcych na rynku europejskim - Lavito

i Versum, oraz bytego amerykanskiego rywala GoPanache. W najblizszych miesigcach
Booksy przeprowadzi integracje operacyjng obu platform, a zgodnie z zapowiedziami

Zarzadu, spotka z zainteresowaniem przyglada sie dalszym szansom inwestycyjnym.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc [PLN]

Legend Smelting
and Recycling

Elemental Holding  Inwestor prywatny  Nie ujawniono
(17 wrzesnia) Polskie przedsiebiorstwo, inwestujgce w podmioty zajmujace sie urban
miningiem i recyclingiem, Elemental Holding, nabyto w drodze akwizycji 100% udziatow
w amerykanskiej spotce Legend Smelting and Recycling. Nabyta spotka prowadzi dziatal-
nosc¢ w zakresie recyclingu katalizatorow i metali niezelaznych, czym doskonale wpisuje
sie w portfolio Elemental, a sama akwizycja, zgodnie z przyjeta strategia, jest kolejnym
krokiem do przeksztatcenia holdingu w globalng firme w obszarze metali zielonych,
recyclingu elektroniki i metali e-mobility. To juz kolejna transakcja przedsiebiorstwa, ktore
w ostatnim czasie dokonato akwizycji PGM of Texas i Maryland Core. W finansowaniu

transakcji holding wspierany byt przez PFR TFI.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradca finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akgji i obligacji.

® Przez 15 lat swojego istnienia zrealizowalismy ponad
100 transakcji roznego typu, a kilkunastoletnie doswiad-
czenie rynkowe Partnerow Navigator obejmuje
transakcje o tgcznej wartosci ponad 15 mld PLN

® Wspotpraca z migdzynarodows siecig firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje miedzynarodowe.

FORDATA

® FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologie Virtual Data Room
usprawnia zarzadzanie dokumentami i komunikacja
podczas ztozonych procesow transakcyjnych

® Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projekty
zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce oraz
w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

® Systemy FORDATA podniosty bezpieczenstwo i efek-
tywnos¢ kilkuset transakcji roznego typu, o tgcznej
wartosci ponad 40 mld PLN.

@ Z ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce
i za granicg: fundusz Private Equity Enterprise Investors,
Enea SA, Home.pl, Grupa LOTOS, PZU SA, Grant
Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank,
Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego,
Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG
oraz wiele innych.

Partnerzy biznesowi

‘%il:?-ﬁ-'-ﬂ PandionPariners
Y “MSP el sk AR L AT

Autoryzowani doradcy

Y2 CATALYST

AITORTIIANARY DIRADCA

Kontakt

Artur Wilk, Manager
e: artur.wilk@navigatorcapital.pl
t: +48 881 700 119

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

t: +48 22 630 83 33 f: +48 22 630 83 30

e: biuro@navigatorcapital.pl navigatorcapital.pl

Marcin Rajewicz Account Manager,
e: marcin.rajewicz@fordata.pl
t: +48 533 354 054

FORDATA sp. z 0.0.
Taczaka 24, 61-819 Poznan
m: +48 533 354 054 e: biuro@fordata.pl fordata.pl
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Kino Polska Canal+ Luxembourg Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(20 wrzesnia) Grupa Canal+, koncern medialny posiadajgcy ok. 22 miliony abonentow

w ponad 40 krajach dokonat przejecia 70% udziatow SPI International, wtasciciela 42
kanatow telewizyjnych. Ze wzgledu na fakt, iz SPI International byto wiekszosciowym
akcjonariuszem notowanej na GPW spotki Kino Polska TV, posiadajgc 65,15% akcji spotki,
po realizacji transakcji Canal+ stanie sie najwiekszym akcjonariuszem Kino Polska TV

z udziatem 45,6% w akcjonariacie. Nastepnym krokiem bedzie przeprowadzenie przez
Canal+ wezwania na akcje spotki Kino Polska TV, zgodnie z wymogami prawa. Kupujgcy
wydat komunikat, w ktorym oswiadczyt, iz strategia funkcjonowania przejmowanych wraz
z SPI International spotek nie ulegnie zmianie oraz nie dojdzie do wymiany kadr, zaktada-
jac, iz mozliwosc korzystania z wiedzy i doswiadczenia zarzadzajacych przejmowanym
podmiotem pozwoli wygenerowac efekty synergiczne, umozliwiajace realizacje ambitne-
go celu osiggniecia poziomu 30 milionow abonentow do 2025 roku.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc¢ [PLN]

UPC Polska Play Communications Liberty Global 7 000 mln

(22 wrzesnia) Play Communications, operator sieci telekomunikacyjnej wchodzacy

w sktad Illiad Group poinformowat o sukcesie rozmow dotyczgcych akwizycji UPC Polska,
podmiotu oferujgcego dostep do telewizji, internetu oraz telefonii komorkowej. Transakcja
realizowana przy mnozniku 9,3x EBITDAaL zostanie sfinalizowana po otrzymaniu zgody
regulacyjnej Komisji Europejskiej. Dzieki przejeciu Play Communications powigekszy swojg
baze uzytkownikow do 17 min osob, a takze przyspieszy proces inwestycji w sieci
Swiattowodowe.
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Komentarze expertow

Z perspektywy pierwszej potowy biezacego roku liczba transakcji odnotowana w trzecim kwartale
2021 jest krotka przerwa na oddech w intensywnym roku inwestycji M&A. ZanotowaliSmy spadek

o 14 transakcji w stosunku do rekordowego kwartatu drugiego (82) i o 8 wzgledem pierwszego (76),
jest to jednak nadal wysoki wynik, ktéry w zadnej mierze nie powinien stuzy¢ jako prognostyk
tendencji spadkowej w nadchodzacych miesigcach. Jak zatem miniony kwartat prezentowat sie

W ujeciu sektorowym?

TMT kontynuuje dominacje w trzecim kwartale

Account Manager w FORDATA
Ekspert branzy nieruchomosci
komercyjnych

W tym roku sektor TMT juz po raz trzeci wysunat sie na prowadzenie posrod celdow transakcji z 21
sprzedanymi podmiotami, ktore stanowity okoto 31% wszystkich nabytych na polskim rynku spotek —
to 0 2% wiecej niz przed kwartatem i 6% wiecej niz przed rokiem. O ile w poprzedzajgcym okresie
potowa zakupow w tym sektorze dotyczyta spotek tworzgcych oprogramowanie, w minionym kwartale
byto ich juz 3/s. Popularny dostawca narzedzi do prowadzenia email marketingu, Freshmail, zostat
nabyty przez Vercom za ponad 27 min ztotych, co ma pozwoli¢ kupujgcemu na wzmocnienie globalnej
pozycji w segmencie CPaaS, z kolei specjalizujgca sie w rozwijaniu oprogramowania medtech firma
Pro4people przeszta w rece amerykanskiej firmy technologicznej Star. Co istotne, niemal wszystkie
akwizycje w tym sektorze odbyty sie w ramach konsolidacji poszczegolnych segmentow TMT, na co
wptyw moze mie¢ m.in. niedostatek specjalistow IT na globalnym rynku i proba ich pozyskania poprzez
przejecia. W obrebie mediow na sprzedaz poszty Netia i Kino Polska zakupione przez, kolejno, Cyfrowy
Polsat i Canal+ Luxembourg. Polskie podmioty zakupity czterokrotnie za granicg, a wsrdd nich Booksy,
ktore poprzez akwizycje amerykanskiego Genbook umocnito swojg silng juz pozycje na miedzynarodo-

wym rynku. Polskie firmy znalazty natomiast dwukrotnie wiecej klientow z zagranicy.
TMT, Bio/Med i PE/VC na czele kupujgcych

Dwadziescia jeden spotek sposrod wszystkich kupujgcych w minionym kwartale stanowity spotki TMT,
tj. 31%, co jest kolejnym wzrostem obserwowanym w tym roku - z 23% w Il kwartale i 9% w pierwszym.
Samych spotek tworzgcych oprogramowanie, ktore zainteresowane byty kupnem, odnotowalisSmy
rekordowo duzo, bo az 13 - doktadnie tyle, co spotek-celow w tym segmencie. Mozna zatem mowic

o wyjatkowo silnej konsolidacji, na miare tej obserwowanej w ubiegtych latach w branzy finansowej.

Na drugim miejscu z wynikiem 15% wsrod kupujacych znalazty sie firmy Bio/med, co stanowi powrot
do formy widocznej w pierwszym kwartale. Dokonaty one w ostatnich trzech miesigcach 11 akwizycji,
czyli o 8 wiecej niz przed kwartatem. Uwage zwraca przede wszystkim Medicover, ktory dokonat az

5 zakupow, w tym Quanfitu oraz FITARENY, znaczgco powiekszajgc dzieki temu swojg baze obiektow
sportowych. W ujeciu rocznym wynik prezentuje sie identycznie, jak w kwartalnym - to wzrost

0 8 przejec - z czego tylko jedna transakcja dotyczyta spotki biotechnologicznej: byt to zakup

wtoskiej EXOM Group przez Neuca.
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Jak aktywna byta zagranica?

Polskie podmioty zakupity w ostatnim kwartale 15 spotek zagranicznych, czyli tyle samo, co w Il kwartale.
Najchetniej przejmowany byty spotki wegierskie (3 akwizycje), amerykanskie, wtoskie i szwedzkie (po

2 akwizycje). Z kolei firmy zagraniczne dokonaty w analizowanym okresie 24 akwizycje — 4 mniej niz

w drugim kwartale i 4 wiecej niz przed rokiem. O ile w poprzedzajagcym kwartale wysoka byta aktywnosc
inwestorow niemieckich (8 przejec), tak w analizowanym okresie nie odbyta sie zadna transakcja

z kupujacym zza naszej zachodniej granicy. Najwiecej zakupow dokonaty natomiast firmy amerykanskie

(6) oraz luksemburskie (5).
Przetasowanie w branzy nieruchomosci

O ile w 2020 roku w segmencie Real Estate obstugiwalismy gtownie deweloperow i wtascicieli powierz-
chni przemystowych i magazynowych, tak w minionym kwartale potwierdzit sie nowy trend. Z analizy

transakcji dokonywanych w systemie Virtual Data Room wynika, ze nastgpit wzrost znaczenia inwestycji
obejmujacych projekty mieszkaniowe, jak rowniez cate osiedla. Rosngca sprzedaz - takze dla zagranicz-
nych podmiotéow - winduje ceny powierzchni mieszkaniowe] za metr kwadratowy. Swiadczy to rowniez
0 zwiekszonej Swiadomosci sektora RE w zakresie cyfrowych narzedzi pozwalajgcych na optymalizacje
procesu sprzedazy. Patrzgc przekrojowo, w minionym kwartale z systemu VDR w branzy M&A skorzy-

stato nawet 45% podmiotow.
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Manager w Departamencie
Fuzji i Przejec w Navigator Capital
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W Il kwartale 2021 roku na rynku polskim miato miejsce 68 transakcji fuzji i przejec. W stosunku
do roku ubiegtego, liczba transakcji nie ulegta znaczacej zmianie.

Transakcjg o najwyzszej wartosci sposrod ogtoszonych w I kwartale 2021 roku jest zakup UPC Polska
przez Play Communications. Spotka bedaca przedmiotem sprzedazy jest operatorem telekomunika-
cyjnym, oferujgcym swoim klientom dostep do telewizji, internetu oraz telefonii mobilnej, nalezagcym
do Liberty Group, kupujacy to natomiast jeden z czotowych polskich operatorow telekomunikacyjnych,
wchodzgcy w sktad grupy kapitatowej Illiad z siedzibg na terytorium Francji. Wartosc transakcji szaco-
wana jest na 7 miliardow ztotych (1,52 mld euro), przy wycenie UPC na poziomie 9,3x EBITDAaL.
Kupujacy przewiduje, iz przeprowadzenie transakcji pozwoli wygenerowac korzysci synergiczne, ktorych
uwzglednienie w wycenie implikuje mnoznik transakcyjny 7x EBITDAaL. Przejecie UPC umozliwi Play
wzmocnienie pozycji na lokalnym rynku telekomunikacyjnym poprzez akwizycje nowych klientow,
zwiekszajac baze uzytkownikow ustug spotki do 17 milionow. W komunikacie prasowym spotka
poinformowata takze o pozytywnym wptywie akwizycji na rozwijanie linii Swiattowodowej. Do sfinali-
zowania transakcji konieczne jest uzyskanie zgody Komisji Europejskiej, ktora przeanalizuje, czy
akwizycja nie narusza regulacji antymonopolowych. Proces powinien zakonczyc sie w pierwszym
potroczu 2022 roku.

W Il kwartale 2021 roku odnotowano o 6 transakcji mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Fakt ten jest scisle powigzany z anomaliami roku poprzedniego, w ktorym po stabym Il kwartale,
spowodowanym obostrzeniami zwigzanymi z pandemig COVID i przesunieciem sie czesci procesow
transakcyjnych nastgpito silne odbicie ilosci zawieranych transakcji w 3Q2020. Efekt wysokiej bazy
spowodowat, iz w biezgcym kwartale odnotowany wynik jest nizszy, co nie oznacza zadyszki rynku
M&A. Korzystne warunki finansowania i rosngca inflacja powodujg duze zainteresowanie inwestycjami
na rynku fuzji i przejec, przez co spodziewamy sie znaczacej liczby transakcji w czwartym kwartale
biezgcego roku oraz kolejnych.

Strukture podmiotow sprzedajgcych w analizowanym okresie zdominowat udziat prywatnych
inwestorow, ktorzy odpowiadali za niemal ¥4 odnotowanych transakcji. Jest to poziom wyzszy od
historycznie obserwowanych o kilkanascie punktow procentowych. Na takg strukture rynku wptyw
majg nie tylko obserwowane od lat trendy konsolidacyjne czy problemy z sukcesjg polskich przedsie-
biorcow, ale rowniez trend skracania tancucha dostaw czy dywersyfikacji dziatalnosci przez duze
podmioty. W biezagcym kwartale, podobnie jak w poprzednim, odnotowano istotng aktywnosc¢
funduszy Private Equity, ktore odpowiadaty za ok. 10% transakcji po stronie sprzedajacej.

W dalszym ciggu silnym trendem konsolidacyjnym cechuje sie sektor ustug medycznych, w ktorym
aktywnoscig odznaczaja sie sieci takie jak Medicover czy Grupa Lux Med. W ciggu ostatnich trzech
miesiecy Medicover ogtosit akwizycje az pieciu podmiotdw pokazujac iz strategia konsolidacji ciggle
rozdrobnionej branzy bedzie kontynuowana takze w kolejnych miesigcach.

Najczesciej przejmowano podmioty dziatajgce w branzach IT - 31%, FMCG — 13% oraz
biotechnologia/ochrona zdrowia — 12% transakcji. Wsrod kupujacych najwiekszg aktywnoscia
wyroznili sie inwestorzy strategiczni z nastepujacych sektorow: IT - 31%, biotechnologia/ochrona
zdrowia - 15%, PE/VC — 10% oraz FMCG - 10%. Sposrod sprzedajgcych dominowali sprzedawcy
prywatni — 76% i fundusze PE/VC — 12% transakcji.
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