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Zarowno czwarty kwartat, jak i caty rok 2021 zwigzane byty ze znacznym wzrostem aktywnosci
spotek na rynku fuzji i przeje¢. Podczas minionego roku odnotowano az 328 transakcji, co jest
wynikiem bezsprzecznie rekordowym — od rozpoczecia publikacji Raportu M&A Index Poland
najwyzszg dotychczasowg liczba przeje¢ w ciggu roku kalendarzowego byto 229 w 2020 roku.
Oznacza to wzrost az 0 43% r/r.

Tak swietny wynik mozliwy byt do uzyskania przede wszystkim dzieki aktywnosci w czwartym kwartale,
gdy opinia publiczna poinformowana zostata o 102 transakcjach (wzrost 62% r/r). W czwartym kwartale
najwieksza popularnoscia cieszyty sie podmioty z sektora Media/IT/Telecom (27%). Na podium wsrod
sektorow najbardziej przyciggajgcych wzrok inwestorow stanety rowniez podmioty z branzy FMCG
(12%) oraz Energetyki (10%). Kupujacymi najczesciej okazywali sie inwestorzy z branz Media/IT/Tele-
com (25%), FMCG (10%) oraz fundusze PE/VC (8%).

Pomimo faktu, iz boom na rynku M&A w Polsce obserwowany byt zwtaszcza w koncowych miesigcach
roku, transakcja o najwiekszej wartosci zrealizowana zostata juz w | kwartale. 2,5 mld EUR uzyskata
brytyjska grupa ubezpieczeniowa Aviva z tytutu sprzedazy udziatow w Aviva Polska, nabytych przez
Allianz. Pozyskane srodki miaty zostac wykorzystane do redukcji zadtuzenia grupy oraz rozwoju na
rynku brytyjskim, irlandzkim i kanadyjskim, gdzie Aviva ma dominujgcg pozycje. Allianz natomiast dzieki
zrealizowanej akwizycji zostat drugim najwiekszym ubezpieczycielem w dynamicznie rozwijajgcym sie
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Poza tym, inwestorzy byli $wiadkami jeszcze dwoch transakcji
o wartosci powyzej 1 mld EUR, a obie transakcje dotyczyty branzy telekomunikacyjnej. W lutym
hiszpanski Cellnex przejgt Polkomtel Infrastruktura, a we wrzesniu UPC stato sie celem akwizycji ze
strony Play Communications, bohatera najwiekszej transakcji ubiegtego roku. Zarowno Polkomtel
Infrastruktura, jak i UPC wycenione zostaty na kwoty zblizone do 1,5 mld EUR.

Rekordowa liczba przeprowadzonych fuzji i przejec jest wynikiem utrzymujgcej sie dobrej koniunktury
na rynku M&A, obserwowanej zarowno w Polsce, jak i w innych krajach. Przez zdecydowang wiekszosc¢
roku doswiadczalismy rosnacej inflacji, przy jednoczesnym utrzymywaniu stop procentowych przez
banki centralne na niskim poziomie. Zachecato to spotki do dokonywania inwestycji, korzystajgc

z niskich kosztow finansowania. Czes¢ podmiotow wykorzystata te okolicznosci przeprowadzenia
integracji poziomej lub pionowej, dgzac do optymalizacji rosngcych kosztow.

Podobnie jak w poprzednich okresach, wsrod sprzedajgcych dominowali inwestorzy prywatni,
odpowiadajac za ok. 3/5 zrealizowanych transakcji. Istotny udziat tej grupy w ogole zrealizowanych
procesow M&A nie moze dziwi¢, bowiem po trzech dekadach od rozpoczecia kapitalizmu w Polsce
wielu inwestorow zmaga sie z problemem sukcesji, a obecne otoczenie rynkowe, ze wzgledu na
pojawiajgce sie nowe warianty koronawirusa i obostrzenia uznac nalezy za turbulentne, co zacheca
inwestorow do sprzedazy rozwijanej spotki zamiast funkcjonowania w warunkach podwyzszonej
niepewnosci. Fundusze Private Equity oraz Venture Capital byty sprzedajgcym w co dziesigtej transakcji
przeprowadzonej na polskim rynku w minionym roku. Znacznie wiekszg aktywnosc inwestorzy
instytucjonalni wykazali jako kupujacy, odpowiadajac za 19% zrealizowanych akwizycji.

Na przestrzeni ostatnich czterech kwartatow zdecydowanie najwiekszym powodzeniem cieszyty sie
spotki informatyczne. Byty one celem przejecia az w 26% przypadkow. Kolejnymi dominujgcymi
sektorami byty FMCG — 11% transakcji, przemyst — 9% oraz biotechnologia/ochrona zdrowia — 9%.
Wsrod sprzedajgcych dominowali sprzedawcy prywatni — 62% oraz PE/VC — 9%.
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