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O raporcie:

Raport M&A Index Poland to pozycja, ktéra
na state wpisata sie w kalendarz branzowych
podsumowan w Polsce. Raporty przygotowy-
wane sg co kwartat przez firme doradcza
Navigator Capital oraz firme FORDATA, lidera
w zakresie rozwigzan IT wspierajacych fuzje

i przejecia.

Opracowania te majg na celu pokazanie dyna-
miki polskiego rynku fuzji i przejec, z naciskiem
na opis najciekawszych naszym zdaniem tran-
sakcji. Obserwujemy takze czestotliwosc
wykorzystania narzedzia Virtual Data Room

w transakcjach M&A w Polsce.
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Wprowadzenie
W | kwartale 2023 roku bylismy swiadkami 95 transakcji na polskim rynku fuzji i przejec.
To o 9 wiecej niz w | kw. 2022 roku. Najwiekszg transakcjq byta inwestycja w R.Power

zrealizowana przez Three Seas Initiative Investment Fund.

Wybrane transakcje

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Almus Velvet Care Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(4 stycznia) Velvet Care, nalezacy do funduszu private equity czotowy producent papieru
w Europie Srodkowo-Wschodniej, dokonat kolejnej akwizycji, majgcej na celu konsolidacje
rynku. Poprzednia akwizycja to przejecie czeskiego Moracell przed trzema laty. Tym razem
celem przejecia stat sie Almus, konkurent majacy swojg siedzibe w odlegtosci zaledwie
kilkudziesieciu kilometrow od gtownego zaktadu Velvet Care. Almus jest firma rodzinna,
wytwarzajagcg od 1997 roku papier toaletowy i reczniki papierowe Almusso dystrybuowane
gtdwnie na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej. Po zatwierdzeniu transakcji przez UOKIK
Velvet Care zwiekszy skonsolidowane przychody do ok. 1,5 mld PLN, kontynuujgc ambitny
plan realizacji 2 mld PLN przychodow do 2025 roku. O ok. 40%, do 250 tys. ton rocznie,

wzrosng natomiast moce przetworcze Grupy.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]
SCF Natural Kré'a:)%viv;chr;apa Grupa Azoty Nie ujawniono

(7 stycznia) Z poczatkiem roku ogtoszono pierwszg akwizycje dokonang przez nalezaca do
Skarbu Panstwa Krajowa Grupe Spozywczg. Celem przejecia stat sie SCF Natural — zaktad
przetworstwa chmielu usytuowany w Suchodotach w powiecie krasnostawskim, nalezacy
do Grupy Azoty. Motywacja do przeprowadzenia transakcji stato sie zaprzestanie dziatalno-
sciw SCF Natural przez Grupe Azoty, chcaca skupic sie na gtownych gateziach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej. W komunikatach prasowych donoszono o planach wznowienia
skupu chmielu od lokalnych rolnikow oraz jego przetworstwa w ciggu zaledwie kilku dni od
formalnego zamknigcia transakcji. Minister rolnictwa, odpowiedzialny za aktywnosc
Krajowej Grupy Spozywczej na rynku M&A, informowat, iz prowadzone sg rozmowy z innymi
podmiotami mogacymi zasilic szeregi Grupy, a szczegolnym zainteresowaniem cieszg sie

sieci sklepow spozywczych.
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Ujecie sektorowe

Transakcje z udziatem polskich podmiotow
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie-
biorstw z danych sektorow (wg liczby transakcji).
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Avallon,

TES Vsetin Genesis Capital

ARX Capital Partners  Nie ujawniono

(16 stycznia) Fundusze private equity, Avallon oraz Genesis Capital, dokonaty akwizycji
czeskiego producenta maszyn i komponentow elektrycznych od innego inwestora finanso-
wego, ARX Capital Partners. Wartosc transakcji nie zostata podana do publicznej wiadomo-
Sci. Cel akwizycji obecny jest szczegolnie w obszarze komponentow wykorzystywanych
w sektorze energetycznym. Odbiorcami sg podmioty zarowno z segmentu energetyki
wiatrowej, jak rowniez wodnej i atomowej. Wsrod klientow spotki pojawiajg sie takze przed-
stawiciele branzy motoryzacyjnej oraz stoczniowej. TES Vsetin posiada ponad stuletnie
doswiadczenie, zapewniajac kompleksowg ustuge od przygotowania projektu do certyfika-
cji instalacji. Spotka zatrudnia 550 specjalistow i eksportuje swoje wyroby do 65 krajow.
Inwestorzy przekazali w komunikacie, ze ich celem jest budowa europejskiego lidera
segmentu maszyn elektrycznych i komponentow. Ma byc¢ to mozliwe dzieki zarowno

wzrostowi organicznemu, jak rowniez poprzez konsolidacje rynku.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Lenso ZEISS Group Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(18 stycznia) ZEISS Group, czotowy globalny gracz na rynku technik optycznych, wytwarzaja-
cy m.in. wysokiej klasy obiektywy, zdecydowat sie na zwigkszenie swojej obecnosci w Polsce.
Celem przejecia stato sie Lenso, spotka z Poznania, zajmujaca sie technikami pomiaru 3D.
Lenso oferuje swoim klientom tomografy przemystowe, optyczne maszyny pomiarowe,
a takze oprogramowanie do analizy wymiarowej. Lenso stanie sie czescig Zeiss Industrial
Quiality Solutions, jednego z czterech gtownych departamentow Grupy. Warunki finansowe
transakcji nie zostaty podane do publicznej wiadomosci. Strony transakcji sg przekonane,
iz potaczenie know-how obydwu firm pozwoli na uzyskanie statusu lidera rynku metrologii

i kontroli jakosci w Polsce.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Krobath Bad

Heizung ALl

Sunex Inwestor prywatny

(20 stycznia) Sunex, jeden z liderow lokalnego rynku grzewczego, posiadajgcy w swojej
ofercie pompy ciepta, kolektory stoneczne oraz fotowoltaike, a takze komponenty do
urzadzen grzewczych, dokonat pierwszej znaczacej inwestycji poza terytorium Polski.
Zgodnie z listem intencyjnym podpisanym w 3. kwartale 2022 r., dokonano inwestycji
w Austrii, przejmujac 100% udziatow w Krobath Bad Heizung. Akwizycja podmiotu, ktory
w poprzednim roku obrotowym wygenerowat 17 mln EUR, co przetozyto sie na 0,7 mln EUR
EBITDA, pozwoli na kreacje potencjalnych efektow synergicznych, przyczyniajgcych sie do
utrzymania pozycji jednego z liderow rynku polskiego, a takze stanowic¢ bedzie platforme do

ekspansji zagranicznej spotki na rynki krajow niemieckojezycznych.
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Graal Lisner Abris Capital Nie ujawniono

(18 lutego) Lisner, niemiecki lider rynku rybnego w Polsce, zdecydowat sie przejg¢ swojego
najwiekszego konkurenta, firme Graal. Jest to kolejna zmiana wtascicielska w istniejagcej od
1989 roku firmie specjalizujgcej sie w przetworstwie rybnym po delistingu z Gietdy Papierow
Wartosciowych w 2017 roku i staniu sie spotkg portfelowg Abris Capital. Transakcja pozwoli
Lisnerowi nie tylko na pozbycie sie gtdwnego konkurenta, ale takze na pozyskanie kompeten-
cji w obszarach produktowych, w ktorych Lisner do tej pory nie byt obecny, czyli konserw
rybnych oraz marynat. Istotnym jest, iz transakcja nie dotyczy dziatalnosci operacyjnej Graal
w zakresie ryb Swiezych i wedzonych, prowadzonej poprzez spotke zalezng Koral pod marka
Superfish. W 2021 roku Lisner zanotowat 0,99 mld PLN przychodow, Graal natomiast

1,26 mld PLN. Transakcja wymaga zatwierdzenia ze strony UOKIK.

Strona JV Strona JV Wartos¢ [PLN]

Propinquus Pamapol Nie ujawniono

(06 marca) W marcu zostata podpisana umowa, na mocy ktorej Propinquus, zarzadzany
przez Roberta Maktowicza oraz jego synow, a takze notowany na GPW Pamapol powotajg
joint venture, majace zajmowac sie wytwarzaniem zywnosci. Umowa spotki precyzuje,
iz Pamapol bedzie miat 60% udziatow w nowopowstatym podmiocie, rodzina Maktowiczow
natomiast bedzie wtascicielem pozostatych 40%. Umowa przewiduje wniesienie do spotki
znaku towarowego ,Maktowicz i Synowie” i produkcje zywnosci poczagtkowo w zaktadach
produkcyjnych Pamapol, a w pozniejszym okresie w zaktadzie produkcyjnym, ktorego
wiascicielem lub dzierzawcg bedzie spotka. Przedsiewziecie zaktada wykorzystanie
doswiadczenia oraz wiedzy eksperckiej niekwestowanego autorytetu kulinarnego, jakim jest
Robert Maktowicz oraz know-how Pamapol w zakresie produkcji zywnosci, celem tworze-
nia nowych produktow spozywczych. Navigator Capital Advisory petnit role wytagcznego

doradcy transakcyjnego Propinquus.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

XBS Group Value4Capital,

Genesis Capital Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(8 marca) Polski operator systemow logistycznych, posiadajacy ponad 20 lat doswiadczenia
w branzy, stat sie celem przejecia ze strony dwoch inwestorow finansowych. Podkreslic
nalezy, iz transakcja miata charakter MBO, a oprocz funduszy private equity, po stronie
kupujacych pojawili sie menedzerowie spotki. XBS Group prowadzi dziatalnos¢ operacyjng
z wykorzystaniem szesciu nowoczesnych magazynow o tgcznej powierzchni przekraczajg-
cej 60 tys. metrow kwadratowych oraz zatrudnia 250 pracownikow. W sktad Grupy wcho-
dzg cztery podmioty, zajmujgce sie magazynowaniem, transportem, merchandisingiem,
zarzadzaniem kontraktem, a takze wsparciem sprzedazy i monitoringiem wsparcia proce-
sow. Klientami XBS Group sg m.in. supermarkety, stacje paliw oraz sklepy dziatajagce w kanale

e-commerce.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradca finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akgji i obligacji.

® Przez 15 lat swojego istnienia zrealizowalismy ponad
100 transakcji roznego typu, a kilkunastoletnie doswiad-
czenie rynkowe Partnerow Navigator obejmuje
transakcje o tgcznej wartosci ponad 15 mld PLN

® Wspotpraca z migdzynarodows siecig firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje miedzynarodowe.

FORDATA

® FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologie Virtual Data Room
usprawnia zarzadzanie dokumentami i komunikacja
podczas ztozonych procesow transakcyjnych

® Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projekty
zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce oraz
w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

® Systemy FORDATA podniosty bezpieczenstwo i efek-
tywnos¢ kilkuset transakcji roznego typu, o tgcznej
wartosci ponad 40 mld PLN.

® Z ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce
i za granicg: fundusz Private Equity Enterprise Investors,
Enea SA, Home.pl, Grupa LOTOS, Grant Thornton,
NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex
Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte
Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG oraz
wiele innych.
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Kontakt

Artur Wilk, Manager
e: artur.wilk@navigatorcapital.pl
t: +48 881 700 119

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

t: +48 22 630 83 33 f: +48 22 630 83 30

e: biuro@navigatorcapital.pl navigatorcapital.pl

Marcin Rajewicz, Key Account Manager EMEA
e: marcin.rajewicz@fordata.pl
t: +48 533 354 054

FORDATA sp. z 0.0.
Taczaka 24, 61-819 Poznan
t: +48 533 354 054 e: biuro@fordata.pl fordata.pl
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosé [PLN]

Inwestor prywatny,

bValue do 90 mln

Renters.pl Enterprise Investors

(9 marca) Enterprise Investors, czotowy polski fundusz private equity, dokonat inwestycji
w Renters.pl, obejmujac w niej 80% udziatow. Renters.pl to drugi najwiekszy podmiot
na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku krotkoterminowego wynajmu mieszkan. Zatozona
w 2018 roku spotka rozpoczynata od zarzadzania bazg 15 apartamentéw w Swinoujsciu,
rok pozniej natomiast dokonata pierwszej akwizycji, przejmujac Little Home. Aktualnie spotka
zarzadza ponad 2 tys. mieszkan na wynajem, sposrod ktorych najwiecej miesci sie w Warsza-
wie, Krakowie i Gdansku. Spotka kooperuje takze z jednym z najwiekszych globalnych graczy
na rynku hotelowym, Marriott. W 2022 roku przychody z rezerwacji Renters.pl wyniosty
ok. 130 mln PLN. Po przeprowadzeniu transakcji, Kamil Krzyzanowski pozostanie na stanowi-

sku prezesa spotki.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Heiztechnik Hargassner Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(10 marca) Heiztechnik, producent nowoczesnych pomp ciepta oraz ekologicznych kottow
z siedzibg w Skaryszewach pozyskat inwestora wiekszosciowego w postaci Hargassner
International, austriackiej grupy z segmentu HVAC, obecnej juz w Polsce dzieki przejeciu
Rakoczego przed dwoma laty. Hargassner posiada 35 lat doswiadczenia w branzy grzewczej
i dysponuje unikalnym know-how, majgcym umozliwi¢ dynamiczny rozwoj Heiztechnik.
Strony transakcji planuja takze znaczace zwiekszenie mozliwosci wytworczych spotki, pozwa-
lajace na skuteczne wypetnianie zapotrzebowania na pompy ciepta. Navigator Capital byt
wytgcznym doradcg transakcyjnym Heiztechnik w procesie sprzedazy wigkszosciowego

pakietu udziatow do Hargassner.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]
Fog)\lurgcl)tr;ika Cerceda Inwestor prywatny  Nie ujawniono

(14 marca) Cerceda, spotka bedaca joint venture Griffin Capital Partners i Kajima Europe,
dokonata kolejnej akwizycji na rynku odnawialnych zrodet energii po inwestycji w PAD RES
przed dwoma laty. Celem przejecia stata sie spotka Hymon Fotowoltaika, jeden z liderow
w segmencie budowy instalacji fotowoltaicznych. Transakcja o nieujawnionej wartosci
dotyczyta 70% udziatow w spotce, pozostate 30% pozostanie natomiast w posiadaniu Jacka
Strzesaka, zatozyciela spotki, ktory po zmianie wtascicielskiej bedzie cztonkiem rady nadzor-
czej. Jednym z inwestorow mniejszosciowych, ktorzy zdecydowali sie sprzedac udziaty byta
5in9 Global, spotka kontrolowana przez Roberta Lewandowskiego. Od powstania
w 2011 roku, Hymon Fotowoltaika zrealizowata ponad 70 tys. instalacji fotowoltaicznych

0 tacznej mocy 472 MW, zajmuijac sie takze dystrybucja pomp ciepta.
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Komentarze expertow

W pierwszym kwartale roku zaobserwowalismy 95 transakcji fuzji i przeje¢ - o 9 wiecej niz przed
rokiem i 0 az 19 wiecej niz w analogicznym okresie roku 2021. To pierwszy tak aktywny 1 kw. w historii
zestawienia. Rekordowy wolumen nie powinien jednak dziwi¢ - miniony, takze rekordowy, rok obfito-
wat w transakcje pomimo licznych wyzwan gospodarczych i geopolitycznych, czego rezultatem byta
duza nawigzka transakcji koriczgcych sie po nowym roku. Z drugiej strony polski rynek M&A jest na
drodze do dojrzatosci, co bedzie wptywac na zwiekszenie sie aktywnosci kupujgcych i sprzedajacych.

Jak wygladata struktura rynku M&A w minionych trzech miesigcach?
Wzrost sektora konsumenckiego

Najbardziej widoczng zmiang na przestrzeni pierwszych trzech miesiecy 2023 roku byt ponad dwukrotny
wzrost sektora FMCG - z 7 przeje¢ w czwartym kwartale ubiegtego roku do az 16 w analizowanym
okresie. Sektor ten ustanowit ok. 17% wszystkich przejec, o jedno wiece] w zestawieniu z branzg TMT,
ktora w ostatnich czterech latach praktycznie nie miata sobie rownych pod wzgledem zainteresowania
kupujgcych. Roznica jest jeszcze bardziej widoczna w perspektywie rocznej - to juz wzrost o ponad 2007%.
Na ksztattowanie sie rynku FMCG w 2022 roku wptyw miaty gtownie wojna w Ukrainie i zwigzane z nig
niedobory surowcowe, presja inflacyjna oraz rozwoj e-commerce. Wedtug prognoz Panelu Gospodarstw
Domowych Gfk Polonia rynek ten moze wzrosng¢ w 2023 o ok. 8% pomimo obnizonej sity nabywczej

konsumentow.
Przemyst idzie w gére

Rowniez w sektorze produkcji przemystowej obserwowalismy w minionych trzech miesigcach znaczacy
wzrost wolumenu, z 7 do 14 przejec, ktore stanowity ok. 15% wszystkich celow. W perspektywie rocznej
sektor zanotowat o 5 transakcji kupna wiecej. Z poczatkiem roku irlandzka spotka Zeus zajmujaca sie
globalnymi rozwigzaniami tancucha dostaw opakowan przejeta Polpack, wiodgcego na polskim rynku
dostawce materiatow opakowaniowych oraz maszyn pakujgcych, umacniajgc swojg pozycje w konty-
nentalnej Europie. Z kolei Mostostal Krakow, spotka nalezgca do Budimeksu, przejeta PPUH Konstalex,
producenta wielkogabarytowych konstrukcji stalowych. Do najwiekszych wyzwan przemystu w 2023
roku naleze¢ bedg obnizenie energochtonnosci, rosngce ceny surowcow oraz utrzymanie konkurencyj-
nosci. W kolejnych kwartatach czynniki te moga mie¢ wptyw na wzmozong konsolidacje zaktadow gorzej
radzgcych sobie w trudnych warunkach gospodarczych.

Fundusze PE/VC nie zwalniajg tempa

Po potrocznej pauzie - najprawdopodobniej spowodowanej rynkowg niepewnoscig - ktora znaczgco
ograniczyta proces rozbudowywania portfolio spotek, fundusze PE/VC po stronie kupujgcych zanotowaty
odbicie w czwartym kwartale roku 2022 - wzrost z 7 do 13 przejec - i utrzymaty wysoki wolumen po
nowym roku - 15 przejec w 1 kw 2023. Inaczej, choc nie zaskakujgco, wygladata sytuacja po stronie

podmiotow sprzedajacych. 5 transakcji sprzedazy w 1 kw. 2023 oraz 4 transakcje sprzedazy w 1 kw. 2022
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wskazujg na pewien trend, wedtug ktorego liczba transakcji sprzedazy w 1 kw. jest istotnie mniejsza od ich
wolumenu w pozostatych trzech kwartatach danego roku. Sytuacja ta najpewniej wynika wiec z charakte-
rystyki cyklu inwestycyjnego. W przypadku polskiego M&A wojna w Ukrainie wptyneta przede wszystkim
na chwilowe zahamowanie procesow zakupowych w potowie minionego roku, ale nie na wolumen.
W 2022 na rodzimym rynku zakupdw dokonato 38 funduszy PE/VC, z kolei sprzedazy dokonato
35 podmiotow. W zestawieniu r-d-r dane te wynosity odpowiednio 33 do 30 transakcji. W minionym
kwartale struktura spotek przejmowanych byta wyjgtkowo rozdrobniona, a najwiekszym zainteresowa-
niem cieszyty sie spotki z sektorow przemystowego, energetycznego oraz produkcyjnego - po 2 transak-
cje kupna.

Wyceny najwiekszym wyzwaniem 2023 roku?

Rynek polski i - szerzej - rynki CEE borykajg sie z szeregiem problemow, wsrod ktorych wymienic mozna
proby dostosowania cen do rosngcych kosztow utrzymania biznesu oraz odpornosc na lokalne (krajowe
i regionalne) zawirowania polityczno-gospodarcze. Na wysokos¢ wycen spotek wptywac bedzie zasieg
dziatania spotki, rozlegtosc, a przy tym odpornosc, jej tancucha dostaw, a takze poziom ryzyka wahania
sie popytu. Firmy bardziej zasobne i silnie wyskalowane mogg w tej sytuacji skorzysta¢ z mozliwosci
akwizycji oraz konsolidacji. O ile do tej pory nie obserwowalismy na polskim rynku wysypu aktywow typu
distressed assets w zwigzku z pandemig, fakt, ze znajdujemy sie w dotku cyklu koniunkturalnego moze
przyczyni¢ sie do powstania takiego trendu. W ptynnym krajobrazie transakcyjnym, ktorego aktywnosc
stale rosnie, narzedzia do prowadzenia procesow akwizycyjnych, jak VDR, nabraty dodatkowego znacze-

nia, stajac sie standardem rynkowym jako systemy wspierajgce transakcje w trybie ciggtym.
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W I kwartale na polskim rynku zaobserwowalismy 95 ogtoszonych transakcji MGA. Ponownie bylismy
Swiadkami wzrostu liczby transakcji w ujeciu rok do roku, tym razem o 6 zrealizowanych procesow.
Co ciekawe, odnotowano rowniez wzrost o 3 transakcje w stosunku do poprzedniego kwartatu, a do tej
pory to ostatnie trzy miesigce roku kalendarzowego byty zwigzane zazwyczaj z najwiekszg aktywnoscig

na rynku fuzji i przejec.

Wsrod procesow akwizycyjnych, ogtoszonych w 1. kwartale br. najwyzszg wartos¢ miata inwestycja

Three Seas Initiative Investment Fund S.A. w R.Power. Kwota transakcji wyniosta 150 mln euro i moze

Dyrektor
Navigator Capital

zostac¢ zwiekszona o kolejne 100 mln euro w przysztych okresach.

Liczba 95 transakcji zrealizowanych w ciggu kwartatu jest niewatpliwie imponujaca, istotnie wyzsza od
historycznej sredniej. Wobec tego uzasadnionym jest spogladanie na perspektywy dalszego rozwoju
rynku M&A w Polsce z optymizmem. Zauwazalne jest, iz inwestorzy decydujg sie wroci¢ do zawieszo-
nych przez niepewnosc¢ zwigzang z sytuacjg geopolityczng i makroekonomiczng procesow. Spadek

oczekiwan inflacyjnych moze wzmocnic ten trend.

Znaczgcy aktywnos¢ w ostatnich miesigcach wykazywali inwestorzy finansowi. Ubiegty rok, zwigzany ze
ZNnaczaca niepewnoscia, sktaniat fundusze private equity do rozwazania zarowno nowych inwestycji, jak
rowniez pozyskiwania podmiotow komplementarnych do posiadanych spotek portfelowych. Przekroj
branz, w ktorych zaobserwowano aktywnosc¢ PE byt niezwykle szeroki. Fundusz Enterprise Investors
dokonat akwizycji 80% udziatow w Renters.pl, zapewniajac srodki na dalszy dynamiczny wzrost jednego
z czotowych zarzgdzajgcych nieruchomosciami przeznaczonymi na najem krotkoterminowy. Avallon
natomiast, w porozumieniu z Genesis Capital, zdecydowat sie na zakup TES Vsetin, firmy z branzy
elektrycznej, zaopatrujgcej podmioty dziatajgce w branzy energetycznej oraz motoryzacyjnej. Strategia
Genesis Capital, polegajaca na inwestycji wspolnie z innym funduszem, ograniczajgc tym samym ryzyko,
jest niezwykle interesujgca — w tej samej formule dokonano przejecia XBS Group we wspotpracy
z Value4Capital.

Sektorem, w ktorym liczba transakcji istotnie urosta w porownaniu do wczesniejszych okresow, jest
przemyst. Szczegolnym zainteresowaniem inwestorow cieszyty sie podmioty bedace beneficjentami
rosngcych cen energii, oferujgce ekologiczne rozwigzania, pozwalajgce na ograniczenie zuzycia paliw
kopalnych. Znaczacym zainteresowaniem mediow, z uwagi na osobe Roberta Lewandowskiego, beda-
cego dotychczas inwestorem mniejszosciowym w przejmowanym podmiocie, cieszyto sie przejecie
70% udziatow w Hymon Fotowoltaika przez Griffin Capital Partners oraz Kajima Europe. Hymon zajmuje
sie realizacjg instalacji fotowoltaicznych oraz dystrybucjg pomp ciepta renomowanych dostawcow.
W drugiej z wymienionych branz specjalizuje sie Heiztechnik, ktory zyskat zainteresowanie austriackiej
grupy Hargassner, majgcej wesprze¢ spotke w ekspansji, obejmujgc wiekszosciowy pakiet udziatow.
Polskie spotki nie tylko decydowaty sie na sprzedaz biznesu, lecz obserwowano rowniez akwizycje. W ten
SPOSOb, poprzez przejecie w Austrii, Sunex chce budowac swojg pozycje w regionie DACH oraz zrealizo-

wac potencjalne synergie produktowe, zwiekszajgc wartosc¢ dla akcjonariuszy.

Navigator Capital Group’ 4 FORDATA

Value delivered. @ Vel Date Room Solutions




M&A Index Poland, 102023
Navigator Capital & FORDATA | Kwiecien 2023

Najczesciej przejmowano podmioty dziatajgce w nastepujgcych branzach: IT - 16%, przemyst — 15% oraz
FMCG - 12% transakcji. Wsrod kupujgcych najwiekszg aktywnoscig wyroznili sie inwestorzy finansowi
w postaci funduszy PE/VC, odpowiadajacy za 16% transakcji. Z inwestorow strategicznych dominowaty
natomiast podmioty z branzy IT i przemystu — po 9% oraz FMCG i pozostatych ustug — po 8% ogtoszo-
nych transakcji. Sposrdd sprzedajgcych dominowali sprzedawcy prywatni - 77% i fundusze PE/VC - 6%

transakcji.
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