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taczna liczba transakcii

Wartos¢ najwiekszej
transakciji

(Przejgcie SELT przez Grupg Kety)

* na podstawie publicznie dostgpnych danych
** wsrod transakcji z ujawniong ceng

O raporcie

Raport M&A Index Poland to pozycja, ktéra

na state wpisata sie w kalendarz branzowych

podsumowan w Polsce. Raporty przygotowy-

wane sg co kwartat przez firme doradczg
oraz firme ,lidera

w zakresie rozwigzan IT wspierajgcych fuzje

i przejecia.

Opracowania te majg na celu pokazanie dyna-
miki polskiego rynku fuzji i przejec, z naciskiem
na opis najciekawszych naszym zdaniem tran-
sakcji. Obserwujemy takze czestotliwose
wykorzystania narzedzia Virtual Data Room

w transakcjach M&A w Polsce.
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01 . Wprowadzenie

W Il kwartale 2024 roku odnotowalismy 82 transakcje na polskim rynku fuzji i przejec.
To wynik nizszy o 14 wzgledem analogicznego kwartatu 2023 r. Najwigkszg ujawniong

transakcjg byto przejecie SELT przez Grupeg Kety.

02 . Wybrane transakcje

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]
Scanmed Amerigglr;rljdeart of Abris Capital Partners Nie ujawniono

Dostawca ustug medycznych Scanmed zostanie przejety przez American Heart of Poland.
Swoje udziaty zdecydowat sig sprzeda¢ Abris Capital Partners. Zaangazowane strony

czekajg na decyzje UOKIK.

Scanmed zapewnia ustugi medyczne w ponad 40 lokalizacjach, prowadzi 7 szpitali i zatrud-
nia ponad 1 300 lekarzy. W 2022 roku Spodtka zanotowata okoto 570 miliondw ztotych
przychodu.

American Heart of Poland zapewnia pacjentom w Polsce szeroki zakres opieki medyczne;j.
Firma specijalizuje sie w leczeniu oraz rehabilitacji chordb cywilizacyjnych. W 2022 roku AHP
osiggneta okoto 650 milionéw ztotych przychodu. Spdtka wehodzi w sktad wioskiej Grupy

San Donato.

Abris Capital Partners kupit Scanmed w 2021 r. za okoto 340 miliondw ztotych. W migdzy-

czasie firma znacznie sie rozwineta, a takze pod swoimi skrzydtami konsolidowata rynek.

Po przejeciu Scanmed, AHP bedzie dysponowac 7 szpitalami wielospecjalistycznymi, 35
osrodkami kardiologicznymi, 5 osrodkami rehabilitacyjnymi i 42 poradniami ambulatoryjnymi

stajgc sie jednym z najwiekszych, prywatnych, medycznych podmiotéw w Polsce.

Navigator Capital Group®
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Ujecie sektorowe

Transakcje z udziatem polskich podmiotow
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie-
biorstw z danych sektoréw (wg liczby transakcii).

PODMIOT PRZEJMOWANY (%)

20%

Pozostate Media / IT / Telecom

— 15%
Biotechnologia /
Ochrona zdrowia

g

11%
Ustugi (inne)

STRONA KUPUJACA (%)

15%
Biotechnologia /
Ochrona zdrowia

— 11%

< Media / IT / Telecom

10%
Ustugi finansowe
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STRONA SPRZEDAJACA (%)

Pozostate
4%
Motoryzacja
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FMCG ™

73%
— Inwestor prywatny
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Przejmowany Warto$é [PLN]

SELT

Kupujacy Sprzedajacy

Grupa Kety Inwestor prywatny 380 min

Selt sp. z 0.0. jest wiodgcym, polskim producentem systemdw oston przeciwstonecznych
i zostanie w 100% przejety przez dziatajgcg na rynku produktéw aluminiowych, budowal-
nych i motoryzacyjnych Grupe Kety. Strony zawarty przedwstepng warunkowg umowe
nabycia i czekajg na zgode urzeddw antymonopolowych. Po uwzglednieniu dtugu netto

szacowana cena sprzedazy ma wynies¢ okoto 380 miliondw ztotych.

W ofercie przejmowanej firmy sg takie produkty jak: zaluzje, pergole i markizy. Spdtka planuje
skorzystac¢ na trendach termomodernizacji obiektéw, oszczedzania energii oraz budownic-

twa pasywnego. Selt w 2022 roku osiggnat okoto 275 miliondw ztotych przychoddw.

W ocenie zarzgdu Grupy Kety przejecie Selt umozliwi wydtuzenie taricucha wartosci
i poszerzy portfolio produktowe Grupy. Przejecie wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy
Kety, ktdra przewiduje mozliwosci akwizycji w zakresie podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Spdtki. Transakcja ma zostac¢ sfinansowana srodkami wiasnymi oraz kredytami bankowymi.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Mercedez Benz
Group

Mercedes Benz

Autotorino
Warszawa

Nie ujawniono

Mercedes Benz Warszawa sp. z 0.0. zostanie przejety przez czotowego, wioskiego dealera
samochoddéw — Autotorino. Salon w Warszawie bedzie pierwszg placéwka tej firmy poza

Witochami. Strony oczekujg na decyzje UOKIK.

Transakcja obejmuje catg dziatalno$¢ spdétki Mercedes Benz Warszawa, a wiec sprzedaz
nowych i uzywanych samochoddéw osobowych oraz dostawczych, a takze caty zakres
ustug posprzedazowych. W 2023 r. przejeta Spdtka sprzedata ponad 3 tys. samochoddw,
a rok wczesniej wypracowata 1,2 miliarda ztotych przychodu. Wczesniejszym wiascicielem

byt Mercedes Benz Polska, a wigc posrednio Mercedez Benz Group.

Autotorino prowadzi we Wioszech 71 salondw. Spodtka jest dealerem 20 marek w tym
migdzy innymi: Mercedesa, BMW i Toyoty. W 2023 roku Autotorino sprzedata 63 tysigce
samochododw i jako jedyny wioski dealer znalazta sie w rankingu ICDP European Biggest

Dealers Guide. Spdtka nie przekazata informaciji, czy zamierza realizowac kolejne przejecia.

Navigator Capital Group®
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]
Brand24 Prowly, Semrush Inwestor Prywatny 43 min
Holdings

Brand24 S.A. - notowana na warszawskiej gietdzie spdtka, ktdra oferuje narzedzia monitoru-
jace internet i social media, zostata przejeta przez amerykanskie firmy Prowly i Semrush.
Amerykanie za okoto 43 miliondw ztotych + earn-out kupili od gtdwnych akcjonariuszy

57,58% akgcji spotki i sg w trakcie przeprowadzania wezwania na akcje.

Zatozone 14 lat temu Brand24 oferuje produkty do monitorowania aktywnosci w internecie
i mediach spotecznosciowych w modelu SaaS. Dzieki nim ustugodawcy mogag ocenic
rozgtos produktu i marki, monitorowac¢ emocije klientow oraz poprawi¢ kampanie marketin-
gowe, w tym obstuge klientéw na platformach spotecznosciowych. Ustuga pomaga

oceni¢ efektywnosci marketingu i korzysta z niej ponad 4 tys. firm ze 160 krajow.

Przejmujacy to zajmujgca sie public relations Prowly.com z siedzibg w Warszawie, ktéra jest
spdtkg zalezng od notowanego na gietdzie w Nowym Yorku Semrush Holdings Inc z siedzi-
bg w Bostonie. Dziatalno$¢ amerykariskiego podmiotu skupia sie na oprogramowaniu do

zarzgdzania widocznoscig online.

Dotychczasowy zarzad, czyli Michat Sadowski i Piotr Wierzejski oraz Bartosz Koztowski,

bedg kontynuowac rozwdj Brand24 w dotychczasowych rolach.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Sescom Enterprise Investors  Inwestor Prywatny 104 min

Zajmujgca sie technicznym facility managment Sescom S.A. zostanie przejeta przez
Enterprise Investors - fundusz private equity z siedzibg w Warszawie. Po wydaniu zgody
przez organy antymonopolowe fundusz obejmie wiekszosciowy pakiet akcji, a planowana
kwota transakcji to 104 miliony ztotych. Akcje zostaty juz wykupione przez dotychczaso-

wych wiascicieli od akcjonariuszy mniejszosciowych.

Dziatalno$¢ Sescom skupia sie na obstudze klientéw sieciowych. Charakteryzuje sig obstu-
g3 placdwek przez caty okres zycia, od projektowania i wykarczania, przez réznego rodzaju
optymalizacje, az po utylizacje. W 2023 roku Sescom wypracowata okoto 230 miliondw

ztotych przychodu.
Zdaniem wczeéniejszych wiascicieli, Enterprise Investors ma zapewni¢ Spdtce mozliwosé

dalszego, dynamicznego rozwoju. Fundusz upatruje szans w atrakcyjnym rynku, wiedzy

technicznej i dokonanej niedawno udanej akwizycji w Wielkiej Brytanii.

* Navigator Capital Group®
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Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradcg finansowym dla
przedsigbiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akcji i obligacii

Przez 15 lat swojego istnienia zrealizowaliémy ponad 100
transakcji réznego typu, a kilkunastoletnie doswiadczenie
rynkowe Partneréw Navigator obejmuje transakcje

o tgcznej wartosci ponad 15 mid PLN.

Wspdtpraca z miedzynarodows siecig firm doradczych
eszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje migdzynarodowe.

FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktéry w oparciu o technologie Virtual Data Room usprawnia
zarzgdzanie dokumentami i komunikacjg podczas ztozo-
nych proceséw transakcyjnych

Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projekty
zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce oraz
w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

Systemy FORDATA podniosty bezpieczenstwo i efektyw-
nos¢ kilkuset transakcji réznego typu, o wartosci ponad

40 mld PLN

Z ustug FORDATA korzystajg liderzy branz w Polsce i za

granica: fundusz Private Equity Enterprise Investors, Enea SA,

Home.pl, Grupa LOTOS, Grant Thornton, NFl Empik, ZELMER,
Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO
Banku Polskiego, Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory,
JSW, HAITONG oraz wiele innych.

PandionPariners

Autoryzowani doradcy

| DorADCA ‘\‘g C.‘\TF\LYE)T

T — ITORTLUARARY DURADCA
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Cyber Folks, 190 min

Profitroom MCI Inwestor Prywatny

Profitroom S.A. — najwiekszy regionalny dostawca systemdw rezerwaciji on-Inie dla hoteli
zostat przejety prze fundusz private equity MCI. Fundusz przejat 65% udziatéw za cene 190

miliondw ztotych.

Profitroom zostato zatozone w 2008 roku. Oferuje zautomatyzowang obstuge rezerwacii
dla hoteli oraz zarzgdzanie kanatami sprzedazy, relacjami klientami i obstuge ptatnosci.
Oferta jest sprzedawana w modelu SaaS i dzieki niej hotele mogg prowadzi¢ sprzedaz
niezaleznie od platform bookingowych. Firma zatrudnia 300 osdb, a zaufato jej juz ponad

3 tys. hoteli z 50 krajéw.

33,34 % udziatow w Spodiki zostato sprzedane prze Cyber Folks S A, ktéry zainwestowat w
Profitroom 4 lata temu i osiggnat atrakcyjny zwrot z kapitatu. Mimo to MCI ciggle widzi
perspektywy wzrostu i bedzie w petni wpiera¢ Profitroom w budowaniu pozycji globalne-

go lidera branzy.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Unisport R-Gol Nordic Capital Nie ujawniono

Sprzedawca sprzetu pitkarskiego — Unisport zostat przejety przez bedacg w posiadaniu
Innova Capital polskg spdtke R-Gol. Wezesniejszym wiascicielem Unisport byt szwedzki

fundusz private equity Nordic Capital.

Zatozony w 2000 roku R-Gol to najwigkszy sklep pitkarski w Polsce. Specjalizuje sie w sprze-
dazy produktéw pitkarskich i w swojej ofercie ma ich ponad 8 tys. Szczegdlnie preznie
rozwijajgcg sie czescig dziatalnosci jest sklep internetowy. Obecnie Spdtka dziata w 14
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i w 2022 roku wypracowata ponad 100 milionéw

ztotych przychodu.

Przejeta spdtka wywodzi sie z Danii. Unisport oferuje sprzet pitkarski klientom z Europy
Pétnocnej i Zachodniej. W zwigzku z tym mozliwe, ze jednym z motywdw przejecia byta
che¢ do geograficznej ekspansji. W 2023 roku Unisport osiggnagt 130 miliondw euro

przychoddw.

W wyniku transakcji R-gol moze aspirowac¢ do grona europejskich wiodacych dystrybuto-
réw pitkarskich. Oczekuje sig, ze potgczone firmy w 2024 roku przekroczg 200 miliondw

euro przychodu i bedg zatrudnia¢ 475 pracownikdw.

Navigator Capital Group®
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Kontakt

Artur Wilk, Manager
arturwilk@navigatorcapital.pl
+48 881 700 119

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

+48 22 630 83 33  fax +48 22 630 83 30
biuro@navigatorcapitalpl  navigatorcapital.pl

Marcin Rajewicz, Key Account Manager
marcin.rajewicz@fordata.pl
+48 533 354 054

FORDATA sp. z 0.0.

Taczaka 24, 61-819 Poznan
+48 533 354 054
biuro@fordata.pl  fordatapl
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Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Yasumi Depilacja.pl Inwestor Prywatny  Nie ujawniono

Depilacja.pl, ktérej dziatalnos¢ skupia sie na depilacji laserowej podjeta decyzje o przejeciu
wiekszosciowego pakietu udziatéw w firmie Yasumi Polska sp z 0.0, najwigkszej w Polsce

sieci salondw kosmetycznych i SPA.

Wywodzgca sie z Kalisza Yasumi powstata w 2003 roku. Firma skupia sie na zabiegach
kosmetycznych i SPA oraz produkuje wiasne kosmetyki. W zwiekszaniu skali dziatalnosci
Yasumi wykorzystywata franczyze. W 2022 roku spdtka odnotowata okoto 25 miliondw

ztotych przychodu.

Depilacja.pl zostata zatozona w 2016 roku i poprzez dynamiczny wzrost szybko zbudowata
sie¢ 50 salonéw w 40 polskich miastach. Elementami napedzajgcymi rozwdj byt nowocze-
sny marketing, a takze model otwierania nowych placéwek oparty na franczyzie. W 2022

roku firma osiggneta okoto 20 miliondw ztotych przychodu.

W wyniku przejecia na polskim rynku powstat nowy lider w branzy beauty, ktory ma pod
kontrolg 200 salondw urody w catym kraju. Po skutecznym potgczniu biznesdw wiasciciele

zapowiadajg dalszy wzrost oraz nie wykluczajg ekspansji zagraniczne;j.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Warto$é [PLN]

Biletomat.pl, Kick Piletilevi Group Inwestor Prywatny  Nie ujawniono

Biletomat.pl i Kicket to platformy sprzedazy biletow dziatajgce w Polsce. Obie firmy zostaty
przejete przez estoriskie Piletilevi Group, ktdra nabyta w nich pakiety wigkszosciowe — 77%
udziatdw. Transakcja byta wspierana przez BaltCap - najwigkszy fundusz private equity

dziatajgcy w panstwa battyckich. Ponadto wspdtfinansowat jg Bank SEB.

Jest to najwigksza inwestycja w historii 27- letniej firmy Piletilevi, ktdra po przejeciu zatrud-
nia okoto 250 0sdb i posredniczy w sprzedazy biletow o wartosci blisko 230 milionéw euro
rocznie. Oznacza to, ze Grupa staje sig liderem w branzy w regionie Europy Srodkowo-

-Wschodniej.

Przejecie wpisuje sie w strategie Grupy, ktéra juz w 2023 roku podawata informacje
o zainteresowaniu geograficznym skalowaniem dziatalnosci i przejeciem zagranicznych

konkurentéw. Piletilevi dokonata juz podobnych transakcji w Rumunii i Czechach.

Navigator Capital Group®
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03 . Komentarze ekspertow

W drugim kwartale 2024 roku rynek fuzji i przejg¢é w Polsce, podobnie jak na catym
Swiecie, stangt w obliczu wyzwan i mozliwosci zwiastujgcych duze zmiany. Analizujac
globalne tendencje oraz lokalne dynamiki, mozna dostrzec, ze cho¢ pierwsze pétrocze nie

przyniosto spektakularnych wynikéw, w Polsce zarysowuje sig obiecujaca perspektywa.

Po stalbbszym niz poprzedni drugim kwartale 2024 roku (spadek z 95 do 82 transakgji) progno-
zy na ozywienie na rynku M&A wcigz sg umiarkowanie optymistyczne. Jedna trzecia CEO
w Polsce planuje transakcje fuzji i przeje¢ jeszcze w tym roku, jak wskazuje portal money.pl.
Zmagania globalnego rynku M&A z przeszkodami takimi jak wysokie stopy procentowe,
niepewno$¢ polityczna oraz wyzwania zwigzane z wycenami wptynety na ograniczenie liczby
transakcji w pierwszej potowie roku - duza czes¢ procesoéw z 2023 roku nie zostata domknie-
ta. Za kulisami obserwujemy jednak wzrost aktywnosci sprzedajgcych, ktorzy przygotowujg
sig do wchodzenia na rynek z aktywami wysokiej jakoéci oraz megatransakcjami (wstrzyma-

nych, przez wzglednie niewielkg aktywno$¢ najwigkszych spotek).
Struktura celéw bez przetasowan

Podobnie jak w pierwszym kwartale roku prym wsrdéd podmiotdw przejmowanych wiodty
spétki z sektorow TMT (16 przeje¢ wobec 19 w | kw.) oraz FMCG (15 przeje¢ wobec 19
w | kw.). Roznicg po stronie branzy TMT byto wigksze niz przed trzema miesigcami zainte-
resowanie zakupami posrdd spdtek spoza tej branzy: dwa podmioty finansowe, Alten
Group i SOA People, zakupity odpowiednio spdtki Primaris Services i KBJ SA, fundusz
PE/VC MCI Capital SA nabyt Profitroom, z kolei Optident, dystrybutor systemdw radiolo-
gicznych i CAD/CAM dla stomatologii zakupit IQ Dental, polskg platforme IT do obstugi
gabinetéw stomatologicznych. Sytuacja nie ulegta natomiast zmianie w branzy FMCG. Tu
wecigz silny jest trend konsolidacyjny, zmniejszyt sie przy tym udziat funduszy PE/VC po

stronie kupujacych - z 4 w I kw. do 2 w Il kwartale.
Podmioty finansowe kontynuujq przeplatanke

O potowe spadta w Il kwartale 2024 r. aktywnos¢ spotek z branzy finansowej - z 10 do 5
przejec k-d-k. W perspektywie ostatnich szesciu kwartatdow cykl wspinania sie tego sekto-
ra na poziom 8-10 transakcji i nastgpujgcy drastyczny spadek jego aktywnosci w kolejnym
kwartale wystepowat z zaskakujgcg powtarzalnoscig. Stabilizacji nie pomagajg globalne
wyzwania zwigzane m.n. z regulacjg prawng (zwtaszcza web3), cyberbezpieczerstwem,
czy nowymi rolami, jakie w fintechach moze odgrywac¢ sztuczna inteligencja. W trzeciej
dekadzie XXI wieku obserwujemy wielkg przemiang catego sektora finansowego, ktoéry
stara sig potgczy¢ tradycyjne podejscie do bankowosci z trendami decentralizujgcymi.
Rosngca konkurencja, problem z utrzymaniem uzytkownikéw aplikacji, niepewnos¢ na
rynku kredytowym to tylko cze$¢ wyzwar, z ktorymi muszg zmagac sig spotki finansowe,

takze w kontekscie ewentualnej wyceny.
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Branza medyczna wsparta seryjnymi przejeciami

W drugim kwartale 2024 roku odnotowalismy 12 przejec¢ spotek z branzy farmaceutycz-
nej. To o 2 wigcej niz w pierwszym kwartale roku, o 7 wigcej niz w 4 kw. 2023 r, o 3 wiecej
niz w 3 kw. 2023 r. i o 7 wigcej niz w analogicznym okresie roku 2023. Wzrost ten ma
znaczenie biorgc pod uwage niewysoki catkowity wolumen transakcji w drugim kwartale
2024, spowodowany byt on jednak duzymi zakupami dwdch podmiotéw - Dentity oraz
LUX MED-u, ktére przejety po 3 spdtki. Wszystkie przejecia w branzy medycznej miaty
zarazem charakter konsolidacyjny, do czego sektor zdazyt juz nas przyzwyczai¢ - trend

ten widoczny jest szczegdlnie w branzy stomatologiczne;j.

Al jako katalizator zmian

Warto zwrdci¢ uwage na wyktadniczo rosngcg role sztucznej inteligencii, ktéra moze stac
sig katalizatorem dla réznorodnych typdw transakciji. Al, a szczegdlnie generatywna Al, ma
potencjat do dysrupcji modeli biznesowych, otwierajgc nowe $ciezki dla efektywnosci
kosztowej, zrédet przychoddw oraz innowacyjnych relacji gospodarczych. To proces,

ktory bedzie postgpowat skokowo wraz z rozwojem technologicznym.

Rok 2024 bedzie wigc najprawdopodobniej rokiem przejsciowym dla gospodarki global-
nej, wynikajgcym rowniez z cyklu koniunkturalnego, a zauwazalne odbicie przewidywane
jest na 2025 rok. Wzrost indeksu PMI oraz oczekiwania dotyczace PKB w strefie euro
sugerujg, ze mimo obecnych wyzwar rynek M&A moze sig ozywi¢ w drugiej potowie
obecnego roku. Jedli istniejgce trudnosci ze znalezieniem cen rdwnowagi rynkowsj, dot.
wyceny spotek zostang uregulowane przez mechanizmy rynkowe, zostanie osiggnigty
zostanie konsensus pomiedzy kupujgcymi, a sprzedajgcymi, co moze by¢ istotnym

katalizatorem dla wolumenu transakgciji.
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W Il kwartale na polskim rynku zaobserwowali§my 82 ogtoszone transakcje
M&A. W analizowanym kwartale byliSmy swiadkami spadku liczby transakciji
w ujeciu rok do roku o 14 zrealizowanych proceséw. Znaczacy spadek liczby
transakcji zawartych w Il kwartale roku zostat odnotowany po raz pierwszy
od roku 2020, w ktérym liczba transakcji spadta ze wzgledu na wybuch

pandemii COVID-19 oraz powszechne lockdowny w gospodarce.

Wsréd proceséw akwizycyjnych, ogtoszonych w w. kwartale br. najwyzszg warto$¢ miata
inwestycja Grupy Kety, ktéra przejeta SELT. Kwota transakcji wyniosta ok. 380 min PLN, a
przejecie polskiego producenta systemdéw oston stonecznych wymaga jeszcze zgody
organdéw antymonopolowych.
Artur Wilk

M&A Manager w Navigator Capital Liczba 82 transakcji zrealizowanych w ciggu kwartatu jest istotnie nizsza od $éredniej
obserwowanej w ostatnich kwartatach. Jest to tez pierwszy odczyt wytamujacy sie z
trendu wzrostowego, z ktérym mielismy do czynienia w ostatnich latach. Nizsza aktywno-
$ci inwestorow moze wynikac¢ z sytuacji politycznej i gospodarczej w Europie. W minio-
nym kwartale mieliSmy do czynienia z wyborami do europarlamentu oraz przygotowania-
mi do wyboréw parlamentarnych w kluczowych gospodarkach takich jak Wielka Brytania
czy Francja. Wydarzenia te majg istotny wptyw na polityke Unii Europejskiej w zakresie
gospodarki oraz wsparcia dla Ukrainy, co réwniez mogto by¢ elementem ryzyka dla
inwestoréw. Istotny wptyw na decyzje inwestycyjne mogg miec takze zblizajgce sig
wybory prezydenckie w USA, od wyniku ktérych uzalezniona jest dalsza wspdtpraca tego
kraju z krajami europejskimi. Wynik ten sugeruje, iz nalezy z uwaga przygladac sig
kolejnym kwartatom na rynku M&A, w szczegdlnosci w sytuacji, w ktoérej Il kwartat ze
wzgledu na sezonowos$¢ jest zazwyczaj stabszy od poprzedzajgcego. Na ten moment nie
ma jednak przestanek, aby méwi¢ o odwrdceniu trendu lub trwatym pogorszeniu senty-

mentu inwestoréw zagranicznych do inwestowania w Polsce.

Struktura podmiotéw przejmowanych nie jest zaskoczeniem, zgodnie z dotychczaso-
wym trendem najwyzszg liczbe transakcji odnotowuje sie w sektorze TMT, do ktérego
nalezato 20% celéw transakcyjnych, ktére zmienity witasciciela w tym kwartale. Nie sg
zaskoczeniem réwniez transakcje konsolidacji rynku w sektorze ochrony zdrowia, ktére

obserwujemy juz od kilku kwartatéw.

Do ciekawej transakcji doszto na rynku dealeréw samochodowych, na ktérym swoja
obecnos¢ w Polsce zaznaczyto wtoskie Autotorino, przejmujac Mercedes Benz Warsza-
wa. Rynek, ktéry dotychczas konsolidowany byt przez krajowych graczy, stat sie atrakeyj-
nym miejscem do inwestycji dla podmiotéw z zagranicy. Postepujgca konsolidacja bedzie
sprzyjac¢ pojawianiu sig kolejnych graczy, dla ktérych obiektem zainteresowania moga by¢
wigksze podmioty dziatajgce na tym rynku. Kwestig czasu jest zatem pojawienie sig
duzych, zagranicznych konsolidatoréw, takich jak np. szwedzki Hedin, ktérzy beda chcieli

przeja¢ czes¢ krajowego rynku.
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Najczesciej przejmowano podmioty dziatajgce w nastgpujgcych branzach: TMT - 20%,
biotechnologia i ochrona zdrowia — 15% oraz FMCG - 12% transakcji. W$réd kupujgeych
najwigkszg aktywnoscig wyrdznili sie inwestorzy dziatajgcy w obszarze Biotechnologii i
ochrony zdrowia, ktérzy odpowiadali za 15% transakcji. Z inwestoréw strategicznych
wymieni¢ nalezy takze podmioty z branzy ustug finansowych i sektora TMT - po 10%.
Fundusze Private Equity odpowiadaty za ok. 10% rynku po stronie kupujgcego. Sposréd

sprzedajgcych dominowali sprzedawcy prywatni - 3% i fundusze PE/VC — 9% transakgiji.

Artur Wilk

M&A Manager w Navigator Capital
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